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इस भाग में मिन्न पृष्ठ संख्या दी जाती है जिससे कि यह अलग संकलन के रूप में रखा जा सके । 

(Separate puglig is given to this part in order that it may be filed as a separule compilat.un ) 


माग V 
[ PART IV) 


गैर - सरकारी व्यक्तियों और गैर - सरकारी संस्थाओं के विज्ञापन और सूचना 
[Advertisements and Notices issued by Private Individuals and Private Dodik 


. 


नाम परिवर्तन 

_ म अब तक बाबूलाल प्रधान जी के नाम से ज्ञात , सपुत्र 

स्व . श्री . रामपाल कार्यालय बोधिसत्व डा . दाबागाहन ऊबडकर 
मा अब तक गर्नशीलाल के नाम से ज्ञात ; सुत्र श्री हन्डीलाल 

सांस्कृतिक विकास सोसाइटी एवं " सुजाता स्वशासी संगठन 
कार्यालय बोधिसत्व डा . बाबासाहब अम्बेडकर सांस्कृतिक 

उत्तर प्रदेश कार्यालय 46 / 263 , भीम नगर कालोनी , 
विकास सोसायटी एवं "सुजाता स्वशासी संगठन उत्तर प्रदश 

जगदीशपुरा , आगरा म प्रान्तीय उपाध्यक्ष के पद पर कार्यरत 
कार्यालय 46 / 263 , भीम नगर कालोनी , जगदीशपुरा , आगरा निवासी वर्तमान पता म . न . 47/ 3 , नाला. गोपालपा , गढ़ी 
म प्रान्तीय महामन्त्री के पद पर कार्यरत निवासी वार्तगान पता भदौरिया , आगरा - 282010 ( उ . प्र . ) ने अपना नाम बदल 
म . नं . 75 , ग्राम -मगटई , पोस्ट -बिचपुरी , जिला - आगग ने लिया है और इसके पश्चात मेरा नाम बाबलाल बौदध होगा । 
अपना नाम बदल लिया है और इसके पश्चात मेरा नाम गनशीलाल .. 

धष, ण होगा । 


। प्रमाणित किया जाता है कि मने इस बार में अन्य कानूनी । 
बातों को पूरा कर लिया है । 


प्रमाणित किया जाता है कि मने इस बार में अन्य काननी 
शतों को पूरा कर लिया है । 


गनेशीलाल 
हस्ताक्षर ( वर्तमान परान राम के अनुसार) 


बावलाल प्रधान जी 
हस्ताक्षर (वर्तमान पुराने नाम के अनुसार ) 
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धर्म परिवर्तन 

. . वाताल प्रशाम को सुपुत्र स्व . श्री रामपाल कामाला 

बीमा आ . बाबासाहब 3, बोल कर सांस्कृतिक विकार सोसायटी 
म , गर्मशीलाल सुपुत्र श्री डीलाल आलिया बाधित 

एवं 

सी संगठन उत्तर प्रदेश कार्यालया 46/ 263 , 
डा . बाबासाहब अम्बेडकर सांस्कृतिक विकास सोसायटी एवं 

भीम नगर कालोनी , जगदीशपुरा, आगरा में प्रान्तीय उध्यक्ष 
" सुजाता स्वशासी संगठन उत्तर प्रदेश कार्यालय 46/ 263 ; 

के पद पर नियुक्ल । निवास स्थान म . नं . 47/ 3 , नाला 
भीम नगर कालोनी , जगदीशपुरा , आगरा में प्रान्तीय महामन्त्री 

गोपालपुरा , गढ़ी भोरगा , आगरा- 282010 (उ . प्र . ) 
के पद पर नियुक्त । निवास स्थान म . .. 75 , ग्रास -- मगर , 

का पर्व सपा का योगा करता है कि मन बोपुर 
स्ट एवं ब्लाक --विचारी , जिला-- आगरा सत्य नाठा पुर्दक 

को अपार है अपि का रिशा कर 
शपथ लेकर घोषणा करता है कि मन बीएप धर्म को अपना 

दिया हो । 
लिया है और हिन्द धर्म का परित्याग कर दिया है । 


अमित कानकी 


प्रमाणित किया जाता है कि इस संदर्भ में सने अपेक्षित कानुनी 
कारवाही का अनुपालन किया है । 


प्रमाणित किया जाता है कि उस संदर्भ में 
भारवाही का अनराकर किया है । 


गनशीलाल 
हस्ताक्षर 


बाबूलाल प्रधान जी 

हस्ताक्षर 


1, OM PRAKASH S / o Late Shri NARAIN SINGH, emp 
loyed As Senior Technical Assistant in the Deptt. of Agricul 
ture and Cooperation, residing at the S -130 , Pandav Nagar , 
Delhi- 92 , have changed iny naine and shall Lereafter be 
known !1; OM l’RAKASH CHOUDHARY . 


NOLEGA! REZIONE2017 IS ICESTEA LOR 
THE PUPLICATION OF ADVERTISSE . 77472 
NTESINTHIS PARTOFTHEGAZETTEERA . 
PENS NOTIFYING THE REFEATREMENTS/ 
I LTLIC NOTICES WILL REMAIN SOLLIY KOLON . 
SICE FOR THE LEGAL CONSEQUENCES AND ALSO 
FOR ANY OTUITR DISREPRESENTATIUNE 


It is cortificd that I have complied with other legal require 
mients in this connection . 


OM PRAKASH 
[Signature (in existing cld rime) l 


BY ORDER 
Corronar o loublicaron 


CHANGE OF NAME 
I, hitherto known Hs DEEPAK KUMAR S / o Sh. O . P . 
MATHUR, employed as Sr. Assistant in the Indian Oil 
Corporation Ltd., New Delhi , residing at the B- 755, MIG 
Flats , East of Loni Road , Shahdara , Delhi. I have changed 
my name and shall hereafter be known as DEEPAK 
MATHUR. 


J , hitherto known us POGULAKOLANDA REDDY 8 / 0 
PS REDDY, employed as a commissioned officer in the 
Indian Army, residing at 9 /69, Manekshaw Marg, New Delhi, 
have changed my name and shall hereafter be known as 
POGULAKARUN REDDY . 


It is certified that I have complica with other legel require 
men s In this connection , 


with other legal 


It is certified that I have , complieil 
requirements in this connection. 


POGULA KOLANDA REDDY 
[ Signature (in existing old nine ) ] 


DEEPAK KUMAR 
in existing oli ? 177 * ! 


[ Signature 


I, hithorto known as BHOOP SINGH s/ o SH . MEHAR 
CHAND, employed • as Business in the Tis Hazari , Dellhi . 
residing at the RZ K -36 , Gopal Nagar Phase- II, Najafgarh , 
behind Suraj Cinema, New Delhi-43, have changed my name 
and shall hereafter be known as BHUPENDER KUMAR . 


I, "hitherto known as RAJBAHADUR MANBAHADUR 
GURKHA 3 /0 ANBALLADUR DUMBARSINGH 
GURKII ! , employed as Mailman , in the SRO , RMS L Dn. 
Nik Rond, resicling at the Sinner -Phata, Nasik Road ( M: 11.: 
rashtra State ) , have changed my name and shall heroaſter 
be known as RAJBAHADUR MANBAHADUR KHATRI. 


with 


other 1971] 


It is cortified that I have complied 
requirements in this connection . 


It is certified that I have complled with other legel require 
ats in this connection . 


BHOOP SINGH 
[ Signature (in existing drome ) ] 


RAJBAHADUR MANBAHADUR GURKHA 

. [ Signature ( in axisting old name ) ! 
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कोयम्बटर स्टॉक एक्पोज लिमिटेड . 

देनों से संबंधित सभी लेन -देनों के संबंध में सभी विवादों 
की 

के विमान के लिए व्यवस्था करना और विवाचन स्थान 
नियमावना 

धिकरण की व्यवस्था करना और प्रतिभूति संविदा ( विनि 
और. 

यम ) अधिनियम , 1956 के प्रावधानों और उसके अधीन 
संस्था के तनियम 

माननाके प्रमो ऐसे समस्त विवावर कार 

यात्रियों के संबंध में नियम , उप -नियम और विनियम बनाना 
कंपनी अधिनियम , 1956 

और जाके बारे में और पंचाटों के प्रवर्तन के लिए प्रक्रिया को 
प्रत्याभूत द्वारा परिसीमित क पनी 

विनियभित करना , 
कोयम्बटूर स्टॉक एक्सचेंक लिमिटेड 

5. गिनि संविदा ( विनियन ) अधिनियम , 1956 के 

प्रावधानों और उसके अधीन बनाए गए नियमों और उसके 
संस्था नियमावली 

संबंध में तःसमय लाग किसी मानन या नियमों के अधीन , 
1. कंपनी का नाम कोयम्बटर स्टॉक एक्सचेन लिमिटेड डंग तथा शतो जिनके अधीन एकाचेंज में कारोवार किया 

जाएगा , और कारोबार का संव्यहार करने वाले व्यक्तियों 
2. कंपनी का पंजीकृत कार्यालय नमिलनाडु राज्य में स्थित 

के प्राचरण के संबंध में और सामान्यत : एक्सचेंज के सदस्यों 
होगा । 

के विनियमन तथा सुष्यवस्था के लिए नियम , उप -नियन तथा 

विनिमम बनाना और समय- समय पर ऐसे नियमों , उप 
3. उद्देश्य 

नियमों चा विनियमों या उनमें से किसी एक में संशोधन 
( क ) अपने निगमन पर कंपनी ( इसमें इसके पश्चात पा परिवर्तन करना तथा उपर्युक्त प्रयोजनों के लिए को 

"एस " के रूप में निविष्ट ) द्वारा अनुसरण किए - नया संशोधित या अतिरिक्त नियम , उप -नियम या विनियम 
जाने वाले मुख्य उद्देश्य इस प्रकार हैं : 

बनाना , 
प्रतिभूति संविया ( विनियम ) अधिनियम , 1956 के अर्थ ___ 6. ट्रेडिंग हॉल की सुविधा के लिए तथा एक्सचेंज के 
के अंतर्गत एक मान्यताप्राप्त स्टाफ एक्सचेंज के रूप में अन्य प्रयोजनों के लिए तथा उसके सदस्यों के इस्तेमाल के 
एक्सचेंज की मान्यता के लिए भारत सरकार के पास अावेदन लिए एक उपयुक भवन का निर्माण करना , उसे विस्तारित 
करता तपा मान्यताप्राप्त करना और दलालों , जाबरों , करना , मज्जित करना तथा उसका रख -रखाव करना या 
व्यापारियों और निवेशक - जनता के हितों की सुरक्षा करने ऐसे किसी भवन या भवनों को परिवर्तित करना , उनमें 
तथा को अग्रसर करने के उद्देश्य से सभी प्रकार की प्रति परिवर्धन करना या उन्हें हटाना तथा भूमि . तथा भवन 
भतियों में व्यापार तथा कारोबार को आसान बनाना, सहायता तथा अन्य मनो घल तथा प्रबल संपत्तियां , जो एक्सचेंज 
देना , विनियमित करजा और नियंत्रित करना । 

मान - समय पर , एकपचेंज के प्रयोजनों के लिए अधिप्राप्त 
( ब ) मुसा उद्देश्यों को प्राप्ति के प्रासंगिक या अनुषंगी उद्देश्य 

करना उचित समझे, क्रय द्वारा या पट्टे पर या अनचा अधि 
इस प्रकार है : 

प्राप्त करना , 
___ 1. वाणिज्यिक मर्यादा और सत्यनिष्ठा के उच्च मानकों 

7. एकपचेंज की समस्त संपत्ति या उसके किसी भाग 
को बनाए रखना , व्यापार और कारोबार की प्रतिष्ठित को बीमाका कराना , बचना , सुधारना , व्यवस्था करना , 
प्रणालियों और न्यायसंगत तथा साम्यापूर्ण सिद्धांतों को विकसित करना , बदलना , पट्टे या किराए पर देना , बंधक 
बढावा देना तथा मन में बैटाना , नादाचार को हतोत्साहित रखना, निडाना या अन्यथा संव्यवहार करना , . 
करना तथा रोकना, 

8. एकावेज के प्रयोजार्थ प्रावषयक या सुविधाजनक 
2. एक्सचें के सदस्यों द्वारा लगाए जाने वाले कमीशन कोई चल या अचल संपत्ति तथा कोई अधिकार या प्राधिकार 
और दलाली का विनियमन करना और उसकी उच्चतम सीमा 

और विशेषकर कोई भूमि , भवन, मुविधा या सुरक्षित जमा वोल्ट 
नियत वारना , 

क्रय द्वारा या पट्टे पर या अन्यथा लेकर अधिप्राप्त करना , 
3. व्यापार तथा कारोबार के संचालन में विवादों का 

१. बैंकों के सस बाल तथा अन्य खाते खोलना और 
निपटारा करना और प्रचलन , प्रथा या शिष्टाचार के सभी 

ऐसे खातों का परिचालन करना , 
प्रश्नों का निर्णय करना । 
4. विवाचन द्वारा विवादों के निपटान को बढ़ावा देना , 

___ 10. ऐसी शर्तों पर तथा ऐसे ढंग में और प्रतिभूति 

के साथ या के बिना एक्सचेंज के लिए आवश्यक धन उधार 
एसी शतों पर तथा ऐसे मामलों मे , जो समीचीन लगे , 
विषाचकों या अम्पायरों के रूप में कार्य करना या को 

लेना या जुटाना, 
नामित करना और सदस्यों तथा व्यक्तियों, जो सदस्य नहीं 

1.एज की तरकाल पावश्यक न होने वाली 
हैं , के बीच विवादों के विवाचन सहित प्रतितियों में सेन या की ऐमो प्रतिमति में या पर और व्याज पर या 
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के मिना या ऐसे अभ्य निवेशों में , जो समय- समय पर निर्धारित 

21. ऐसी अन्य चीजें करना जो उपर्युक्त उद्देश्यों पा 
किए जाएं , निवेश करना या अग्रिम देना, 

उनमें से किसी भी उद्देश्य के प्रासंगिक या प्रेरक है । 
12. एमपचेंज के नियमों , उप -नियमों तथा विनियमों में 

( ग ) ऊपर " क " और " " में शामिल न किए गए अन्न 
निर्दिष्ट किसी भी प्रयोजन के लिए कंपनी की निधियों या 

उद्देश्य इस प्रकार हैं : 
पन्य चल संपत्ति में से भुगतान या संवितरण करना , 

__ 1. भंडारण के प्रयोजनार्थ सेफ डिपाजिट वॉल्ट प्राप्त करना / 
. 13. धर्मदायी या परोपकारी उद्देश्यों के लिए या किसी 

स्थापित करना , धन प्रतिभूतियां तथा सभी प्रकार के वस्तावेज 
सार्वजनिक , सामान्य या उपयोगी उद्देश्य के लिए अभिदान 

रखने के लिए तिजोरिया, कोष कक्ष और अन्य प्राधान निःशुल्का 
करना या धन की गारंटी देना , 

या अन्यथा किराए पर प्राप्त करना , 
____ 14. एक्सचेंज के सदस्यों या गैर - सदस्यों या निवेशक 

2. व्यापार, वाणिज्य या कंपनी प्रशासन में लगे या 
जनता या कर्मचारियों या भूतपूर्व कर्मचारियों या ऐसे 

लगने वाले अथवा स्टाक ; शेयर तथा . इसी प्रकार की . प्रति 
किसी व्यक्ति के आश्रितों या संबंधियों के लाभ के लिए 

भूतियों में संव्यवहार करने वाले व्यक्तियों को तकनीकी 
प्रकल्पित किसी निधि , न्यास तथा सुविधा की स्थापना तथा 

तथा कारोबारी जानकारी प्रदान करना और प्रशिक्षण 
समर्थन करना या स्थापना तथा समर्थन में सहायता करना कार्यक्रम सेमिनार , व्याख्यान तथा कक्षाओं की . व्यवस्था 

और पेंशन उपदान तथा भत्ते मंजुर करना और बीमा लाभ करना और ऐसे व्यक्तियों की क्षमता की परीक्षा द्वारा 
तथा ऐसी अन्य योजनाओं के प्रतिः भुगतान करना, 

या अन्यथा जांच करना और प्रमाणपत्र तथा डिप्लोमा 
___ 15. प्रतिभूतियों में लेन - देन के प्रयोजनार्थ समाशोधन प्रदान करना और छात्रवत्तियां, अनदान तथा अन्य दाम 
ग्रह की स्थापना तथा अनुरक्षण करना या स्टाक होल्डिंग संस्थित या स्थापित करना , 
तथा समाशोधन निगम का अनुरक्षण करना तथा उसके 

3. प्रतिभूतियों , प्रतिभूति बाजार तथा उससे संबंधित 
कार्यकलाप तथा प्रशासन को नियंत्रित तथा विनियमित 

मामलों में अनुसंधान या अध्ययन को बढ़ावा देना , 
करना , 

4. सदस्यों की देयता मीमित है । 
16. नियमावली में निर्दिष्ट प्रयोजनों के लिए किसी भी 

5. एक्सचेंज का प्रत्येक सदस्य उसके सदस्य म रह 
सरकार के साथ ऐसी व्यवस्था करना जो भी उचित लगे 

जाने के पूर्व मंविदा किए गए एक्सचेंज के ऋणों . तथा देय 
और किसी भी सरकार से ऐसी कोई शक्ति , अधिकार , 

ताओं की चुकौती के लिए तथा लागत प्रभार और अधिकतम दस 
लाइसेंस , प्राधिकार या रियायतें प्राप्त करना जो मावश्यक 

हजार रुपये की ऐसी राशि , जो अपेक्षित की जाए, के लिए उसके 
तथा उचित लगे , 

सदस्य रहते हुए या उसके सदस्य न रह जाने के बाद एक 
17. आंकड़े तथा अन्य सूचना प्राप्त करना , एकल 

वर्ष के भीतर एक्सचेंज का समापन होने की स्थिति में 
करना , सुरक्षित रखना तथा प्रचारित करना , एक पुस्तकालय 

एक्सचेंज की आस्तियों में अशदान करने का वचन देता है । 
रखना , और कोई समाचार पत , जनल , पत्रिका , पैम्फलेट , 

कंपनी अधिनियम 1956 
सरकारी ईयर बुक, दैनिक या अन्य प्रावधिक कोटेशन 
सूचियां या एक्सचेंज के उद्देश्य के संबंध में या के प्रोत्साहन 

प्रत्याभूति द्वारा परिसीमित कंपनी 
में अन्य कार्य मुद्रित करना , प्रकाशित करना , प्रारंभ करना , 

कोयम्बटूर स्टाक एक्सचेंज लिमिटेर 
प्रबंध करना तथा जारी रखना , 
18. किसी अन्य संघ, चाहे निगमित हो या न हो , के 

संस्था अंतनियम 
लिए अभिदान करना , का सदस्य होना और के साथ सहयोग 

तालिका " सी " में निहित विनियम निम्नलिखित के अतिरिक्त 
करना जिसके उद्देश्य एक्सचेंज द्वारा निरूपित हितों को 

कपनी को लागू होगा : 
बढ़ावा देना या सामान्य वाणिज्यिक तथा व्यापारिक हितों 
को बढ़ावा देना और ऐसे संघ से ऐमी सूचना प्राप्त करना 
या को ऐसी सूचना संप्रेषित करना जो एक्सचेंज के हितों 

1. इन विलेखों में निम्नलिखित शब्द और अभिव्यक्तियां , 
का संवर्धन करे या व्यापार मा उसमें किसी हित की सुरक्षा 

जब तक विषय या संदर्भ द्वारा अपवर्जित न हो , निम्नलिखित 
के लिए उपायों को बढ़ावा देना ,. 

अर्थ रखेंगी : 
19. अपने सदस्यों तथा. कर्मचारियों के लाभार्थ भारत | ( क ) “ एक्सचेंज से कोयम्बटूर स्टाक एक्सचेंज लिमिटेड 
विदेशों में अध्ययन दौरे प्रायोजित करना , 

अभिप्रेत है । 
20 . कोयम्बटूर में प्रतिभूतियों में व्यापार को विनिय 

( ख ) “सदस्य " का तात्पर्य स्टाक एक्सचेंज में परिचालन 
मित करने वाले संगठनों के वर्तमान कारोबार का अधि 

करने के लिए प्राधिकृत और समय- समय पर यथा 
ग्रहण करना , 

मंशोषित प्रतिभूति संविदा (विनियम ) निमम , 
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1957 के नियम 8 के अनुसार अहित कंपनी 
और सार्वजनिक विसीय भिगम सहित एक्सचेंज 

का सदस्य है । 
( ग ) “कार्यालय " से एक्सचेंज का तत्समय पंजीकृत 

कार्यालय अभिप्रेत है । 
( घ ) “नियम " से प्रतिभूति संविदा ( विनियम ) नियम, 

1957 अभिप्रेत है । 
" उप -नियम तथा विनियम " से तत्समय लाग 
एक्सचेंज के उप -नियम तया विनियम अभिप्रेत 


। 


( थ ) एक वचन त्य तित करने वाले शब्दों में बहवन तथा 

विलोमतः शामिल होंगे । 
जब तक इन विलेखों में अन्यथा परिभाषित न किया 
गया हो या जब तक संदर्भ एक अलग अर्थ अपेक्षित 
या सूचित नहीं करता है, इन विलेखों में आने वाले 
किसी शब्द या अभिव्यक्ति का वही अर्थ होगा जो 
प्रतिभूति संविदा ( विनियम ) अधिनियम , 1956 

पा नियमों में है । 
( ध ) "सेबी से सेबी अधिनियम 1992 के अधीम 

गठित भारतीय प्रतिभूति और विनियम बोर्ड, 
उसके उत्तराधिकारी तथा समनुदेशिती अभिप्रेत 


“ प्रधिनियम " से कंपनी अधिनियम , 1956 प्रमि 
प्रेस है । 
" रजिस्टर " से अधिनियम की धारा 150 के 
अनुसरण में रखे जाने वाला सदस्यों का रजिस्टर 

अभिप्रत है । 
( ज ) “ वर्षे से एक्सचेंज का वित्तीय वर्ष अभिप्रेत 


1 ( न ) “एससो ( आर ) अधिनियम से प्रतिभूति 

संविदा (विनियम ) अधिनियम , 1956 अभिप्रेत 


( A ) " परिषद " से इन अनुच्छेदों में उपबन्धित रूप में 

सत्समय कार्यरत परिषद अभिप्रेत है और इसमें 
विधिवत् बुलाई गई और गठित परिषद की बैठक 
शामिल है, परिषद अधिनियम के अर्थ के अन्तर्गस 

एक्सचेंज का निवेशक मण्डल होगा । 
( ट ) “मुद्रा " से एक्सचेंज की सामान्य मुद्रा अभिप्रेत 


1 ( प ) " सेबी अधिनियम से भारतीय प्रतिभूति और 

विनियम बोर्ड , अधिनियम , 1992 अभिप्रेत है । 
1 ( फ ) "सेबो नियम " मे सेबो अधिनियम के अधोम 

रचित अधिनियम अभिप्रेत है । 
1 ( ब ) " सेबी विनियम " से सेबो अधिनियम के अधीन 

रचित विनियम अभिप्रेत हैं । 


सदस्य 


-- 


- 


- 


- 


- 


2. एक्स . न में प्रारम्भ में 300 तक सदस्य होंगे और 
परिषद को सरकार सेबी से अनुमोदन के अधीन और सरकार 
सेदी द्वारानिर्धारित नितंधनों एवं शतों पर या एस सी ( आर ) 
अधिनियम , नियम , सेबो अधिनियम , सेबो नियम और सेवी 
विनियम के प्रावधानों के अधीन सरकार/ सेबी द्वारा जब 
भी निर्देश दिया जाए, सदस्यों को साधारण सभा को 
संदर्भ के बिना समय -समय पर सदस्यता बढ़ाने का अधिकार 


होगा । 


( 3 ) "लिखित रूप में " में मुद्रण , टंकण , अश्ममुद्रण , 

फोटोकॉपी , कंम्प्यूटर मुद्रण तथा प्रतिकृति का कोई 
अन्य सामान्य ढंग शामिल है । 
" कारपोरेट सदस्य " से समय - समय पर यथा संशोधित 
नियम 8 की शर्तों को पूरा करने वाली एक्सचेंज की 
सदस्यता के लिए स्वीकृत कंपनी या संगठन या 
सार्वजनिक विस्तीव निगम अभिप्रेत है । 
" सार्वजनिक वित्तीय निगम " से समय- समय पर 
यथा सशोधित नियम 8 ( 4 ) में उल्लिखित कोई . 

संस्था अभिप्रेत है । 
( ण ) व्यक्तियों को न्योतित करने वाले शब्दों में निगम, फर्म , 

संयुक्त परिवार, सार्वजनिक वित्तीय संस्था , कार 
पोरेट सदस्य या ऐसे अन्य कंपनी निकाय शामिल है 
जिनके लिए केन्द्र सरकार समय - समय पर यथा 
संशोधित नियम 8 ( 4 ) की आवश्यकताओं से छट 

के लिए सिफारिश करती है । 
( त ) पुलिंग धोतित करने वाले शब्दों में स्त्रीलिंग पौर 

विलोमतः और कंपनी , विस्तीय संस्था /निगम के 
मायने में पर्पसकलिंग शामिल होंगे । 


( क ) संस्था नियमावली के अभिवाता, जो फेन्द्र 

सरकार द्वारा नियत प्रक्रिया द्वारा चने जाते है 
और ऐसे अन्य व्यक्ति जिन्हें परिषद इसमें 
इसके पश्चात निहित प्रावधानों के अधीन 
सवस्यता के किए स्वोकृत करे , एक्सचेंज के सदस्य 
होंगे । एक्सचेंज समय - समय पर सदस्यता में शामिल 
किए गए व्यक्तियों के नाम तथा पते केन्द्र सरकार को 
प्रस्तुत करेगा । 


परिषद केन्द्र सरकार द्वारा यथा विनिश्चित 
सार्वजनिक वित्तीय संस्थाओं को सदस्यता में 
शामिल करेंगी बशर्ते वे समय - समय पर यपा 
संशोधित नियम 8 ( 4 ) के अनुसार सदस्थ 
होने के लिए पात्र हों । 
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का पालन करेंगे जब तक उन्हें इन अनुच्छेदों द्वारा 
ऐसे निबंधनों एवं शनों में विणिः सा से छूट 
प्राप्त न हो । 


ग ) परिषद ऐसे वैयक्तिक व्यक्तियों तथा कंपनियों को 

सदस्यता म मामिल करेगी जोहोन्द्र सरकार द्वारा 
निर्धारित मानता के अनुसार असा प्राप्त करते हैं 

और समय - समय पर या संशोधित निपल 8 के 

अनुसार एकर जका सदस्य हो । लिए पात्र हैं । 
4. सरस्पताल के जिनमो, उस-निपनाना निशिता 
के अधीन संबंधित अधिकारों समाबिराधिजने का प्रयांना 
करने के लिए एक चेंज से एक अनुमति के रूप में होगी । 


5. कोई भी जबरप जाने सदस्यता अधिकार वा उम 
संबद्ध किसी अधिकार वा विशेषाधिकार को सानदेवा नहीं 
करेगा, बंधक , गिरवी या दृष्टिबंधक नहीं रखेगा पा प्रभारित 
नहीं करेगा और ऐसा कोई भी श्यधिश समनुदेशन , बंधक , 
गिरवी , दष्टिबंधक था प्रभार लिसी उद्देश्य के लिए पसचेंज 
के विरुद्ध प्रभावी होगा आर किसी सदस्यता में सदस्य । 
के व्यक्तिगत अधिकार या हित से भिन्न उसय किलो 
अधिकार या हित को एक्सचेंज द्वारा मान्यता नहीं दी जाएगी । 
परिषद ऐसे किसी सदस्य को बर्खास्त कर सकती है जो 
इस अनुच्छेद के प्रावधानों के उल्लंघन में कार्य करता है या 
कार्य करने का प्रयास करता है । 

6. नियमों के नियम 8 के अधीन सदस्यता के लिए अहित 
आवेदक एक्सचे की सदस्यता के लिए आवेदन करने 
पात्र है बशर्ते उन्होंने कम से कम 12वीं कक्षा पा उग , समतुल्य 
परीक्षा उत्तीर्ण को हो । 

( क ) सदस्य होने के इच्छुक पाये । एसवेज की 
मदस्यता में प्रवेश मिचेंज के पा ; आवेदन 
करेंगे । सदस्यता हेतु सभी आवेदन उस प्रयोजनक 

निर्धारित फार्म में किए जाएंगे । वेयक्तिक 
तथा कारपोरेट आवेदकों के लिए अलग - अलग फार्म 
हो सकते हैं । 
बशर्ते कि किसी कंपनी या सार्वजनिक वित्तीय निगम 
की ओर से प्रस्तुत कारपोरेट सदस्यता हेतु आवेदन के साथ 
सवस्यता हे। आवेदन के लिए अनुमोदन प्रदान क ते 
हुए और आवेदन पर हस्ताक्षर करने के लिए हानियों 
को नामित करते हुए वार्ड संख्या की प्रमाणित प्रति 
संलग्न होनी चाहिए । 
( क ) कोई मो व्यक्तिकंपनी/ सार्वजनिक वित्तीय निगम 
एल्सचज की सदस्यता में सम्मिलित होने के लिए तब 
तक पान नहीं होगा जब तक वह इसमें ऊपर निर्दिष्ट 
संस्थाएं नियगा के जधीन इस संबंध में निर्धारित 
आवश्यकताओं या सरकार रोवी द्वारा समय -समय पर 
निर्धारित दिशा निर्देशों को पूरा नहीं करती है । 
ख ) सदस्यता के लिए आयवन करने वाली कंपनी / सार्व 

अमिक बित्तीय संस्थान इन बिलेवा के अनुच्छे; 3. 
में उल्लिरित निबन्धनों , शतों और प्रक्रियाओं 


9 . एजाज को नदपना के लिए साजेदन करने वाला 
प्रत्येक आवेदक 1, 00, 000 ( एक लाख रपये भात्र ) या ऐसी 

वार राशि , जो परिषद समय - समय पर नियत करे, कr 
प्रवेा गुल्ला अदा करेगा । इसके अतिरिक्त , वह मूलभूत संरचना 
विकास के लिए एं । अंशदान भी अदा करेगा जो परिषद समय 
ममय पर नियल करे । 25 प्रवेश शुल्क आवेदन के साथ 
एकाचेंज को अदा किया जाएगा । 
. 10. ( क ) प्रत्येक सदस्य क 2000 ( रुपये दो हजार 

मात्र ) या ऐसी उच्चतर राशि जो परिषद द्वारा समय - समय पर 
नियत की आय, जाषिक चंद के रूप में अदा करेगा । इन विलेखों 
के अधीन निर्धारित ऐसा वापिक चंदा प्रवेश पर तथा इसके बाद 
प्रत्येक वर्ष 30 अप्रैन कि न देय होगा । 

( ख ) परिषः आंकड़ा संसाधन प्रभार, प्रशासनिक खर्न 
शार मलभत मर चना बिहाम पर पजोगत व्यय को पूरा करने 
के निस्तार , 1000 ( एस हजार रूपये मान ) या किसी 
उच्चता राशि के अधीन हरेक मदस्य के लेन - देनों की मात्रा 
का 0. 1 : सवा प्रभार लगा तथा वनूल कार सकती है । 

11 . इन अ -नियमों और विनियमों में यथा उपबंधित 
को छोड़तर , यदि कोई वस्य एसपन द्वारा उसके ऊपर लिखित 
सा में नोटिम तामील करने के बाद दो महीन के भो तर एक्सचेंज 
को या समाशोधन गृह को अपना बार्षिक चंदा, शुल्क , प्रभार या 
दश अन्य धन अदा करने में असफल रहता हैं , वह परिषद द्वारा तब 
मनिलांबित रखा जा सकता है जब तक वह भुगतान नहीं करता 
है और यदि दो महीन को अतिरिक्त अवधि के भीतर यह ऐसा 

गतान करने में असफल रहता है तो वह किसो अतिरिक्स आश्रय 
के बिना परियद द्वारा वर्खास्त किया जाएगा । 

17. सदस्यता हेत प्रत्येक आवेदन परिषद द्वारा निर्धारित 
अपन में लिखित रूप में किया जाएगा और उस पर आवेदक के 

साक्षर होंगे । कंपनी निकाय सार्वजनिक वित्तीय निगम 
सदस्यता के लिए प्रवेश हेतु आवेदन पर उसके कम से कम दो 
निदेशकों के हस्ताक्षर होने चाहिए जिनमें से एक निदेशक प्रबंध 
पर्णकालिक निदेशक , यदि कोई है , होगा । कंपनी / वित्तीय 
लगन के निदेशक मण्डल द्वारा पारित और उसके अध्यक्ष या 
प्रबंध/ पूर्णकालिक निदेशक द्वारा मत्य प्रतिलिपि के रूप में प्रमाणित 
रांकन की प्रति आवेदन के साथ संलग्न की जानो चाहिए । 


बाईसंगास ऐगे कंपनी निकाय / सार्वजनिक वित्तीय निगम 
के निदेगका प्राधिकृत महायक ( महायकों )/ प्रतिनिधि ( प्रति 
निधियो ) को उनकी ओर कार्य करल , वमन देने तथा संव्यवहार 
करने का भो अधिकार देगा । उसको संस्था नियमावली और 
अंतनियन की पति या एक्स में न के तदरय ( सदस्यों ) 
के में स्टॉक दलाली. का कारोबार तथा व्यवसाय 


भाग - IV] 


भारत का राजपत्र , अप्रैल 26 , 1997 ( बैसाख 6 , . 16) 19 ) . 


71 


करने के लिए ऐने कंपनी निरसाप सार्वजनिक नित्तीय निगा को 
पाधित करते हए तथा यथा लागु उप - नियमों और विनियमों तथा 
अधिनियमिलियों सहित उसके संति पान की प्रति सहित ऐ 
निदेशकों / प्राधिकृत सहायक ( महाका प्रतिनिधि ( मालेनिन ) 
के नमुना. हस्ताभरों की प्रति भी · आनेमा के सा रतन 
की जाएगी । 

. 13 . एक्सवेंज की सतम्यता में प्रवेश भी आदेशा 
सचितयस अया । वरी पाम भी 
जाएगे जो पद पास सामरककोतारीख में 
कम से कम 15 दिन पूर्व म 

नापट म आदेशकों के 
नाम लगवाएगा । कोई भी सदस्य परिषदद्वारा विचार के लिए 
आवेदक के विरून अपनी भापनि , रादि कल है , टिम 
में लगाने के चौदह दिनों के भीतर प को सलामत भवना 


! 14 , ऊपर निर्धारित अवधिमा होने के बाद 
आवेदन से संबधित मी आपतियों और मिटोकेमा 
परिषद - रसायनाकिया । 

15 . ऊपर अनुरोद 1 निदाद पंहदिनों की 
के समाप्त होने के बाद और किसी नाम: Gathi 
पानांच द्वारा या अन्यथा का मानकारी में आने वाली 
अन्य आपत्तियों पर विकार करने बानी । समि 
के विचारार्थ आवेदन गजेगी । 


19. ( क ) सब किमी व्यक्ति । एक्सपेज की सदस्यता 
पेश दिया जाता है तो उसके प्रवेश की सूचना उसे भेजी जाएगी 
और एमसीके रचनापटल पर नीलगायी जाएगी । 

( 4 ) यदि एयरवेजकी पदस्थता में सम्मिलित व्यक्ति उसके 
प्रवेश की पवना जने की तारीख से 60 दिनों के भीतर इसमें 
निर्धारित कार्यों और प्रक्रियाओं को पूरा करके सदस्य नहीं बन 
जाता है तो आपन के साथ उसके द्वारा जमा की गई राशि एक्सचेंज 
हाराजार पी जाएगी । 

( ग ) यदि किसी व्यक्तिको सदस्याना में प्रवेश स्वीकृत 
किया गया है, ऐसे बैयक्तिक स्पषित , माझेदार या निकाय कंपनी 
को एक्सचेंज में किसी अन्य हैसियत में शेयर तथा प्रतिभूति कारोवार 
करने की अनुमति नहीं होगी । 
पूंजी निता या प्रतिभूति जमा 

20. एक्ला का प्रत्येक पदम दो बारा निर्धारित 
गो प्रयाप्तता मानदंडों को करने लिए सेना द्वारा 

र: ATTरभूत तग राजी ने भाग कप में एक्सचेंज 
नाम शाम कार 2,00, 000 ( दो लाख रुपये मान ) 
या संबी परिषद द्वारा समय- समय पर निर्धारित अन्य उच्चतर 
आणि तिमति का केस में लोग । 

स्थ द्वारा देय प्रतिभूमि जमा एक्सचेंज के पास 
मा जाने बाली नकदी के रूप में या 50% किसी 

कपात दीर्घावधि ( 3 साल या अधिक ) नीयादी जमा , 
लिस पर एक्सचेंज का आभारत और बिना शर्त लिपन 
होगा , के रूप में होगा । 

बशर्ते कि ऐसी प्रतिभूति जमा या पूजी पर्याप्तता 
मानदंड को पूरा करने के लिए अपेक्षित शि , जो परिषद 
द्वारा यथा परिनिश्चित किसी भी समय किसी भी सदस्य 
द्वारा जमा करना अपेक्षित हो , परिषद द्वारा नियत समय 
के भीतर उसके द्वारा जमा की जाएगी । ऐसी प्रतिमति जमा 
या राशि देने में असफल रहने वाले या इंकार करने वाले 
सवस्य को च पर एमन के रिंग में ट्रांग करने से तब 
तक निलंबित रखा जाएगा जल वह निरित मानदंडों 
को पूरा नहीं करता है । 
21. ( क ) किसी सदस्य द्वारा दी गई प्रतिभूति जया एक्सचेंज 

तथा समाशोधन गृह को तथा एक्सचेंज के अन्य 
सभी सदस्यों को एपक्षस्य द्वारा देय समस्त 
कारणों और रागस्त दायित्वों के उचित शोधन के 
लिए प्रयोग की जाएगी । एयरवेज तथा समाशोधन 
गह को देय एम सभी ग तथा दायित्व प्रथम 
पगार चंगे और अन्य सभी दावों पर प्राथमिकता 
रखेंगे । इसके बाद ऐस सदस्य द्वारा एक्सचेंज के 
सदस्यों को देय म्हण समरूप प्रभार रखेंगे और 
ऐसे सदस्य की प्रतिमुति जमा पर दितीय 
प्रभार के लिए पात्र होंगे । उनका अवशेष , 
यदि कुछ है , इन विलेखों तथा किसी उप 
नियम तथा यिनिगम के अधीन की गई किसी 


16 . एकावेज के सदस्य वस्तुनिष्ट मानदंउ तथा बांद्र 
सरकार द्वारा गठित संजीक्षा समिति द्वारा साक्षात्कार के आधार 
पर चुने जाएंगे । 

17 . एस सी ( आर) अधिनियम तथा निनक प्रावधानों 
के अधीन परिषद एक्सचेंज की सदस्ता में प्राप्त आवेदकों को 
सम्मिलित कर सकती है , फिर भी बशर्ते कि ऐसे आवेदक को 
सेबी अधिनियम की धारा 12 के अधीन पंजीयन करने और 
एस सी ( आर ) अधिनियम , नियम और सेत्री नियनमा खेली 
विनियम के अधीन समय - समय पर यथा निधान्ति तथा लाग 
सभी औपचारिकताओं का पालन करने के लिए उसके महमन- हाने . 
के बाद ही भोयर दलाल के रूप में कारोबार करने की अनमति दी 
जाएगी । 


18. परिषद एक्सचंज को पदस्था में प्रवेश देने की तारीखी 
से किसी भी समय प्रबेश रद्द और गवस्य को बर्खास्त कर सकती 
है, . यदि उसने अपने आवेदन में गा सस्यता में प्रवेश के समय 
या उसके प्रवेश के पहले की गई जाव के दौरान - -- 

1 , जान -जूझकर कोई गलत प्रस्तुतीमारग किया है या 
- 2 , अपने चरित्र तथा पूर्ववत के भर में कोई तान्त्रिक 
जानकारी दबायी है था । 

3 . प्रत्यक्ष या परोक्ष रूप में कोई गला निवासचनः 
दी है या गलत घोषणा की है । 


5 
. 


- 
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जाप -- 
विवाचन कार्यवाही में दिए गये किसी पंचाट 

साझेदारी 
के अधीम ऐसे मवस्य द्वारा किसी अन्य व्यक्ति , 

24. ( क ) एक्सचेंज के वो या मधिक सपस्यों के बीच साझे . 
गो सदस्य नहीं है, को देय ममस्त दायित्वों में 

वारी के सिवाय कोई सामेवारी नहीं बनाई 
प्रयोग किया जाएगा । 

आएगी । 
( ) इन अनुच्छेदों , उप-नियमों और विनियमों के अधीन 

• ( ब ) कोई भी सदस्य एक ही समय सदस्यों के एक से 
प्रतिभूति जमा देने वाला सदस्य ऐसे प्ररूप में 

मधिक साझेदारी फर्म में साझेदार नहीं होगा । 
घोषणा पत्र पर हस्ताक्षर करेगा जो परिषद 
समय -समय पर नियत करे । 

( ग ) किसी ऐसे व्यक्ति को साझेदारी , फर्म के साझेदार 

के रूप में शामिल नहीं किया जाएगा जो एक्सचेंज 
( ग ) सदस्य को पूंजी पर्याप्तता मानदंड पूरा करने के 

का सदस्य नहीं है । ऐसे किसी व्यक्ति के साथ 
लिए अपने कारोबार की मात्रा पर एसे प्रतिबंधों . 

ऐसी साझेदारी में सम्मिलित होने वाला एक्सचेंज 
का पालन करना होगा. जो परिषद द्वारा नियत 

का सदस्य , परिषद के समक्ष उसके प्रमाण पर 
किया जाए और सदस्य को ऐसी सूचना भी 

और परिषद के उस प्राशय के संकल्प पर, एक्सचेंज 
प्रस्तुत करनी होगी जो पूंजी पर्याप्तता मानदंडों 

की सदस्यता से बर्खास्तगी के लिए दायी होगा । 
के प्रमुपालन का अनुवर्तन करने के लिए समय 
समय पर परिषद द्वारा अपेक्षित हो । 

25. ( क ) कोई सवस्य ऐसी बातों पर किसी गैर-सदस्प से 

धन या प्रतिभतिया उधार नहीं लेगा फि उबार 
22. ( क ) सदस्यता की समाप्ति पर मा सदस्य की मृत्यु 

दाता लाभ के अनुसार परिवर्तनशील दर पर ब्याज 
पर इन अनुच्छेदों, उप-नियम बोर विनियमों 

प्राप्त करेगा या लाभ का एक हिस्सा प्राप्त करेगा । 
के प्रधीन अप्रयुक्त समस्त प्रतिभूति जमाएं या तो 
उसे या जैसा यह निर्देश वेगा या ऐसे निर्देश के 

( ख ) किसी साझेदारी फर्म में साभेदार सदस्य ऐसे 
प्रभाव में उनके काननी प्रतिनिधियों को प्रदा 

माझेदारी फर्म में अपने हित को समनुदेशित नहीं 
की जाएगी । 

करेगा या किसी तरह से भारग्रस्त नहीं करेगा । 
( प ) कंपनी अधिनियम , 1956 के प्रावधानों के अनुसार 

26. कोई भी सवस्य परिषष की पूर्व सूचना तपा 
कारपोरेट सवस्यता के समापन पर या सदस्य 

अनुमोदन के बिना कोई साझेदारी फर्म नहीं बनाएगा या विद्यमान 
निदेशक के दिवालियापन पर , सरकारी परिसमापक 

साझेदारी फर्म में नया साझेदार सम्मिलित नहीं करेगा या 
या अंतरिम परिसमापक या सक्षम न्यायालय द्वारा 

विद्यमान सामेदारी फर्म के नाम में परिवर्तन नहीं करेगा । . 
नियक्त रिसीवर कंपनी के कामकाज का अधि 

27 . सामेदारी में कारोबार करने या नये साझेदार 
ग्रहण करने और स्टाक दलाल का कारोबार 

( साझेदारों ) के रूप में किसी सदस्य ( सदस्यों ) को सम्मिलित 
जारी रखने के लिए हकदार नहीं होगा बल्कि 

करने के इच्छुक सदस्य परिषद द्वारा निर्धारित प्ररूप में विवरण 
सवस्यता एक्सचेंज के पास रहेगी । परिषद अपने 

देते हुए परिषद को सूचित करेंगे और उसका पूर्व अनुमोदन 
पर्ण विवेक में उसका संव्यवहार करेगी और वसूल 

प्राप्त करेंगे । 
की गई प्राप्तियां यदि कुछ है , ऐसे कारपोरेट 
सदस्य ( सदस्यों ) की देय राशियों के शोधन के 

28. सदस्यों की किसी साझेदारी में परिवर्तन से संबंधित 
प्रति प्रयोग की जाएगी । बिक्री पर अंरिती अनु ऐसी प्रत्येक सूचना के साथ ऐसी जानकारी दी जायेगी जो 

छेदों, उप-नियमों और · विनियमों के निबंधनों परिषद द्वारा अपेक्षित हो । इसके बाद परिषद साझेदारी के 
एवं शतों द्वारा प्राबद्ध होगा । बशर्ते पुनः कि किसी संविधान में परिवर्तन दर्ज करेगी । . 
कंपनी निकायसी कोई प्रस्तावित समापन कार्य 

29. जहां किसी साझेदारी फर्म को . भंग कर दिया गया 
वाही एक्सचेंज की जानकारी में लाई जाती है , 

है, फर्म का नाम साझेदारी रजिस्टर से निकाल दिया जायेगा 
वह कंपनी निकाय या उसके सदस्य निदेशकों के 

और उसके बाद सबस्य, जो उसके साझेवार है , अपने खुद 
प्रतिभूति जमा खाते में जमा परी राशि तरंत 

के वैयक्तिक नामों में लेकिन अतिरिक्त जमा , यदि कुछ हैं 
समायोजित कर मकता है । 

जो अनुच्छेदों उप -नियमों और विनियमों के अनुसार उसके 
सरस्यों का रजिस्टर 

द्वारा पेय हो , के भुगतान के अधीन कारोबार कर सकते हैं । 
23. एक्सचेंज सदस्यों का एक रजिस्टर रखेया जिसमें 

30. साझेदारी फर्म अलग से कोई वार्षिक अभिवान अवा 
सभी सदस्यों के नाम , उनके पते तथा उनके प्रवेश की , . करने के लिये दायी नहीं होगा बल्कि फर्म के वैयक्तिक साझे 
तारीखें और त्यागपत्र मृत्यु , पक या निलंबन तथा बर्खास्तगी दार परिषद द्वारा समय - समय पर यथा निर्धारित वार्षिक 
बाकी जाएगी । 

सदस्यता अभिदान अदा करेंगी । 
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.... 31. सामेदारी फर्म के मास्यों को विघटन द्वारा , या किसी 
सामेवार ( माझेदारों ) की सेवा निवृत्ति या मृत्यु में ऐसी 
साक्षेपारी में किसी परिवर्तन की सुचना एक्पचेंज को मभी 
साझेदारों या उत्तरजीवी साझेदारों, जो एक्सचेंज के सदस्य हैं , 
के हस्ताक्षरों के अधीन लिखित रूप में देनी चाहिये । 

32 . साझेदारी का विघटन सूचित करते हुए एक्सचेंज के 
नोटिस में इस बारे में एक केयन होना चाहिए कि निघटित साझेदारी 
फर्म की सभी बकाया संविधाओं और देनाओं के निपटान का 
उत्तरदायित्व कौन लेता है कित उसे अन्य साझेदार या साझेदारों 
को ऐसी बकाया संविदाओं और देयताओं के लिए उसके या उनके 
उत्तरदायित्व से छुटकारा देते नहीं माना जाएगा । 
.. 33 , ( क ) साझेदारी के गठन का नोटिस , साझेदारों के 
माम और उममें प्रत्येक परिवर्तन एक्सचेंज के मूचनापट्ट पर 
प्रशित किया जाएगा । 

( ख ) सदस्यों के प्रत्येक साझेदारी फर्म को गठन के तुरंत 
बाद सामेदारी विलेख की प्रमाणित प्रति एक्सचेंज के पास फाइल 
करनी चाहिए और जब भी उसमें कोई परिवर्तन किया जाता है , 
भागीदारों के नए विलेख की प्रमाणित प्रति एक्सचेंज के पास 
फाइल की जाएगी । 


( 1 ) एक्सचेंज के संस्था अंतनियम के अनुच्छेद 16 के 

प्रावधान अपनी सदस्यता को कारपोरेट सदस्यता में 
परिवर्तित करने वाले आवेदकों पर लागू नहीं होंगे । 
फिर भी अन्य निदेशक, जैसा कि नियमों के नियम 
8 ( 4 ए ) के अधीन नियुक्त कर ना आवश्यक है , 

परिषद द्वारा संवीक्षा के अधीन नियुक्त किया जाएगा । 
( 2 ) अपने कारोबार को कंपनी अस्तित्व में इस प्रकार 

परिवर्तित करने वाला सदस्य कारपोरेट सदस्य के रूप में 

सम्मिलित की गई कंपनी का प्रवर्तक निवेशक होगा । 
( 3 ) प्रवर्तक निदेशक अधिनियम की धारा 12 के प्रावधानों 

के अनुसरण में गठित कंपनी निकाय की प्रदत शेयर 

पूंजी का कम से कम 40 % अपने पास रखेगा । 
• 34 . ( उ. ) कंपनी की सदयाना में प्रवेश तथा सदस्य के 
रूप में उसकी अवस्थिति निम्नलिखित अतिरिक्त आवश्यकताओं 
और शर्तों के अधीन होगी : 
( 1 ) कंपनी या सार्वजनिक वितीय निगम ऐसी वित्तीय 

आवश्यकताओं और मानदंडों को पूरा करने का वचन 
देता है जो सेबी अधिनियम , 1922 की धारा 12 की 
उप - धारा ( 1 ) के अधीन ऐसी कंपनी के पंजीकरण 

के लिए सेबी द्वारा निर्दिष्ट किया जाए । 
( 2) कंपनो निकाय ने ऐसा कोई काम नहीं किया है जिसके 

लिए कंपनी विधि के प्रावधानों के अधीन परिसमापन 

के लिए दायी है । . 
( 3 ) कंपनी के लिए किमी सरकारी परिसमापक या अंतरिम 

परिसमापक या रिसीवर को नियुक्ति नहीं की गई 


कंपनी निकाय 


___ 34 . ( क ) परिषद् अधिनियम की धारा 12 या धारा 
• 322 के प्रावधानों के अनुसरण में निगमित कंपनियों या नियमों 
के नियम 8 के परंतक में यथा परिभाषित सार्वजनिक वित्तीय निगमों 
को निम्नलिखित निबंधनों एवं शर्तों के अधीन एक्सचेंज की 
सदस्यता में सम्मिलित कर सकता है : 
.. . 34 . ( ख ) अधिनियम की धारा 322 के अनुसरण में 
निगमित कंपनी के मामले में : -- 

( 1 ) नियम 8 ( 4 ) के प्रावधानों का पालन किया गया है । 
( 2 ) कंपनी का कार्यालय कोयम्बतूर शहर की सीमा के 

भीतर स्थित है । 
34 . ( ग ) अधिनियम की धारा 12 के अनुसरण में 

निगमित कंपनी के मामले में - - 
( 1 ) नियम 8 ( 4 ए ) के प्रावधानों का पालन किया 

गया है । 
( 2) कंपनी का कार्यालय कोयम्बतूर शहर की सीमा के 

भीतर स्थित है । 


( 4 ) कंपनी के किसी भी निदेशक ने दिवालियेपन का 

कोई कृत्य नहीं किया है । 
( 3 ) कम्मनो ए० तो० प्रार० अधिनियम तथा नियम के 

प्रधान सवस्थता में प्रवेश के लिए समय - समय पर 
लागू अन्य सभी भावश्यकताओं को पूरा करती 


( 6 ) ऐसे कम्पनी निकाय के निदेशक मण्डल में नियुक्त 

किये आने वाले सभी निदेशक भारतीय नागरिक 

होग । 
( 7 ) ज्ञापन के उद्देश्य , खण्ड में मुख्य उद्देश्य सिप स्टॉक 

वलालो और संबद्ध मामलों तक सीमित होना 
. चाहिये , अर्थात् निर्गम के हामीदार मा दलाल , 
प्रतिभूतियों के व्यापारी के रूप में कार्य करना , 
प्रतिभूतियों की खरीदी और बिक्री का वित्तपोषण 
करना, पोयर व प्रतिभूतियां खरीदना मोर बेचना , 
मर्चेन्ट बैंकिंग , मार्केट मेकर, निर्गम के जिस्ट्रार 
शेयर दांसफर एजेंट , निवेश कारोबार, संविभाग 


34 . ( घ ) परिषद् अपने कारोबार को कंपनी - अस्तित्व में 
परिवर्तन करने के इच्छुक एक्सचेंज के एक या अधिक विद्यमान 
सदस्यों द्वारा गटित किसी कंपनी को कारपोरेट सदस्यता में शामिल 
कर सकती है और इन विलेखों के प्रावधान ऐसी कंपनियों पर भी 
यथावश्यक परिवर्तन सहित लागू होंगे । 
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प्रबन, निवेश परामरे, मीयादी जमा दलाल , वित्तीय 
परामर्शदाता, वित्तीय तथा डिस्काउन्ट लोक , 
निर्गम के सलाहकार तथा निर्गम के परामर्शदाता । 


कम्पनी की संस्था नियमावली तथा अन्तनियम 
में एक्सचेंज / सेबी की आवश्यकताओं के निरन्तर 
अनुपालन की अपेक्षा करते हुए और कारपोरेट 
सदस्य को अपने शेयरधारकों से ऐसी सूचना , ओ 

सधेन द्वारा समय -समय पर अपेक्षित हो , प्राप्त 
करने और उसे एक्सचेंज को प्रस्तुत करने के लिए 

प्राधिकृत करते हुए प्रावधान होने चाहिए । 
( 0 ) कम्पनी की संस्था नियमावली और अंतनियम के 

प्रावधानों में , विशेषकर संस्था नियमावली के उद्देश्य 
खाडके सम्बन्ध में किए जाने वाले किसी संशोधन 
की मिति में , कम्पनी को साधारण सभा के समन 
संबंधित गंधल्पों के रखे जाने से पूर्व एरसमेंज का 

पुर्व अनुमोदन प्राप्त किया जाएगा । 
( 10 ) करानी की रैक वार्षिक साधारण बैठक 

तारीख को तथा जब भी एक्सचेंज बारा अपेक्षित 
हो , शेयरधारकों की सूची एक्सचेंज को प्रस्तुत 
की जाएगी । एक्सचेंज या परिषद की पूर्व अनुमति 
के बिना शेयर- धारिता स्वरूप में कोई परिवर्तन 
नहीं होगा , एसधे के पूर्व अनुमोदन के बिना 
कम्पनी की सदस्यता में किसी भी व्यक्ति को 
सम्मिलित नहीं किया जायेगा । 


( 18) सदस्य निदेशक को मजर सदस्यता-विशेषाधिकार 

एचस की सदस्यता से मारपोरेट सदस्य की 

बर्खास्तगी पर वापस लिया माना जाएगा । 
( 19 ) अनुच्छेद, 3.4 ( क ), 34 ( ख ), 34 ( ग ) और 34 

( थ ) में निदिष्ट प्रवेश की आवश्यकताएं कारपोरेट 
मदस्य द्वारा पूरी की जाती रहती चाहिए । ऐसा 
न करने पर तुम्हें मदस्थता मे वीरत कर दिया 

गावगा । 
( 30 ) प्रत्येक कारपोरेट सदस्य अपने एक स६२५ निदेषांक 

द्वारा या उन विलेखों के अनुच्छेद 18 में उपन्धित 
रूप में कारोबार के सम्बन्ध में प्रतिनिधित्व किये 

जाने के लिये हकदार होगा । 
34. ( म ) केन्द्र सरकार स्त्री की सिफारिश के प्रमुस् । 

निगम कम्पानी संस्था , जैसा कि नियमों के नियम 
१ ( 4) के परन्तुक निदिष्ट है, परिषद द्वारा 

मपस्यता में सम्मिलिरा की जा सकती है । 
4 ( १ ) ( 1 ) किसी कारपोरेट सदस्य के निदेशकों या 

प्राधिकृत सहायकों मा प्रतिनिधियों द्वारा 
भाभी कारोबारी लेन -देन सिर्फ ऐसे कारपोरेट 

सवस्या के नाम में किए जाएंगे । 
( 2 ) कारपोरेट सदस्य कारोवार तथा स्टॉक 

एक्सचेंज के अन्य मामलों के संबंध में अपने 
एक प्रवर्तक निदेशक द्वारा प्रतिनिधित्व किया 
जाएगा जो कारपोरेट सदस्य के निदेशक 
मण्डल द्वारा उस प्रयोजन के लिए नामित 
तथा प्राधिकत होगा । इस प्रकार से नामित 
व्यक्ति को प्रतिनिधि कारपोरेट सदस्य कहा 
जाएगा और प्राधिकृत सहायकों, नियत 
पटनियों की नियुक्ति करने और परिषद , 
एक्सचेंज की समितियों और साधारण बैटकों 
में कारपोरेट सदस्य का प्रतिनिधित्व करने 
सहित कारपोरेट सदस्य के सभी अधिकारों 
तथा शक्तियों का प्रयोग करने का हकदार 

होगा । 
( 3 ) निदेशक, जिन्हें अनुच्छेद 34( ब ) के अनुसार 

शेयरधारक होना आवश्यक है या जिन्हें 
अनुच्छेद 34 ( ग ) के अनुसार प्रदत्त शेयर 
पूंजी का न्यूनतम प्रतिशत पारित 
करना आवश्यक है , सदस्थता के लिये संवीक्षा 
समिति द्वारा आयोजित लिखित परीक्षा 
और सक्षात्कार में स्वयं को महित 
करेंगे । जिन व्यक्तियों ने इस प्रकार मर्हता 
प्राप्त कर ली है, उन्हें कारपोरेट सदस्य के 
निदेशक -पद से नहीं हटाया जाएगा मोरम 
ही परिषद को पूर्व अनुमति के बिना उनकी 
मेयरधारिता का निपटाम किया जाएगा । ऐसे 
व्यक्तियों को मधिनियम की धारा 255 के 


परिषद कारपोरेट सदस्यता की स्वीकृति से 5 वर्षों 
की अधि सक ऐसा कोई अनुमोदन नहीं देगी । 


( 11 ) भारत में किसी भी मान्यता प्राप्त स्टॉक एकसम 

मारा किसी स्टाक एक्सचेंग लेन - देन के सम्बन्ध 
में एकता घोषित कोई भी व्यक्ति कम्पनी का 
निदेशक नहीं होगा । ऐसा कोई भी व्यक्ति कम्पनी 
का निदेशक नहीं होगा जो किसी मान्यता प्राप्त 
स्टॉक एक्सचेंज में किसी अन्य सदस्य का प्राधिकृत 
सहायक या एजेंट , चाहे जिस नाम से पुकारा जाए , 
हो । अधिनियम की अनुसूची 13 के भाग ( 1 ) के 
खण्ड 1 ( क ) और ( ख ) के अधीन अयोग्य कोई भी 
व्यक्ति कम्पनी का प्रबन्ध निदेशक या पूर्णकालिक 
निदेशक नहीं होगा । 


( 12 ) संविधान या अन्ध में किसी परिवर्तन या किसी 

अन्य कम्पनी के साथ उसके समामेलन या विलयन या 
ऐसी कम्पनी में पत्रण हित में अन्तरण के लिये परिषद 
फा पूर्व अनुमोदन प्रामश्यप, होगा और यह ऐसी 
शती के अधीन होगा जो परिषद बकाया वेों 
के उम्मोचन के मामले में या अन्य रूप में उत्तरा 
धिकारी कम्पनी या मन्तरिती के प्रदेश के लिये 
निविष्ट करें । 
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अनुसार निदेशक के पदों से अधिक कम से 
निस होने की प्रावश्यकता भी नहीं है । 
परिषद की पूर्व अनुमति से ही ऐसे मिदेशकों 
को बदला जा सकता है । अंतर्गामी निदेशकों 
को भी अनच्छेद 34 ( स ) या अनन्छेद 
34 ( ग ) के अधीन निर्धारित पात्रता मानदण्डों 
को पूरा करना होगा । 


साझेदारी/ कम्पनी निकाय का रजिस्टर 
35. ( क ) एक्सचेंज साझेदारी फर्मों का एक रजिस्टर 

रखेंगा जिसमें इन विलेखों के अनुसार एक्सचेंज 
द्वारा मान्यता प्राप्त साझेदारी फर्मों के नाम , 
उसके सामेदारों के नाम , उनके संबंधित पते , 
मान्यता " की तारीख और साझेदारी तथा 
नामों में कोई परिवर्तन गौर उनकी संबंधित 
तारीखें दर्ज की जाएंगी । 


( ब ) जब तक फर्म का नाम साझेवारी रजिस्टर में दर्ज 

है , उसके वैयक्तिक साझेदार अलग से कारोबार 
नहीं करेंगे या अपने अलग नामों में संविदा जारी 
नहीं करेंगे । फर्म के मापेदार सिर्फ फर्म के 
खाते और साझेदारी फर्म के नाम में संयक्त रूप 

में कारोबार करेंगे । 
( ग ) साझेदारी फर्म या उसके किसी सदस्य से यह सुचना 

प्राप्त होने पर कि कोई सामेदार फर्म से अलग 
हो गया है , संविधान में परिवर्तन , परिषद के अन 
* मोदन के अधीन , झेदारी रजिस्टर में दर्ज किया 
जाएगा । सामेदार न रह गया सदस्य अनुच्छेदों , 
उप -नियमों और विनियमों के प्रावधानों के अधीन 
देय किसी अतिरिक्त जमा को भुगतान के अधीन 
अपने खुद के नाम में कारोबार करमे और अपने 
बुद के नाम में संविदाएं करने का हकदार होगा । 


कागेबारी माम 
36. ( क ) अपने खुद के नाम से भिन्न नाम सभा 

शैली के अधीन कारोबार करने के इराक संदरम 
को ऐसा करने के लिए अनुमति हेतु परिषद के 

पास आवेदन करना होगा । 
( ख ) परिषद किसी ऐसे कारोबारी नाम या शैली के 

मधीन कारोबार करने के लिए सदस्य को अनुमति 
में इंकार कर सकती है या जिसे बह भ्रामक 

समझती है । 
( ग ) किसी साझेदारी फर्म का उत्तरजीवी या बरकरार 

भानेदार सदस्य परिषद की अनुमति से उम फर्म 
के नाम में कारोबार मारी रख सकता है जिसका 
यह मामेवार पा । 
उपर्यक्त रूप में कारोबारी नाम के अधीन कारोबार 
करने वाला प्रत्येक सदस्य कारोबार के लेन -देन 
सम्बन्धी समस्त पत्रावार और समी सविदा नोटों 
में कारोबारी नाम के अलावा उस सदस्य का नाम 

उल्लिखित करेगा जो उसका एकमात्र मालिक है । 
( C ) साझेदारी फम कारोबार के लेन -बेन संबधी समस्त 

पत्राचार और सभी संविदा नोटों में फर्म का नाम 

तथा साझेदारों के नाम उल्लिखित करेगा । 
( 1 ) कंपनी निकाय के रूप में शेयरों तथा प्रतिभतियों 

का कारोबार करने के इच्छुक सदस्यों को अधि 
नियम के अधीन कंपनी को पंजीकृत कराने के 
लिए कदम उठाने के पूर्व ऐसा करने के लिए 
अनुमति हेतु परिषद के पास आवेदन करना होगा । 
कंपनी को नाम में मंशोधन / परिवर्तन करने या 
ऐसे नाम तथा शैली के अधीन कारोबार करने की 
अनुमति देने से इंकार करने का अधिकार होगा 
जिसे वह प्रामक समझती है । 

कारोबारी नाम - रजिस्टर 
37. जहां किसी सदस्य ने किसी कारोबारी नाम या शैली 
के अधीन कारोबार करने के लिए परिषद की अनुमति प्राप्त 
की है , उसके विवरग कारोबारी नाम- रजिस्टर में दर्ज किए 
जाएंगे । 


( १ ) एक्सर्थेज अनुच्छेद 7 के अनुसरण में सदस्य के 

रूप में मम्मिलित किए गए कंपनी निकायों / सार्वजनिक 
वित्तीय निगमों का भी एक रजिस्टर रखेगा जिस में 
कारपोरेट सवस्य की ओर से कारोबार करने के 
लिए एक्सचेंज द्वारा मान्यता प्राप्त निवेशकों और 
उनके प्राधिकृत महायकों / प्रतिनिधियों के नाम और 
उनके संबंधित पते , . मान्यता की तारीख 
मादि दर्ज किए जाएंगे । 


जब तक कंपनी का नाम कंपनी निकाय के रजिस्टर 
में दर्ज है , उसके वैयक्तिक निदेशक अलग से 
कारोबार नही करेंगे और अपने अलग नामों में 
संविदा जारी नहीं करेंगे । कंपनी के निदेशक 
सिर्फ कंपनों के खाने कारोबार करेंगे । 


सदस्यता का समापन 
38. कोई व्यक्ति निम्नलिखित रूप में सदस्य नहीं स 
जाएगा : 

( क ) त्यागपत्र पर 
( ख ) मृत्यु पर 
ग ) प्रतिभतियों में व्यापार के प्रनश्म में एमरायण को 

या किसी अन्य मवस्य को या अपने ग्राहकों का 
उसके द्वारा देय धनराशि का भगतान करने पर 


Corte IV 
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. 
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भारत का राजपत्र , अप्रैल 26 , 1997 (वैशाख 6, 1919) 
या किसी अनुच्छेद, उप -नियम या विनियम के 

नामांकन 
उल्लंघन पर परिषद द्वारा बर्खास्तगी पर । 

40 . प्रत्येक सदस्य इसमें इसके पश्चात वणित शतों 
( प ) अनुच्छेदों, उप-नियमों और विनियमों के अनुसार 

तथा निबंधनों के अधीन एक्सचेंज की सदस्यता के लिए अपने 
चूककर्ता घोषित किए जाने पर । 

उत्तराधिकारी के रूप में किसी अन्य व्यक्ति को नामित करने 

का हकदार होगा । 
. ) सदस्यता के सम्बन्ध में आवश्यक जांच करने के 

41 , मतक सदस्य के कानूनी प्रतिनिधि या उसके 
बारे तथा उसे सुनने का अवसर देने के बाद केन्द्र 
सरकार द्वारा सदस्यता समापन पर । 

वारिस मृतक सदस्य के स्थान में एक्सचेंज की सहायता में स्वीकर ण 

के लिए किसी अन्य व्यक्ति को , परिषद को मंजूरी से नामित कर 
( च ) निम्नलिखित कारणों से परिषद द्वारा सदस्यता 

सकते हैं । 
के समापन पर : 

42. ( क ) सदस्य अपने त्यागपत्र के पूर्व या के बाद नामांकन 
( 1 ) परिषद द्वारा यथा निर्धारित पूंजी पर्याप्तता 

कर सकता है और नामांकन ऐसे प्ररूप या प्ररूपों में 
मानदण्ड पूरा करने में असफलता । . 

होगा जो कि परिषद समय - समय पर निर्धारित 

करे । 
( 2 ) ऐसी मचना प्रस्सत करने में असफलता जो कि 

( ख ) अपनी मदस्यता से त्यागपत्र दे चुका सदस्य नामांकन 
पूंजी पर्याप्तता का अनुवर्तन करने के लिए 

अधिकार का प्रयोग करने के लिए तभी हकदार 
अपेक्षित हो । 

होगा जब वह कम से कम पांच वर्षों से एकमवेंज 
( 3 ) सदस्य पर कारोबार की मात्रा के सम्बन्ध 

का सदस्य रहा हो । बशर्ते कि पून: पांच 
में लगाए गए प्रतिबंधों का पालन करने 

वर्षों की सदस्यता से संबंधित यह आवश्यकता 
में असफलता । 

सबस्य की मृत्यु के मामले में लागू नहीं होगी । 
( छ ) एक्सचेंज के प्रति सदस्य औसत वार्षिक प्रावर्त के 

( ग ) स्टॉक एक्सचेंज नामिती को सवस्यता अधिकार अंतरित 
कम से कम 15 % वाषिक आवर्त पर न पहुंचने 

करने वाले सदस्य से लाभ के 50 प्रतिशत का हकदार 
के कारण तथा सदस्य की सदस्यता के दो वर्ष 

होगा । लाभ सदस्य बाग सदस्यता प्राप्त करने के 
परा होने के बाद लगातार तीन वर्षों तक किसी 

मूल्य या अंतरण की तारीख को स्टॉक एक्सचेंज 
भी वर्ष में कम से कम 50 % ट्रेडिग दिनों में 

द्वारा यथा निर्धारित बाजार मूल्य , जो भी अधिक 
सक्रिय न रहने के कारण परिषद द्वारा सदस्यता 

हो , के बीच अंतर के रूप में माना जाएगा । 
के समापन पर । . 

बशर्ते कि यह आवश्यकता सदस्य की मृत्यु पर उत्तराधिकार 

के रूप में नामांकन के मामले में लागू नहीं होगी । फिर भी 
39. ( क ) एक्सचेंज की सदस्यता से त्यागपत्र . आने के 

एक्सचेंज ऐसे उत्तराधिकारी से ऐसा नामांकन शुल्क वसूल 
इच्छुक सदस्य को उस प्राशय का लिखित नोटिस 

फरेगा जैसा कि परिषद द्वारा समय - समय पर निर्धारित 
एक्सचेंज को देना होगा जिसकी एक प्रति एक्सचेंज 
के सूचनापट्ट पर लगाई जाएगी । 

किया जाए । 

43. सदस्य द्वारा या नामांकन विधिक प्रतिनिधि द्वारा 
ऐसे किसी त्यागपत्र पर आपत्ति करने वाले सदस्य इस प्रकार नामित व्यक्ति पूर्वोपन नियमों के अनुसार सदस्यता 
को ऐसे नोटिस के लगाने के पंद्रह दिनों के भीतर 

हेत अपना आवेदन भेजेगा और आवेदन का उसके खुद के गुणों के 
पत्र द्वारा परिषद को अपनी आपत्ति का प्राधा 

आधार पर निपटान किया जाएगा और कोई नामिती तब तक सिर्फ 
सूचित करना होगा । 

इस कारण से प्रवेश के लिए पात्र नहीं होगा कि उसे नामित किया 
( ग ) परिषद किसी सदस्य के त्यागपत्र को या तो किसी शर्त 

गया है जब तक अन्यथा वह इन वि नेखों के अनुसार विधिवत् अहित न 
के बिना या ऐसी शर्तों पर, जो वह उचित समझे, 

हो और वह ऐसे प्रवेश शुल्क और अन्य अंशदान का भुगतान नहीं 
स्थीकार कर सकती है या ऐसे त्यागपत्र को स्वीकार 

करता है जो कि परिषद द्वारा समय - समय परनिर्धारित किया जाए । 
करने से इंकार कर सकती है और विशेष रूप 44 . जब तक सदस्य या मृतक सदस्य द्वारा एक्सचेंज को देय समस्त 
में ऐसा त्यागपत्र स्वीकार करने से तब तक इकार कर 

राशियों और एक्सचेंज के उप -नियमों तथा विनियमों के अधीन 
सकती है जब तक वह संतुष्ट न हो कि सभी बकाया नामांकनकर्ता सवस्य या मृतक सदस्य द्वारा की गई संविदाओं से 
लेन - देनों का निपटान हो गया है । . 

उत्पन्न होने वाली सभी देयताओं और सभी दायित्वों का परिषद 

द्वारा यथा अधिसूचित अतिरिक्त अवधि के भीतर पूर्णतः भगतान 
( अ ) सवस्य की मृत्यु पर उसके कानूनी प्रतिनिधि और प्राधि 

तथा शोधन नहीं हो जाता है, तब तक परिषद सवस्य या मुतक 
कृत सहायक , यदि कोई है, परिषद को लिखित रूप 

सदस्य के कानूनी प्रतिनिधि द्वाराकिए गए नामांकन पर विचार 
में उसकी सूचना देंगे । 

करले से इंकार कर सकती है । 


. 


भाव- - -IVA : 


भारत का राजपत्र , - अप्रैल 26 , 1997 ( शास 6 , 1979), 


. 





• 45 . परिषद मतक सदस्य की संपदा के निष्पावक या प्रशासक 
को इन नियमों के अनुसार नामित करने के लिए हकदार व्यक्ति के 
रूप में मान्यता देगी बशर्ते कि जहां मृतक सदस्य की संपदा का कोई 
निष्पादक या प्रशासक नहीं है, परिषद क्षतिपूर्ति और प्रतिभूति 
के संबंध में ऐसी शर्तों के अधीन तथा ऐसे साक्ष्य पर , जमाकि 
परिषद संतोषप्रद समझे , उपयरत रूप में नामांकन करने के प्रयोज 
नार्थ मृतक सदस्य का वारिम होने के किसी व्यक्ति के दावे को 
मान्यता दे सकती है । 


प्रति उसके सभी दायित्वों की सम्यक चकौती में प्रभारित की जाएगी । 
ऐसे सभी ऋण तथा दायित्व प्रथम प्रभार रखेंगे और अन्य सभी 
दावों पर प्राथमिकता रखेंगे । इसके बाद ऐसे चूककर्ता 
सदस्य द्वारा एक्सचेंज के मवस्यों को देय ऋण समरूप होंगे 
और इसमें अन च्छेद 47 ( ख ) के अनुसरण में नीलामी में वसूल 
की गई निवल राशि पर वित्तीय प्रभार के लिए पात्र होंगे । अवशेष , 
यदि कछ है, इन विलेखों और उप -नियमों तथा विनियमों 
के अधीन किसी विवाचन कार्यवाही में दिए गए पंचाट के अधीन 
गैर - सदस्य किसी व्यक्ति के प्रति ऐसे चूककर्ता सदस्य के सभी 
दायित्वों और देय राशियों में प्रयोग किया जाएगा । — उपर्युक्त 
भुगतानों को पूरा करने के बाद बची कोई राशि चूककर्ता सदस्य 
को या उसके नाभिती को या उसके कानुनी वारिम को , जैसी भी 
स्थिति हो , · अदा की जाएगी । 


( छ ) साझेदारी फर्म द्वारा चूक के मामले में, चूककर्ता 
फर्म के सभी साझेदारों की वैयक्तिक सदस्यता समाप्त हो जाएगी 

और अनुच्छेद 46 तथा 47 के प्रावधान उन सभी सवस्यों के हित 
पर लाग होंगे जो चककर्ता फर्म के साझेदार है । 


___ चूककर्ताओं का पुनः प्रवेश 
46 . ( क ) किसी सदस्य के चूककर्ता घोषित होने के तुरंत 
बाद उसकी मदग्यता के अधिकार समाप्त हो जाएंगे और एक्सचेंज 
के पास निहित रहेंगे । चूककर्ता घोपित सदस्य एक्सचेंज की किसी 
संपत्ति या निधियां का उपयोग करने के किसी अधिकार या पर 
किसी दावे या में किसी हित सहित एक्सचेंज के सदस्य के रूप में 
अपने सभी अधिकारों तथा विशेषाधिकारों को रखो देगा । यदि 
परिषद द्वारा चूक की घोषणा की तारीख से 6 महीने के भीतर चूक 
को ठीक कर दिया जाता है तो उसके पुनः प्रवेश पर विचार किया 
जा सकता है । 

( ख ) एक्सचेंज या किसी अन्य स्टॉक एक्सचेंज द्वारा चूककर्ता 
घोषित किसी भी सदस्य को ऊपर ( क ) के अधीन एक्सचेंज 
के सदस्य के रूप में शामिल या पुनः शामिल नहीं किया जाएगा । 
.. 47 . ( क ) चूककर्ता घोषित किसी सदस्य द्वारा धारित 
एक्सचेंज में हित के नामांकन का अधिकार ऐसे सवस्य को मृत्यु 
पर एक्सचेंज के पास निहित रहेगा और इन विलेखों में वर्णित रूप 
में एक्सचेंज द्वारा प्रोग्राम किया जाएगा । 

( ख ) सदस्य को चूककर्ता घोषित करने के छह महीने के 
बाद, एक्सचेंज नीलामी के माध्यम से एक्सचेंज में चककर्ता के हित 
सथा सदस्यता की बिक्री करेगा और चूककर्ता सदस्य के स्थान पर 
ऐसे व्यक्ति को सदस्यता के लिए नामित करेगा जिसने उक्त नीलामी 
में सबसे अधिक बोली लगाई है बशर्ते कि ऐसा सफल बिडर एक्सचेंज 
का सदस्य होने के लिए अन्यथा पात्र हो । 

( ग ) चूककर्ता सदस्य के हित के सफल बिटर द्वारा देय 
प्रवेश शुल्क अनुच्छेद 9 के प्रावधानों के अनुसार होगा । 
- ( घ ) इसमें अनुच्छेद 47 ( ख ) के अनुसरण में की जाने 
वाली नीलामी के निबंधन तथा शत परिषद द्वारा निर्दिष्ट तथा 
निर्धारित की जाएंगी । 
( क ) नीलामी के निबंधनों तथा शर्तों को गित करते हुए 
इस में अनुच्छेद 47 ( ख ) के अनुसरण में नीलामी का नोटिस 
नीलामी के लिए नियत दिन से कम से कम दस पूर्ण दिनों पहले 
एक्सचेंज के मूचनापट्ट पर लगाया जाएगा । 

( च ) इसमें अनुच्छेद 47 ( ख ) के अनुसरण में नीलामी में 
एक्सचेंज द्वारा वसूल को गई निवल राशि ऐसे चूककर्ता सदस्य 
मारा एक्सचेंज तथा समाशोधन गृह को और एक्सचेंज के अन्य 
सभी समस्यों को और अपने सदस्यों को देय सभी ऋणों और उनके 


प्रतिनिधि 
48 . नियत अर्टीनयों की नियुक्ति से संबंधित इन विलेखों 
के प्रावधानों के अधीन एक्सचेंज का कोई भी सदस्य अपना कारोबार 
देखने के लिए नियत अनियों की नियुक्ति करने के लिए हकदार 
होगा । फिर भी , नियत अनियों को नियुक्त करने का अधिकार 
मिर्फ भारत से बाहर रहने या अपना कारोबार देखने में सदस्य । 
माझेदार / प्रतिनिधि कारपोरेट सदस्य की अस्थायी शारीरिक 
अक्षमता के मामले में प्रयोग किया जा सकता है और ऐसी 
नियुक्ति एक समय में 90 दिनों से अधिक तथा किसी वित्तीय वर्ष 
में दो बार से अधिक नहीं होगी । नियत अटर्नी के रूप में 
नियक्त व्यक्ति या तो अधिनियम में परिभापित रूप में संबंधी 
या ऐमा व्यक्ति होना चाहिए जो सदस्य का पूर्णकालिक कर्मचारी 
हो और उसके पास वैयक्तिक सदस्य के लिए निर्धारित शैक्षणिक 
तथा अनुभव योग्यताएं होनी चाहिए । 


प्राधिकृत - सहायक 
49 . एक्सचेंज में कारोबार करने वाले सदस्य को ऐसे 
मदस्य के लिए एक्सचेंज के रिंग में सौदे करने के लिए अपने या अपने 
खुद के रोजगार में प्राधिकृत सहायकों को नियुक्त करने का 
हक होगा और ऐसे प्राधिकृत सहायकों को सदस्यों का एजेंट माना 
जाएगा । प्राधिकृत सहायकों के पास परिषद केंद्र सरकार सेबी 
द्वारा समय -समय पर यथा निर्धारित प्रावश्यक योग्यता होनी 
चाहिए । 


50. परिषद ममय - मनय पर प्राधिकृत महायकों की मधि 
कतम संख्या नियत करेगी जो सदस्य नियुक्त करने के लिए हकदार 
होगा । अब तक परिषद द्वारा अन्यथा नियत न किया गया हो , 
किसी भी सदस्य या साझेदारी फर्म के लिए प्राधित महायकों 
की संख्या अधिकतम चार होगी । 


भारत का राजपत्र , अप्रैल 26 , 1997.. ( शाख 6 , 1919 ) 

मांग - IV 
31 , कोई भी सदस्य प्राधिकृत सहायक की अनुपस्थिति को लिखित सूचना एक्सचेंज का धेगा और ऐसे नियोजन , समापन 
में अस्थायी रूप से कार्य करने के लिए एक वैकल्पिक सहायक या वापसी की सूचमा एक्सचेंज के सूचनापट्ट पर लगाई आएगी । 
के रूप में अपने कार्यालय में परिषद की अनुमति से पूर्णकालिक 

59 . ( क ) एक्सचेंज प्राधिकृत सहायकों का एक रजिस्टर 
कर्मचारी नामित कर सकता है । प्राधिकृत सहायक से संबंधित 

रखेगा जिसमें सभी प्राधिकृत सहायकों के नाम, उनके प्राधिकरण 
सभी प्रावधान वैकल्पिक प्राधिकृत सहायक पर भी लागू होंगे । 

तथा उन्मोचन की तारीखें और उन्हें नियोजित करने वाले सदस्यों 
52 . कोई भी सदस्य परिषद के पूर्व अनुमोदम के बिना के माम दर्ज किए जाएंगे । 
प्राधिकृत सहायक नहीं रखेगा । 

( ख ) परिषद को कोई कारण बताए बिना किसी प्राधिकृत 
53 , अट्ठारह वर्ष से कम आयु के किसी भी व्यक्ति को 

सहायक के पंजीकरण से इंकार करने या किसी प्राधिकृत सहायक 
प्राधिकृत सहायक के रूप में शामिल नहीं किया जाएगा । 

का नाम रजिस्टर से निकालने का पूर्ण अधिकार होगा । 

60 . ( क ) प्राधिकृत सहायक को एक्सचेंज के रिंग में प्रवेश 
54 . कोई भी सदस्य परिषद की विशेष अनुमति के बिना 

की अनुमति दी जाएगी और इस प्रकार प्राधित न किए गए किसी 
किसी पूर्व सदस्य , जिथे निलंबिस्स या बर्खास्त किया गया है , के 

सहायक को ऐसी अनुमति नहीं दी जाएगी । 
प्राधिकृत सहायक को अपने नोजगार में नहीं लेगा । 

( ख ) प्राधिकृत सहायक को सद्व्यवहार के दौरान ही एक्सचेंज 
55 . ( क ) अपने प्राधिकृत सहायकों के लिए डिंग 

के रिंग में प्रवेश दिया जाएगा और वह एक्सचेंज के नियमों उप 
हाल में प्रवेश पाने के इचाक सदस्य को ऐसे प्ररूप में परिषद की 

नियों और विनियमों का पालन करने के लिए बाध्य होगा । 
अनमति के लिए आवेदन करना होगा जैसाकि परिषद समय - समय 

( ग ) परिषद अपने पूर्ण विवेक में किसी सदस्य के प्राधिकृत 
पर निर्धारित करे । 

सहायक को एक्सचेंज रिंग में प्रवेश की अनुमति से इंकार कर सकती 
... ( ख ) किसी प्राधिकृत सहायक , जो पहले दूसरे सदस्य के 

है और कोई कारण बताये बिना ऐम प्राधिकृत सहायक के प्रवेश 
प्राधिकृत सहायक के रूप में कार्यरत रहा है , को नियोजित 

को किसी भी समय निलंबित कर सकती है । 
करने के लिए किसी सदस्य के आवेदन के साथ दूसरे नियोक्ता का 

61 . ( क ) प्राधिकृत सहायक अपने नियोक्ता की ओर से 
उन्मोचन प्रमाण-पक्ष संलग्न होना चाहिए । ऐसा उन्मोचन 

ही कारोबार करेगा । यदि वह अपने स्वयं के नाम में या अपने । 
प्रमाण-पत्र परिषद द्वारा समय - समय पर निर्धारित प्रारूप में होगा 

नियोक्ता से भिन्न किसी अन्य नाम में सौदे करता है तो वह परिषद 
और यह दर्शाएगा कि क्या प्राधिल सहायक ने अपने पूर्व नियोक्सा 

यः अध्यक्ष या कार्यपालक निदेशक द्वारा सुरंत निलंबित या 
प्रथया नियोक्ताओं को छोड़ दिया है तथा कि क्या उस रोजगार 

यस्ति किए जाने के लिए दायी होगा । 
में उसका आचरण संतोषजनक था । 

( ख ) प्राधिकृत सहायक तब तक न तो अपने स्वयं या किसी 
( ग ) जब उन्मोचन प्रमाण-पन्न उप ख " ( ar ) अपेक्षित 

अन्य के नाम में संविदा नोटों पर हस्ताक्षर करेगा और न ही यह 
रूप में प्रावे न के साथ संलग्न नहीं किया गया है , प्रस्तावित . 

अपने नियोक्ता की ओर मे हस्ताक्षर करेगा जब तक ऐसे नियोक्ता 
प्राधिकृत सहायक उसके लिए स्पष्टीकरण प्रस्तुत करेगा और इसके 

द्वारा उस प्रयोजन के लिए उसे अपना नियत अटी नियक्त न 
बार परिषद यहनिर्णय करेगी कि क्या और किन शर्तों पर उन्मोचन से 

किया गया हो । 
संबंधित प्राधश्यकता से छूट दी जाए । 

( ग ) प्राधित सहायक नियुक्त करने वाले सदस्य को 
. 56 . परिषद स्वविवेकानुसार प्राधिकृत सहायक की नियुक्ति 

प्रतिभूति सहित या के बिना ऐसे प्राधिकृत महायक द्वारा उधार 
स किसी श्रावेदन को स्वीकृति या अस्वीकृत कर सकती है । 

लिए गए धन के लिए तब तक जवाबदेह नहीं माना जाएगा जब 

नक उसने उस प्रयोजन के लिए विशेष प्राधिकार न दिया हो । 
51 . जहां परिषद इस बात से संतष्ट है कि प्राधिकृत सहायक 
ने एक्सचेंज में लेन - देन से संबंधित किसी मामले में केपटर्वक या 

( क ) सदस्य स्वयं द्वारा नियोजित किसी प्राधित 
बेईमानी से कार्य किया है , परिषद स्वविवेवानुसार तथा विसी सहायक द्वारा बाजार में किए गए सभी सौदों के लिए दायी होगा 
सी समय उक्त प्राधिकृत सहायक का अनुमोदन समाप्त कर सकती 

और वह एक्सचेंज के नियमों , उपनियमों और विनियमों के अनुसार 
है जिसके बाद सदस्य को प्राधिकृत सहायक के रूप में उक्त व्यक्ति ऐसे सगी सौदों को इस ढंग से पूरा करेगा मानों कि ऐसे सौदे 
का रोजगार बंद करना होगा । बात कि परिषद अधवार स्थापित स्वयं उसके द्वारा क्तिगत रूप में किए गए है । 
करते हुए प्राधिकृत सहायक के विरुख आरोपों की विरचमा करने 

( ख ) अपने प्राधिकृत सहायक के सौदों के लिए एक सदस्य 
और उसके बारे में उसे सुनवाई का अवसर देने के बाद और पागेपों 

का दूसरे सदस्य के प्रति उत्तरदायित्व तब तक बना 
की जांच करने के बाद ही इस अधिकार का प्रयोग करेगी । 

रहेगा जब तक उसके नियोजन के समापन या उसके 
58 . किसी प्राधिकृत सहायक पो नियोजित करने वाला या 

प्राधिकरण के यापम लेने का नोटिस एक्सचेंज को प्राप्त 

न हया हो और. उसके नियोजन के समापन या 
नियोजन समाप्त करने वाला या ऐसे सहायक के प्राधिकरण को 
वापस लेने वाला सदस्य एसे सहायक के नाम तथा उसके नियोजन 

पुगके प्राधिकरण के वापस लेने का ऐसा नोटिस 
- प्रारंभ या समापन या इस प्राधिकरण के पापस लेने की तारीख 

एक्सज के सूचनापट्ट पर गाया म गया हो । 
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सदस्यों के नाम और प्राधिकार देने या विखण्डित 

करने की तारीखें दर्भ को जाएगी । . 
( घ ) इन नियमों में निहित को भी मात अटी अधि 

मारने वाले सदस्य को उसके अटर्नी के कृत्यों 

के लिए उत्तरदायित्व से मुक्त नहीं करेगी । 
( ३ ) कोई व्यक्ति सिर्फ इस कारण से एक्सचेंज के रिंग 

में प्रवेश मा हकदार नहीं होगा कि उसके पास 
सदस्थ का अटर्नी भिकार है । 


83, अनुछेद 49 से 62 के शीन उपबन्धित प्राधि 
फत सहायक की नियक्ति से संबंधित निबंधन तथा शत हार 
पोरेट सदस्य के निदेशकों , प्राधिकृत सहायक ( सहायकों )/प्रतिनिधि 
( प्रतिनिधियों ) पर आवश्यक संशोधनों के साथ लागू होगी 
जोर कंपनी निकाय उसके संबंध निबंधनों और णों द्वारा 
बाध्य होंगे । 
84. ( क ) किसी सदस्य के लिए अनुगस प्राधिकृत 

महायकों की संख्या दांचागत विकास के लिए सदस्य 

द्वारा किए गए अंशदान पर निर्भर मारेगी । 
( ख ) परिषद प्राधिकृत सहायक की नियुक्ति हेतु 

प्रत्येक आवेदन के लिए संसाधन शुरूम नियत कर 

सकती है । 
( ग ) प्राधिन सहायकों को नियोजित करने वाले 

प्रत्येकाः नदस्य को इस प्रकार नियोजित प्रत्येक 
प्राधिकृत सहायक के लिए परिषद द्वारा समय-समय 
पर यथा निर्धारित वाधिक अभिदान देना 

होगा । 
( घ ) परिषद किसी सदस्य द्वारा नियोजित प्रत्येक प्राधित 

सहायक के लिए उसके द्वारा एमसमेंज के पास जमा 
की जाने वाली प्रतिमति जमा की प्रमाला 
निर्धारित कर सकती है । 


____ 66. अनुच्छेद 65 के आधीन उपाधत नियत अनियों 
की नियुक्ति में संबंधित निबंधन तथा शत कारपोरेट सादरय 
के निवेशकों या किसी प्राधिकृत प्रतिनिधि पर मावश्यक 
संशोधम के साथ लागू की जाएंगी और कंपनी निकाय उन्हीं 
निबंधनों एवं मतों आबद्ध होगा । 


__ _ 67. एमसज अन्य बैंकों के अलावा अधिनियम के 
प्रावधानों के अनुसार तथा अंतरालों पर एक साधारण बैठक 
जिसे बसपी वार्षिक माधारण बठक कहा जाएगा , मायोजित 
करेगा । 


.. 68. परिषद किसी भी समय असामान ! माधारण 
बैठक बुला सकती है । 

9. परिषद एक्सचेंज के ऐसी संख्या में सदस्यों , जैसा 
fe; अधिनियम में निर्दिष्ट है , की मांग पर एक्सचेंज की 
असामान्य साधारण बैठक बुलाने के लिए तरन्त अगमार 
होगी । 


प्राधिकृत सहायक जिसकी ओर से सदस्य ने इन 
अनुच्छेदों , उप -नियमों तथा विनियमों के प्रावधानों 
के अधीन प्रतिभूति जमा दिया है , इन नियमों में 
• निर्धारित प्रपत्र में या परिषद द्वारा समय - समय पर 
निर्धारित अन्य प्रपन्न में थोषणा पत्र पर हस्ताक्षर 
करेगा । 


70. किसी नाधारण बैठक के लिए कोरम व्यक्तिगत रूप 
में उपस्थित एक्सचेंज के फल सदस्यों का 10. प्रतिपात ( अंश 
अगली संख्या तक पुर्णाकित ) होगा । वोट देने के लिए 
हकदार व्यमित ही कोरम के प्रयोजनार्थ गिने जाएंगे । 


नियत अटी 


65 . ( क ) कोई भी सदस्य अरना स्टाक एक्सचेंज कारबार 

चलाने या उसका पर्यवेक्षण करने के लिए या 
प्रतिभतियों में लेन - देन के संबंधों में अपनी ओर 
से संविदाओं पर हस्ताक्षर करने के लिए किसी 
गैर- सदस्य अटर्नी अधिकार दे सकता है बशर्ते कि 
इस प्रकार नियुक्त व्यक्ति कम से कम 21 वर्ष की 
पायु का हो और एक्सचेंज की सदस्यता में शामिल 
किए जाने के लिए अन्य सभी दृष्टियों से पार तथा 
योग्य हो और नियत अटर्नी के रूप में उसकी निराशि 

परिषद द्वारा पहले अनुमोदित हो । 
( ख ) सदस्य द्वारा दिया गया कोई भी अटनी प्राधिकार 

एक्सचेंज को सूचित किया जाना चाहिए और अटर्नी 
अधिकार की प्रति एकागज के पाम पाण 
की जानी चाहिए । 


____ 71 . यदि बैठक के लिए निर्दिष्ट समय से आधे घंटे 
के भीतर सदस्यों का कोरम उपस्थित नहीं है, बैठक , यदि 
सदस्यों की मांग पर बुलाई गई है, समाप्त कर दी जाएगी , 
किसी अन्य मामले में वह अगले सप्ताह में उसी समय तथा 
स्थान पर उसी दिन , के लिए स्थगित कर दी जाएगी और र्याद 
ऐसी स्थगित वैठक में सदस्यों का कोरम निर्दिष्ट समय से प्राधे 
घंटे के भीतर उपस्थित नहीं है , उपस्थित सदस्थ ऐसा कोई सामान्य 
कारोबार करने के लिए सक्षम होंगे जो कोरम के उपस्थित होने 
पर किया गया होता लेकिन कोई विशेष कारोबार नहीं करेंगे । 


72. एक्सचेंज का अध्यक्ष सभी साधारण बैटकों की 
अध्यक्षता करेगा और उसकी अनुपस्थिति में उपाध्यक्ष अध्यक्षता 
करेगा और दोनों की अनुपस्थिति में उपस्थित सदस्य उस 
बैठरत की अध्यक्षता के लिए स्वयं में से किसी का च नाव 
करेंगे । यदि किसी संकल्प के पक्ष और विपक्ष में पड़े 
मत संख्या में बराबर है , अध्यक्ष को सदस्य के रूप में 
अपने मन के अलावा एक निर्णायक मत प्रात्तत होगा । 


( ग ) एनसचेंज नियत अनियों का एक राजस्टर रखेगा 

जिम में नियत पनियों में नाम तथा नियोक्ता 
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[ भाग- - IV 


73. अध्यक्ष सदस्यों की सहमति से समय- समय पर तथा 
स्थान - दर -स्थान बैठक स्थगित कर सकता है किन्त स्थगन होने 
के समय बैठकों में अपमाप्त रह गए कारोबार से भिन्न कोई अन्य 
. कारोबार ऐसी स्थगित बैटक में नहीं किया जाएगा । 


7.1. किसी भी साधारण बैठक में जब तक मतदान की 
मांग न की गई हो , अध्यक्ष द्वारा यह घोषणा कि संकल्प पारित 
या पराजित हो गया है और एक्सचेंज की कार्यवाही बहियों में 

स प्राशय की प्रविष्टि संकल्प के पक्ष या विपक्ष में पड़े मतों की 
संभया या अनपात के प्रमाण के बिना तथ्य का निश्चायव साक्ष्य 
होगी । 
75. ( क ) यदि अध्यक्ष के चुनाव पर मतदान की मांग की 

गई है तो उसे तुरन्त कराया जाएगा और हाथ उठाकर 
जना गया अध्यक्ष उक्त प्रयोजन के लिए अध्यक्ष के 
सभी अधिकारों का प्रयोग करेग । यदि कोई अन्य 
भक्ति मतदान के फलस्वरूप अध्यक्ष चुना जाता है. 
वह शेष बैठक के लिए अध्यक्ष बना रहेगा । 
( ख ) यदि स्थगन के प्रश्न पर मतदान की मांग की 

गई है तो उसे तुरन्त कराया जाएगा । 
- ( ग ) यदि किसी अन्य प्रश्न पर मतदान की मांग की गई 
है तो वह ऐसी मांग के समय से अड़तालीस घंटे के भीतर 
ऐसे समय पर कराया जाएगा जैसा कि अध्यक्ष 
निर्देश दें । 


परिषद 
. ( 1 ) जब तक बी द्वारा अन्यथा मंजर न किया गया 

हो , परिषद में सामान्यत : 13 सदस्य होंगे और 
उसका गठन इस प्रकार होगा : 
( क ) स्टॉक एक्सचेंज के सदस्यों द्वारा चुने जाने 
वाले स्टॉक एक्सचेंज के छह सदस्य , 
( ख ) अधिनियम के अनुसार केन्द्र सरकार या सेबी 
द्वारा नामित किए जाने वाले अधिकतम तीन सदस्य , 
( ग ) सेवी द्वारा नामिति किए आने वाले तीन 
जन - प्रतिनिधि । । 
अशसे कि सेबी किसी भी समय तीन से अधिक जान 
प्रतिनिधियों की नियुक्ति कर सकता है ताकि इस 
खUE और ऊपर खण्ड ( ग्न ) के अधीन नामित 
सदस्यों की कुल संख्या ऊपर खण्ड ( क ) के अधीन 

चने गए सदस्यों की कुल संख्या में अधिक न हो । 
( थ ) परिषद द्वारा नियुक्त किया जाने वाला एक 

कार्यपालक निदेशक । 
78. ( 2 ) ( क ) खण्ड 1 ( क ) के अधीन चुने गए एक 

तिहाई सदस्य हरेक वार्षिक साधारण बैठक में 
निवृत्त होंगे और पुनःनिर्वाचन के लिए स्वयं 
को पेश करने के लिए पात्र होंगे । बशर्ते कि 
जहां कोई व्यक्ति परिषद के दो लगातार 
कार्यकाल के लिए निर्वाचित सदस्य रहा है । 
वह उसके तारन्त बाद दो वर्षों की अवधि तक 
पुनःनिर्वाचन के लिए स्वयं को पेश नहीं 
करेगा । 
( ख ) ऊपर खण्ड 1 ( ख ) के अधीन नियुक्त 
किए जाने वाले सदस्य क्रमावर्तन द्वारा निवृत्ति 
के अधीन नहीं होंगे और केन्द्र सरकार या मेबी , 
जैसा भी मामला हो , के प्रमादानुमार पद 

धारित रखेंगे । 
79 . ( क ) ऊपर खण्ड 78 ( 1 ). ( ग ) के अधीन नामित 

किये जाने वाले जन -प्रतिनिधि प्रतिभान बाजार से 
गंबंधित क्षेत्रों में आवश्यका व्यावसायिक क्षमता और 
अनभव रखने वाले ईमानदार व्यक्तियों में से होंगे । 
( ख ) जन - प्रतिनिधियों के रूप में नामांकन के प्रयोज 
नार्थ, परिषद ऐसे नामांकन के लिए सेबी को व्यक्तियों 
के नाम भेज सकती है । फिर भी सबी को ऐसे 
व्यक्तियों को नामित करने का अधिकार होगा जिनके 
नाम परिषद द्वारा भेजे नहीं गए है । 
( ग ) परिषद के लिए नागित किए जाने वाले जन 
प्रतिनिधि पदभार संभालने की तारीख में एक वर्ष 
की अवधि तक या वार्षिक साधारण आम बैठया 
लक , जो भी पहले हो , पदभार ग्रहण करेंगे । 


मतदान 


र ( क ) इसमें इसके नीचे निर्दिष्ट प्रतिबंधों के अधीन 

प्रत्येक सदस्य के पास चाहे हाथ उठाकर या मतदान 
पर सिर्फ एकमत होगा सिवाय कि यदि मतदान में बराबर 
मत पड़े है, तो अध्यक्ष, जो बैठक की अध्यक्षता करता 
है , को एक निर्णायक मत प्राप्त होगा । 
( ख ) किसी भी मामले के संबंध में हाथ उठाकर या 
मतदान में प्रॉक्सी द्वारा मत देने की अनुमति 
नहीं दी जाएगी । 
( ग ) कोई भी निलम्बित , बस्ति या चूककर्ना 
घोषित सदस्य बैठक में उपस्थित होने के लिए या 
किसी भी कार्यवाही में भाग लेने के लिए या उसमें 
मत देने के लिए हकदार नहीं होगा । 


77. य शर्ते पुनः कि संस्था के अंत:नियम 8 में निर्दिष्ट सार्व 
जनिक वित्तीय निगम . सहित कारपोरेट सदस्य कंपनी 
अधिनियम , 1956 की धारा 187 या 187 ( क ) के 
अनुसार नामित प्राधिकृत प्रतिनिधि के माध्यम से अपने मत का 
प्रयोग करेगा और साथ में ऐसे प्राधिकृत प्रतिनिधियों को 
इस प्रकार नामित करते हुए कंपनी निकाय सार्वजनिक वित्तीय 
मया के बोई के संकला की प्रमाणित प्रति प्रस्तुत करेगा । 
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80 . कोई भी साधारण बैठक केन्द्र सरकार द्वारा नामित 
सरकारी सदस्य , परिषद द्वारा नामित जन प्रतिनिधि और इन 
अनछेदों के अधीन नियतकालिन कार्यशाला निदणमा म 
भिम्न थिमी वार्षिक साधारण बैटर में निर्वाचित किए जान 
वाले परिमय है; मादग्यों की संख्या किमी भी समय 
या समय -समय पर नियत कर सकती है कि मख्या ऊपर 
अनुच्छेद 78 में नियत मीमा के भीतर हो । 


___ 81 . अनुच्छेद 78 ( 1 ) के अधीन निर्वाचित परिषद के 
पहले सदस्य निम्नलिखित होंगे : - -- 


( 1 ) श्री के० जी० बालकृष्णन 
( 2 ) श्री टी० बालसुन्दरम 
( 3) श्री एस० एन० वरदराजन 
( 4 ) श्री एन० शंकरन 
( 5 ) श्री के० राजामनिकम 
( 6 ) श्री पी० बी० नाथन । 
82. ( क ) एक्सचेंज की पहली वार्षिक साधारण बैठक में 

परिपद के सभी पहले सदस्य निवत्त होंगे लेकिन 
पुननिर्वाचन के लिए पात्र होंगे । 
( ख ) प्रत्येक अनुवर्ती वार्षिक साधारण बैठक में खण्ड 
78 ( 1 ) ( क ) के अधीन तत्समय परिषद के एक 
तिहाईनिर्वाचित सदस्य अपने पद से निवृत्त हो जाएंगे 

और यदि उनमें से कोई परिषद के दो लगातार 
कार्यकाल के लिए निर्वाचित सदस्य रहा है तो वह 
उसके तुरन्त बाद दो वर्षों की अवधि सः पननिर्वाचन 
के लिए पात्र नहीं होगा । 


समय पर परिषद के अतिरिका सदस्यों के रूप में एक या अधिक 
सदस्यों को नियक्त कर सकती है बशर्ते कि इस प्रकार नियुक्त 
परिपद निरि गण fग पगली वार्षिक साधारण 

ठक की नगिन्तन दारि । काग । अगते पन : कि परिषद 
के सदस्यों और १६ तिलिन दरों की कुल संख्या 
अनुच्छेद 78 IT नि- अधिकतम संख्या से अधिक नहीं 
होगी । 
____ 86. परिषद के गदस्यों की नियुक्ति के लिए वैयक्तिक 
रूप से मतदान होगा । 

87. कोई भी सदस्य परिषद के सदस्य के रूप में नियक्ति 
के लिए पात्र नहीं होगा : - - 
( क ) जब तक वह नियमों में निर्धारित प्रावश्यकताओं को 

पूरा नहीं करता है । 
( ख ) यदि एक्सचेंज का कोई सदस्य ऐसे सदस्य के साथ 

माझेदार है जो परिषद का पहले से ही सदस्य है , 
वह परिषद के सदस्य के रूप में नियुक्त किए जाने के 

लिए पात्र नहीं होगा । 
( ग ) यदि उसे किसी समय चूककर्ता घोषित किया 
___ गया है या यह सामान्य अनुक्रम में अपनी देयताओं 

को पूरा करने में असफल रहा है या उसने अपने 

लेनदारो के साथ प्रशमन किया है । 
( च ) यदि उसे परिषद द्वारा निलंबित या बर्खास्त किया 

गया है । 
( अ ) यदि कपनी निकाय या सार्वजनिक वित्तीय निगम 

का एक निदेशक परिषद का सदस्य है , उस कंपनी 
या निगम का कोई अन्य निदेशक परिषदका सदस्य 
होने के लिए पात्र नहीं होगा । 


83. जिस वार्षिक साधारण बैठक में परिषद के सदस्य 
उपर्युक्त रूप में निवृत्त होते है , उस वार्षिक साधारण बैठक में 
परिषद अनपछेद 78 के प्रावधानों के अधीन परिषद के 
निवृत्त होने वाले सदस्य या उसमें किसी अन्य सदस्य की 
नियुक्ति करके रिक्तियां भर सकती है । 

84. ( क ) यदि साधारण बैठक में एक्सचेंज में नियक्त 
. . किए गए परिषद के किसी सदस्य का पद सामान्य 

अनक्रम में उसके पद के कार्यकाल के समाप्त होने 
के पूर्व रिक्त हो जाता है , परिणामी आकस्मिक 
रिक्ति अन च्छेद 78 के प्रावधानों के अधीन 
परिषद की बैठक में परिषद द्वारा भरी जाएगी । 
( ख ) नियक्त कोई व्यक्ति सिर्फ उस तारीख तक पक्ष 
धारित करेगा जिस तारीख तक परिषद का सदस्य , 
जिमके स्थान पर उसे नियक्त किया गया है, पद धारित 
करता यदि वह उपर्यत रूप में रिक्त न हया होता । 


( च ) जब तक ऐसा व्यक्ति ऐसे कंपनी निकाय या सार्व 

जनिक वित्तीय निगम का प्रतिनिधि है जो एक्सचेंज 
का सदस्य है । 
बगते पुनः कि कारपोरेट सदस्य परिषद में निर्वाचन 
के लिए पान नही होगा क्योकि सिर्फ नैसगिक व्यक्ति 
परिषद के सदस्य के रूप में नियुक्त किए जा सकते 


बशर्ते कि इस अनुच्छेद के प्रावधान अनुछेद 79 ( क ) 
केन्द्र सरकार द्वारा नामित व्यक्तियों, अनुच्छेद 79 
( ख ) के अधीन नामित जन प्रतिनिधियो या अनुच्छेद 
99 ( क ) के अधीन नियक्त कार्यपालक निदेशक पर 
लागु नही होगे । 


85. वार्षिक साधारण बैठक में निर्वाचित किए जाने वाले 
परिषद के सदस्यों की संख्या , नियत करते हए साधारण बैठक 
में एक्सचेंज के किसी संकल्प के होते हुए भी , परिषद समय 


88. अध्यक्ष ( मीडेन्ट ) या उनके न होने पर उम साधारण 
बैठक के अध्यक्ष, जिसमें परिषद के सदस्यनिर्वाचित किए जाते 
है , बैठक की तारीख से सात दिनों की अवधि के भीतर पदा 
धिकारियों के निर्वाचन के लिए परिषद की बैठक बुलाएंगे और 
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उक्त बैठक की अध्यक्षता करेंगे, किन्तु जब तक वे परिषद 
के सदस्य नहीं है, वे उक्त निर्वाचन में मतदान करने के लिए 
हकदार नहीं होंगे । 

89. परिषद स्थगित कारोबार का निपटान करने के लिए 
या अन्यथा अपनी श्रेष्ठकों तथा कार्यवाहियो को नियमित करने 
के लिए जो भी वह उचित समझे , हरदो कैलेन्डर महीने मे कम 
से कम एक बार बैठक करेगी और कारोबार चलाने के लिए 
मावश्यक कोरम का निर्धारण करेगी । 


90. परिषद की बैठक के लिए कोरम परिषद की कुल संख्या 
का एक तिहाई (किसी अंश को एक के रूप में पूर्णाकित ) या 
पांच सबस्यो, जो भी अधिक हो , का होगा । बशर्ते कि यदि किसी 
समय हितब सदस्यो की संख्या कुल संख्या के दो तिहाई से अधिक 
हो जाती है, तो शेष सवस्यों की संख्या अर्थात हित न रखने वाले 
सदस्यो की संख्या बैठक के लिए कोरम होगी । 


( 4 ) उसे किसी अपराध के लिए भारत में न्यायालय द्वारा 

दोष मिन्द्र ठहराया गया है और उसके संबंध में उसे 
.. कम से कम छह महीने के कारायाम की सजा दी 

राई है । 
( 5 ) वह परिषद से अनुपस्थिति की छुट्टी प्राप्त किए 

बिना बैठक की तीन लगातार बैठकों से या तीन 
महीने की लगातार अवधि के लिए, जो भी अधिक 

हो , स्वयं को अनुपस्थिन करना है । 
( 8 ) वह कंपनी अधिनियम, 1956 के अधीन कोई अनहता 

करता है जिसके द्वारा यह प्रपना पद रिक्त करता है । 
( 7) उसकी मृत्यु हो जाती है या वह एक्सचेंज का सदस्य 

नहीं रह जाता है या उमे निलंबित या बर्खास्त किया 

गया है । 
( 8) वह परिषद को लिखित रूप में संबोधित नोटिस हारा 

त्यागपत्र देता है । 
( 9 ) एक्सचेंज की साधारण बैठक का कोई संकल्प से 

पद से हटाता है । 
10 ) वह इन विलेखों में उपबंधित रूप में एक्सचेंज के 

पास प्रतिभूति जमा बनाए रखने में असफल रहता 


91. मध्यक्ष , उपाध्यक्ष या कार्यपालक निदेशक या परिषद 
के कोई दो सदस्य परिषद की किसी भी समय तक बुला सकते 


92. ( क ) परिषद की किसी बैठक में उत्पन्न होने वाले 

प्रश्न बहुमत द्वारा विनिश्पत किए जाएंगे , सिवाय 
ऐसे मामलो में जहां इन मनुष्यों के किसी प्रावधान के 
अधीन प्रधिक बहुमत की माश्यकता है । ऐसे 
मामलों में जो बहुमत द्वारा विनिश्चित किए जा सकते 
हैं, पर मतों की बराबरी के मामले में , बैठक की 
अध्यक्षता करने वाले अध्यक्ष को एक दूसरा मा 

निर्णायक मत प्राप्त होगा । 
( ख ) परिषद एक्सचेज के संचालन तथा प्रबंध के सभी 

पहलुभों के संबंध में केन्द्र सरकार द्वारा जारी प्रवेशो 
का पालन करेगी । 


93. परिषद की सभी बैठकों में , प्रध्यक्ष सामान्यतः अध्यक्षता 
करेंगे और उनकी अनुपस्थिति में उपाध्यक्ष अध्यक्षता करेंगे । 
यदि उपाध्यक्ष बैठकमायोजित करने के लिए निर्दिष्ट समय पर 
उपस्थित नहीं है, परिषद में उपस्थित सवस्य ऐसी बैठक का अध्यक्ष 
होने के लिए स्वयं में से किसी को पुनेगें । 

94. परिषद की बैठक तत्समय जिसमें कोरम मौजूद है , 
एक्सपेज के अनुछेदों द्वारा या के मधीन परिषद में सत्समय 
निहित या द्वारा सामान्यतः प्रयोक्तव्य सभी या किसी भी प्राधि 
कार, शाक्ति वा विवेक का प्रयोग करने के लिए सक्षम होगी । 


( 11 ) वह एक्सचेंज में प्रतिभूतियो में कारबार बंद कर 

देता है बशर्ते कि यह खण्ड एक्सचेंज की संस्था 
नियमावली तथा प्रतनियम के हस्ताक्षरकर्तामों को 

लागू नही होगा । 
.. बशर्ते कि इस अनुच्छेद के उप खण्ड ( 7 ) से (11 ) 
तक के प्रावधान अनुच्छेद 79 ( क ) के अधीन केन्द्र सरकार 
द्वारा नामित व्यक्तियो, अनुच्छेद 79 ( ख ) के अधीन नामित 
जन प्रतिनिधियों या मनुछेद 99 ( क ) के अधीन नियुक्त 
कार्यपालक निदेशक को लागू नहीं होंगे । 

पदाधिकारी 
96. ( क ) परिषद के निम्नलिखित पदाधिकारी होंगे 
अर्थात् अध्यक्ष , उपाध्यक्ष , कार्यपालक निदेशक और कोषाध्यक्ष , 

( ब ) स्टॉक एक्सचेंज का अध्यक्ष वार्षिक साधारण मैठक 
की समाप्ति के बाद दस दिनों के भीतर परिषद के सदस्यों में 
से निर्वाचित किया जाएगा और अध्यक्ष के रूप में किसी 
व्यक्ति की नियुक्ति के लिए केंद्र सरकार या सेवी से किसी 
अनुमोदन की प्रावश्यकता नहीं होगी । 

( ग ) उपर्युक्त रूप में नियुक्त अध्यक्ष एक वर्ष तक अपना . 
पद ग्रहण करेगा और पुननिर्वाचन के लिए पात्र होगा । 

यशसे फि दो लगातार कार्यकाल के लिए अध्यक्ष के पर 
पर निर्वाचित कोई सदस्य पननिर्वाचन के लिए स्वयं को पेश 
करने के लिए तब तक पात नहीं होगा अन्य ता उसके ऐसे 
पद के ग्रहण करने से एक वर्ष की अवधि समाप्त न हो गई 


. 95. परिषद के सवस्थ का पद रिक्त हो जाएगा यदि -- 
( 1 ) यह भुगतान प्रास्थगित करता है । 
( 2) यह न्यायनिर्णित दिवालिया है । 
( 3) वह विवालिया म्यायनिर्णीत करने के लिए प्रावेदन 

करता है । 


भाग - - 4 


भारत का राजपण , मल 26 , 1997 - ( शाम 6 , 1919) 


83 . 


( घ ) स्टॉक एक्सचेंज का उपाध्यक्ष बार्षिक साधारण 
बैठक की समाप्ति के बाद दस दिनों के भीतर परिषद के 
सदस्यों में से निर्वाचित किया जाएगा और उपाध्यक्ष के रूप 
में किसी व्यक्ति की नियुक्ति के लिए केन्द्र सरकार या सेबी 
से . किसी अनुमोदन की आवश्यकता नहीं होगी । 

( 3 ) उपर्यस्त रूप में नियुक्त उपाध्यक्ष एक वर्ष तक 
अपना पद ग्रहण करेगा और पुननिर्वाचन के लिए पात्र होगा । 
बशर्ते कि दो लगातार कार्यकाल के लिए उपाध्यक्ष के पद पर 
निर्वाचित कोई सदस्य पुननिर्वाचन के लिए स्वयं को पेश करने 
के लिए तब तक पाव नहीं होगा जब तक उसके ऐसे पद के 
ग्रहण करने में एक वर्ष की अवधि समाप्त न हो गई हो । 


और उसके सभी अधिकारों का प्रयोग करेगा और उसके सभी 
कर्तव्यों का निर्वहन करेगा । 

(घ ) अध्यक्ष तथा उसकी अनुपस्थिति में, उपाध्यक्ष तथा 
दोनों की अनुपस्थिति में कार्यपालक निदेशक परिषद द्वारा 
प्रयोक्तव्य किसी या सभी अधिकारों का उस समय प्रयोग करने 
के लिए हकवार होगा जन भी उसकी राय में यह हो कि 
तुरन्त कार्रवाई आवश्यक है , बशर्ते कि परिषष अगले कार्य 
विवस की समाप्ति के पूर्व ऐसी कार्रवाई की पुष्टि करती 
हो । 


कोषाध्यक्ष 
98. कोषाध्यक्ष अपने पद के लिए समुचित ऐसे अधि 
कारों का प्रयोग तथा ऐसे कर्तव्यों का निर्वहन करेगा जो कि 
परिषद द्वारा समय-समय पर प्रत्यायोजित किए जाएं । 


( च ) कार्यपालक निदेशक की नियुक्ति , सेवा शर्ते , नियुक्ति 
का नवीकरण तथा सेवा की समाप्ति मेबी के पूर्व 
अनुमोदन के अधीन होगी । परिषद के अलावा कार्यपालक 
निदेशक का यह कर्तव्य होगा कि वह विधि , नियम और 
विनियम के लाग प्रावधानों या स्टॉक एक्सचेंज की संस्था 
नियमावली , विनियमों तथा उप -नियमों को कार्यान्वित करने 
के उद्दे५- में सेबी द्वारा जारी निर्देशों, दिशा -निर्देशों और 
आदेशों को लाग करे । इस संबंध में कोई चक सेबी के पूर्व 
अनुमोदन से या सेबी के निर्देश पर स्टॉक एयसनद्वारा सेवा 
से निष्कासन या सेवा की समाप्ति के लिए उसे दायी बनाएगी , 
बशर्ते कि मंधित कार्यपालक निदेमायः नो एस रोया- समापन 
के विरुद्ध उसकी मनचाई नारने का अवसर दिया गया हो । 


( छ ) परिषद अपने सदस्यों में में कमी एक सवस्या को 
कोषाध्यक्ष चुनेगी । 


( ज ) मृत्यु या त्यागपत्र द्वारा या अन्य सार में अध्यक्ष 
के पद की किसी माकस्मिक रिक्ति की स्थिति में , तत्समय 
उपाध्यक्ष अध्यक्ष के पद के लिए स्वत : निर्वाचित हो जाएगा । 
उपाध्यक्ष या कोपाध्यक्ष के पद में उत्पन्न कोई आकस्मिक 
रिति परिषद के सदस्यों में से निर्वाचन द्वारा भरी जाएगी । 
किसी . पाकस्मिक रिक्ति में निर्वाचित पदाधिकारी उसी अवधि 
तक पधारित करेगा जिम अवधि तक पदाधिकारी , जिसके 
स्थान पर उसे नियोचित किया गया है , पहले ही पद रिक्त न 
करने की स्थिति में पद धारण किया होता । 


कार्यपालक निदेशक 
____ 99. ( क ) परिषद केन्द्र सरकार/ सबी के पूर्व अनुमोदन 
के अधीन एक पूर्णकालिक कार्यपालक निवेशक की नियुक्ति 
कर सकती है जो परिषद का पदेन सदस्य होगा और परिषद 
द्वारा नियुक्त प्रत्येक समिति या उप -समिति का सदस्य भी 
होगा । कार्यपालक निदेशक की नियुक्ति के निबंधन तथा शसे 
प्रतिभूति संविदा (विनियम ) अधिनियम , 1956 के अधीन 
केन्द्र सरकार/ सजी के पूर्व अनुमोदन के आधीन होगी । कार्य 
पालक निदेशक के साप में इस प्रकार नियुक्त व्यक्ति उसके 
कार्यपालक निदेशक का पद धारण करने की अवधि के दौरान 
प्रत्यक्ष या परोक्ष रूप में किसी भी कारोबार में स्वयं को 
नहीं लगाएगा मोर यदि एक्सचेंज का कोई सदस्य कार्यपालक 
निदेशक के रूप में नियुक्त किया जाता है , यह तुरन्त उसकी 
गरस्यता से त्यागपत्र देगा । इस प्रकार नियुक्त कार्यपालक 
निदेशक केन्द्र सरकार सेबी के पूर्व अनुमोदन के बिना अपने 
पर से बर्खास्तगी या निष्कासन के लिए दायी नहीं होगा और 
वह क्रमावर्तन द्वारा नियति के लिए दावी नहीं होगा । 
( ख ) एक्सचेंज के कार्यों का समय प्रबंध अनुच्छेद 78 के 

अनुसार परिषद के पास निहित होने के अधीन - - 
( 1 ) कार्यपालक निदेशक को एक्सचेंज का दैनदिन 

प्रशासन चलाने के लिए और एक्सचेंज के 
अनुच्छेदो, नियमों , उप-नियमो तथा विनियमों 
को प्रवर्तित करने के लिए एक्सचेंज की कार्य 
पालन शक्तियों से सम्पन्न किया जाएगा और 
यह ऐसे सभी शक्तियों का प्रयोग करेगा 
जो इसके अधीन उपबन्धित हैं तथा जो परिषद 
धारा समय - समय पर उसे प्रत्यायोजित की 

जाएं या सोंपी जाएं । 
( 2) कार्यपालक निदेशक को अनुच्छेद 72, 73, 

74, 75, 88, 92, 93, 97 ( 2.) तथा 97 
( ग ) में निहित शक्तियो, प्राधिकारों, फतथ्यों 


अध्यक्ष तथा उपाध्यक्ष 


97 ( क ) अध्यक्ष तथा उपाध्यक्ष परिषद वारा नियुक्त 
किसी समिति के पदेन सदस्य होंगे । 


( ख ) अध्यक्ष ऐसे सभी अधिकारों को ग्रहण तथा प्रयोग 
करेगा तथा ऐसे सभी कर्तव्यों को पूरा करेगा जो एक्सचेंज के 
नियमों , उप -नियमों तथा विनियमों में उपबंधित कप में परिषद 
द्वारा समय - समय पर उसे प्रत्यायोजित किए जाएं । 

( ग ) अध्यक्ष की अनुपस्थिति में या कार्य करने में उसकी 
अक्षमता पर उपाध्यक्ष मध्यम फे सभी कार्यो को ग्रहण करेगा 


A 


भारत का राजपत्र , अप्रैस 26 , 1997 (वैशाख - 6 , 1910) 


- 


- 


( घ ) कार्यपालक निदेशक की अनुपस्थिति में या . कार्य 

करने की उसकी असमर्थता की स्थिति में उसके कुरयों 
तथा अधिकारों का प्रयोग सचिव धारा तथा सचिव 
को अनुपस्थिमि में परिषद के निदेशो के अधीन 
एक्सचेंज के किमी वरिष्ठ अधिकारी द्वारा किया 
जाएगा । 


मचिव 


100 ( क ) परिषद एक्सचेज के लिए एक मचिव नियुक्त . 

करेगी । 
( ख ) सचिव एक्सचेज का सदस्य नहीं होगा । 
( ग ) सचिव एक्सचेंज में या एक्सचेज के किसी सदस्य के 

माप किसी सट्टेबाजी लेन-देन में सहभागी नही होगा 

या से सरोकार नही रखेगा । 
( घ ) मचिव परिषद तथा एक्सचेज की प्रत्येक समितियो 

का भी मचिव होगा । 
( ४ ) सचिव ऐसे कृ? यों को पूरा करेगा जो कि परिषद 

तथा/ या किसी स्यायी या अन्य ममितियोहारा समय 
मन परनिर्देशित कि जा । 


तथा कार्यों के मियाय तथा को छोएक र एक्स 
चेंग के अनुच्छेदो, नियमो, उपनियमों तथा वि 
नियमो में यथा उपबंधित अध्यक्ष की शक्सियो , 
अधिकारी, कर्तव्यों तथा कार्यों से सम्पन्न किया 
जाएगा और उन्हें कार्यपालक निदेशक की 

शक्तियां, अधिकार तथा कार्य माना जाएगा । . . 
( 3 ) परिषद के नियंत्रण तथा पर्ययेाग के अधीन 

कार्यपालक निदेशक ऐसे मामलो में शक्तिया 
रावंगा जो सभी दप्टियों में सदस्यों के अनु 
शासन तथा एक्सप्रेस में सदस्य के ट्रेडिंग कार्य 
कलापो तथा प्रतिभूतियो में उसके किसी या । 
मपी कारोबारी लेन - देनों के संबंध में तथा 
एएफपचेज के अन्य सदस्यो के साथ और दूसरे 
स्टॉक एक्सचेजो के सदस्यों के साथ उनके 
द्वार। प्रतिभूतियो में किए गए मभी लेन - देनो के 
निपटान और ऐसे मामलों में प्राधिकार के 
माथ सज के नियमों, संस्था नियमावली , 
उप नियमो तथा चिनियमो के प्रवर्तन से 
संबंधित हैं और उसे एक्सचन के किसी नियम , 
अनुच्छेद , उपनियम या विनियम के उल्लंघन 
के मामले में या अपने किसी निर्देश , श्रादेश 
आदि के पालन के लिए अधिकतम 5000 
० ( पाच हजार अपये ) का दंड लगाने तथा/ 
या पवन या माया की किसी समय अधिक 
न सात नी की आवक- कारोबार 
करने से निम्नवित करने का अधिकार होगा , 
वण से दंड लगाने निलंब करने के अधिकार 
का प्रयोग सदस्य को अपने विरुद्ध पारोपो को 
स्पष्ट करने के लिए पूर्व अवसर दिए जाने के 
अधीन मानब अध्यक्ष तथा परिषद के 
दलातेत र सदस्यक परामर्श से किया जाएगा । 
कानन के किपी प्रावधान या एक्सचे के 
नियमी , उप नियमी तथा विनियमों को 
कार्यान्यित करने के लिए केन्द्र सरकार / सेबी , 
जैसा भी मामला हो , के सभी निदशी तथा 
आदेशों को कार्यान्वित करना कार्यपालक 
निदेशक का कर्तव्य होगा । यदि कार्यपालक 
निदेशक ऐसा करने में असफल रहता है, मेबी 
कार्यपालक निदेशक को सुनवाई का एक 
अवसर देने के बाद , परिषद की उसे पद से 
हटाने कानिश दे सकता है । परिषद इस 
प्रकार में निर्देश दिए जाने पर कार्यपालक 
निदेशक की सबाएं तर समाप्त कर देगी । 


ममितियां 
101 अधिनियम की धारा 2 ) के प्रावधानों के अधीन 
परिषद गंगा में न्यनतम को समस्या कोमो माया, जो परिपद 
उचित समझे, में युका माता को अपनी कोई भी गति 
प्रत्यायोजित कर सकती है । इस प्रकार गठित समिति इस प्रकार 
प्रत्यायोजित शक्तियो के प्रयोग में , ऐसे किसी विनियम के अनुसार 
चलेगी जो परिषद द्वारा उन पर गाप - समय पर अधिरोपित 
किया जाए । 


स्थायी समितियां . 
102 ( क ) उपर्युक्त खण्ड में संभित परिषद की समितियों , 

यदि कुछ ई. के अतिरिक्त परिषद प्रत्येक वर्ष तथा 
प्रत्येक वाषिक साधारण बैठक के बाद यथा 
सुविधाजनक शीघ्रता के साथ निम्नलिखित 
समितियां नियक्त करेगी अर्थात् . 
( 1 ) विवासन समिति 
( 2 ) चूक ममिति 
( 3 ) अनुशासनिक समिति 
( 4 ) निवेशक शिकायत क६१ 

( 5 ) ट्रेडिंग के पर्यवेक्षण हेतु समिति । 
( ख ) ऐसी प्रत्येक ममितियों की सदस्य संख्या ऐसी होगी 

जो तीन मे कम नहीं और पांच से अधिक नहीं होगी । 
( ग ) हक समिति अपनी नियुक्ति के तुरन्त बाद अपने 

एक सवस्य को उसका अध्यक्षा चुनेगी । अध्यक्ष 
संबधित ममितियों का मंयोजक होगा । 


( ग ) अध्यक्ष तथा / या कार्यपालक निदेशक सभी सार्वजनिक 

मामलों में शासकीय प से एक्सपेज का प्रति 
निधित्व करेंगे । . 


भा 
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व्यक्तियो की नियुक्ति में के छ दोष है या कि उन्हें या उनमें से 
किसी को अयोग्य 381या गया है . उनही वैध हो । मानों कि 
ऐसे प्रत्येक व्यक्ति को विधिवत नियक्त किया गया था 
सथा परिषद या समिति का सदस्य होने के लिए योग्य 


( 4 ) ममितियों के मरी सदस्य अपनी संबंधित नियुक्तियों 

की तारीख में अगली वार्षिक साधारण बैठक के बाद 
प्रायोजित परिपत्र की पहली बैठक तक पद धारण 
करेगा । बात कि दि परिषद की उक्त बैठक में , 
स्थायी समितियों के नए सदस्य नियुक्त नहीं किए 
जाते है , सादा मदग्य तब तक बने रहेंगे जब तक 
उनको उत्तराधिकारी परिषद द्वारा नियुक्त कर नही 

दिए जाते है । 
( बु. ) परिपद किसी ममिति की सदस्यता में किसी रिक्ति 

को समय समय पर भरगी । 


( च ) एक्सचेंज का कोई पदम्प, चाहे परिषद का सदस्य हो 

या न हो , या परिषद का कोई जन प्रतिनिधि सदस्य 

मंमिति में नियुक्ति के लिए पात्र होगा । 
( छ ) यदि समिति का कोई मदर-यएमचेंज का सदस्य नहीं 

रह जाता है या उसे निलबित कर दिया गया है या 
पवाकर्ता योपित किया गया है या उसे बर्खास्त कर 
दिया गया है तो कापना पद छोड़ देगा । 


बाल फिर मोफिबियाका ममिति , चक समिति और 
अनुशासनिक ममि र अधिकतम 10 प्रतिशत सदस्य एक्सचेंज 
के सदस्यों से नामित नि पो और 60 प्रतिशत सदस्य 
मेथी के पर्ण अनमोदन गे बसलेन के सदस्यों में भिन्न व्यक्तियों 
से नामित कि जायगे । 

103.हमिति के लिए कोरम ऐसी ममति की कुल 
संम्या का एक तिहाई या दो , जो भी अधिक हो , का होगा अंश 
पर ध्यान नहीं दिया जाएगा । 

104. इन बिलेखौ म निहित जिसमी तथा प्रावधानों के 
अधीन या एक्सचेन के किसी नियम , उप नियम औरविनियम के 
अधीन, समिति की कार्यवाहियां उन्ही नियमो द्वारा विनियमित 
होगी जिनमें परिषद की बैठक की कार्यवाहियां विनियमित होती 


कार्यवृत्त 
108 . परिषय -- - 
( क ) पदाधिकारियों की ममीनिपक्तियो के 
( ख ) परिषद की नथा किसी ममिति की हरेक बैठक 

मै उपस्थित परिषद के सदस्यो के नामों के 
( ग ) साधारण शो के तथा परिषद और समिति की 

बैठकी के सभी किया तथा कार्यवाहियो के 

तथा 
( 5 ) परिचालन मारित परिषद के सभी संकल्पों के 

प्रयोजनार्थ रखी गई बहिनों में कार्ययत्त विधिवत 
दर्ज करागी नया परिषद की या किसी समिति की 
या सपेज की बैठक का कोई कार्यवृत्त , यदि ऐसी 
बैठक के अध्याद्वारा या श्रागली अनुवर्ती बैठक 
के अध्यक्ष डा हरनारित होना तात्पयित है, 

ऐसे कार्यवृत्त मामलो में प्रथम दृष्टया साक्ष्य के 
___ . प में प्राप्य होगा । 

पिन के अधिकार 
1109. LR 

15। के कार का 
निगं परिषद के पास 

निगाजो इन विलेपारा 
या अन्य स्प में उन पर न . प्रतअधिकारी तथा प्राधि 
का के अतिरिक्त , सभी प्रति गायोग करेगी तथा 

में सभी वृत्य तथा चीज जीजा मंजराप्रयोग 
किए जाएमा । बगते - कि परिद ग .किमी अधिकार का प्रयोग 
नही करेंगीयासाकोई 1 41 1 8 करेगी जो चाहे 
संपनी अधिनियम , 1956 की अन्य अधिनियम धारा 
या एक्सचेंज के या गागन द्वारा या अनियम द्वारा या 
भन्यथा साधारण दैठक में एकायहाग प्रयोग किए जाने 
या किए जाने के लिए नागा या प्रति है । बशर्ते पुन : 
कि ऐसे किसी अधिकार का प्रयोग करने से गा ऐसा कोई कृत्य 
या चीज करने में परिषद के पनी अधिनियम , 1956 या किसी 
अन्य अधिनियम में . या एक्सचनापन या अतनियम 
में या साधारण बैठक माक्सनहारा बना गए विनियमों 
महिल उसके संगत और उसके अधीन विधिवत बनाए गए 
किसी विनि प्रम में उस संबंध में निहित प्रावधान के अधीन 
होगी । साधारण बैठक में परिपत्र द्वारा बनाया गया कोई भी 
विनियम परिषद के ऐसे किमी पर्व कुत्य को प्रविधिमान्य 
नही करेगी जो यदि साधारण बैठक का वह विनियम बनाया 
न गया होता तो वैध रहा होला । । 
... 110. परिपदं समय- समय पर एक्सचंग के प्रयोजनार्थ 
कोई धन राशि जुटा यो उधार ले सकती है या स्थयं उभार दे 
सकती है और उसका भुगतान प्राप्त कर सकती है । 


___ 105 . हरेक ममितिम अधिकारी तथा कृत्यों का प्रयोग 
करेगी और ऐसे विनियमो, यदि छ है , के प्रधान जी क 
एक्सचेंज के नियमों , उप नियमो तथा विनियमो द्वारा उनके 
संबंधित प्राचारों में निर्दिष्ट है तथा उस संबंध में प्रबंध परिषद 
द्वारा समय समय परविचन किए जाने वाले या बनाए गए 
किसी निर्देश , उप नियम और विनियम के अधीन होगी । . 


106 . समिति बैठक कर सकती है या उसे स्थगित कर 
सकती है जो भी वह उचित समले । समिति की किसी बैठक 
में उत्पन्न प्रश्न उपस्थित गदस्यों के बहुमत हारा अवधारित 
किए जाएंगे और मतों की समानता के मामले में , अध्यक्ष 
के पास एक दूसरा या निर्णायक मत होगा । 


107. परिषद की किसी बैठक द्वारा या किसी समिति 
द्वारा या समिति के सदस्य के रूप में कार्यरत किसी व्यक्ति द्वारा 
किए गए सभी कृत्य , इसके बावजूद कि बाद में यह पता चलता 
है कि परिषद या उपयुक्त प में कार्यरत एमे सवस्यों या 
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प्रक्रिया या लिए गए निर्णय पर प्रान करने का कोई 
अधिकार नही होगा । 


111 . परिषद वैसी ही मंजरी से ऐसी धनराशि का भुगतान 
या चकामी सेहग में तथा ऐसे निबंधनों एवं शतों पर सभी 
पहलमो में जैसा भी बन उचित ममझे , और विशेषकर बांड , 
सतत या प्रतिक्ष्य डिवेंचरों या डिवेंचर स्टाक के निर्गम बा 
एक्सचेंज को यतमान तथा भाषी दोनों संपत्तियों के सभी 
या किसी भाग पर किसी पंधक प्रभार या अन्य 
प्रभारी द्वारा जुटा या प्रतिभूत कर सकती है । 
____ 112, डिबवर ,डिनर स्टाक तथा अन्य प्रतिभूतियां एक्स 
उज तथा 3क्तियों, जिन्हें वे जारी की जाती है, के बीच 
किसी मामा म मुक्त समनुदेशनीय बनाई जा सकती है । 

113. कोई भी डियेच र, बिचर स्टाफ , बांड या अन्य 
प्रतिभातियां बटा प्रीमियम पर या अन्यथा और शोधन , 
अध्यर्पण तथा बाहरण के संबंध में किसी विशेष प्राधिकार के 
माथ जारी की जा सकती है । 


नियम बनाने के अधिकार 


111, जतिभति संविदा (विनियम ) अधिनियम , 1956 
और उसके अधीन विरचित नियमों के अधीन परिषद एक्सचेज 
के कारोबार म मचालन में संबंधित किसी या सभी मामलो 
के लिए तथा परमार सदस्यों के बीच और उसके सदस्यों 
तथा व्यभिनया, जो सदस्य नहीं है के बीच कारोगार तथा 
लेन- देनों के संचालन से संबंधित किसी या सभी मामलों के 
लिए सौर स्टाक एक्सचेन के ऐसे सभी लेन- देनो को नियंसित , 
परिभाषित तथा विनियमित करने के लिए और निम्नलिखित 
मामलों में गं सगी या किमी मामले के लिए नियम , उप 
नियम और मिनिमम बनाने के लिए पूर्वोक्त की व्यापकता 
पर कोई प्रतिकल अभाय-बाले बिना समय- समय पर नियम , 

उप-नियम , तथा विनियम बनाने के लिए अधिकृत होगी : - - 
.. ( क ) एस म के कारोबार के संचालन के लिए, 
( ख ) एक्सचेंज के अन्य सदस्यों के साथ या व्यक्तियों, जो 

सदस्य नहीं है , के साथ एक्सचेंज के सदस्यों के कारो 
बार के संचालन के लिए और सदस्यों और किसी 
व्यक्ति , जो सदस्य नहीं है , के बीच शेयरों, प्रति 
भनियो डिबेचरो और सभी प्रकार की स्टाक एक्स 
में प्रतिभागियो की बिक्री तथा खरीदी के लिए 
सभी संविदाश्रो और कोयम्बटूर स्टाक एक्सचेज 
लिमिटेड के नियमो , उप-यिनमों तथा विनियमो 
या प्रयासों के अधीन की गई सभी संविदाओं से 
संबंधित मामलों को नियंत्रित करने के लिए, 


( ५ ) विहित नया उपबंध करना कि किसी सदस्य के 

निलंबित , बस्ति या फका घोषित किए जाने की 
स्थिति में ऐसे सदस्य और एसचेंज के अन्य सभी 
सदस्यों के बीच लंबित सभी संविदाएं उमत 
संयवानों के लिए निष्पादन के समाप्त 
न होने का विचार किए बिना समायोजित तथा 
वन्द की जाएं , उपबन्ध करना और विनियमित करना 
तथा परिषद या उसकी किसी समिति को ऐसे मूल्य 
तथा दरें नियत करने के लिए अधिकृत करना जिन 
पर ऐसी म विदाए ममायोजित तथा बन्द की जाएंगी 
और उपबंध करना कि संविदाओं के ऐसे समायोजन 
तया बन्दी से उत्पन्न और अन्य सदस्यों द्वारा देय समस्त 
धनराशि एक्सचेंज की चूक ममिति को देय 
होगी और एक "विशेष निक्षि " में अदा की 
जाएगी और कि ऐसी विशेष निधि " प्रभारित 
हो जाएगी और ऐसे चककर्ता, बस्ति गा निलंबित 
मदस्य द्वारा एकाचज के किसी अन्य सदस्य को 
या उसके ग्राहकों को देय ऋगों, दावों तथा 
चकायों के भुगतान के लिए सभी बाह्य लेनदारों 

पर प्रायमिकता के साथ उपयोग की जाएगी । 
( 8 ) एक्सचेंज के प्रत्येक सदस्य को अपने ग्राहको के 

लाभ के लिए केन्द्र मरकार द्वारा निर्धारित रूप 

में एक बीमा गालिसी निकालनी होगी । 
115. इन नियमों और अनुच्छेदों में तथा तत्समय लाग 
एमसचेंज के किसी उप -नियम तथा विनियम में निहित 
सत्पतिकूल किसी बात पर ध्यान दिए बिना , परिषद 
निम्नलिखित के लिए समय - समय पर आवश्यक समझे जाने वाले 
कदम उठाने के लिए प्राधिकार , अधिकार और विवेक से राम्पात 
होगी और एसद्वारा सम्पन्न की जाती है । 
( क ) सदस्यों, प्राधिकन सहायकों , सदस्यों के नियत अनियों 

__ को अनुशासित करना , 
( अ ) एक्सचेंज से सभी प्रतिभूतियों में उनके सभी 

पहलुओं से मुअवस्थित ट्रेडिंग विनियमित करना 
और प्रतिभूतियों में उसके सभी पहल ओं में बाजार 
को स्थिर करने के लिए परिषद द्वारा समय - समय 
पर आवश्यक समझ जाने वाले कादम उठाना या 
कार्रवाई करना या उपाय करना , 


सन के नियमो , उप नियमो तथा विनियमों के 
किसी भी प्रावधानों के अधीन निलंबित या बखरित 
या ककर्ता धाषित किए जा रहे एक्सपेज के किसी 
सदस्य पर परिणाम लथा प्रभाव स्वविवेकानसार 
विहित और परिनिचित करने के लिए, बशर्ते कि 

कार निलंबित , स्ति , फकता घोषित किसी 
मादस्य को इस संबंध में परिषद द्वारा अपनाई गई 


( ग ) परस्पर सदस्यों के बीच तथा सस्यों और उनके 

ग्राहकों , निवेशक जनता के बीच प्रतिभातियों में सभी 
संविदाओं और सुव्यवस्थित कारोबार के संचालन 
तथा एक्सचेंज के क्रिमाशीलता , सदस्यों के कारोबार , 
लेन- देनों , संविदाओं और उनसे उत्पन्न बाबार 
दायित्वों , एक्सचेंज के सदस्यों के बीष, परस्पर तथा 
एक्सचेंज के सदस्यों भोर किसी या सभी व्यक्तियों , 
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जो एक्सपेज के सवस्य नहीं है, के बीच ऐसे मभी 
मामलों के निपटान भ . मंबंधित किसी या सभी 
मामलों लिए सभी परिणामी तया अनुवर्ती 
कार्रवाइयों का पर्यवेक्षण करना ,निरीक्षण करना और 
जारी संविदा की शर्तों के अनुसार डिलीवरी और 
भगतान द्वारा व्यवस्थित तथा समय पर लिप 
टान मुनिश्चित करना और स्टॉक एक्सज के ऐसे 
सभी लेन -देनों को नियंत्रित तथा विनियमित करना , 


( घ ) प्रतिभूतियों, चाह एक्सचेंज में सूचीबद्ध हों या न हों , 

म्यूनतम आधार मूल्य नियत तथा विहित करना 
और प्रतिभूतियों के लिए अधिकतम उच्चतम मुख्य 
नियत तथा विहित करना या ऐसी किसी स्थिति का 
सामना करने के लिए कदम उठाना या कर्रवाई करना 
या उपाय करना जब विद्यमान या विद्यमान होने 
वाली बाजार की अपेक्षाएं एक्सचेंज की प्रभावी तथा 
सुव्यवस्थित क्रियाशीलता के लिए परिषद के पूर्ण 
तथा बेरोक विवेक में ऐसा उचित सिद्ध करती है । . 


118. एक्सण के उप-निगमों तथा विनियमों में निहित 

लत्ततिन स किसी बात पर ध्यान दिए बिना परिषद , 
प्रतिकाल संविदा (विनियम ) अधिनियम , 1955 
अधीन , इनमें विहित किसी : -नियममा विका 
के अतिरिक्त या के संशोधन या प्र पन में प्रति 
भूतियों में कारोबार के मिना, प्रतिनियों में 
संविधाओं के निपटान के लिए तथा प्रतिमतियों में 
सभी लेन -देनों के संबंध में सदस्यों के प्रन शासन 
सहित स्टाक एक्सन की सुव्यवस्थित कार्यशीलता 
के लिए किसी या मभी मामलों के संबंध में कोई भी 
उप -नियम या विनियम बना सकती है या किसी भी 
उप-नियम या विनियम में संशोधन कर सकती है । 
इसमें प्रदत्त किसी भी अधिकार के प्रयोग में परिषद 
पापात , कॉर्नर या संकट के समय में या किसी बाजार 
स्थिति में जिसमें सुधारात्मक उपाय श्रावश्यक गमझे 

आते है , आवश्यक कोई भी कदम उठाने के 
लिए पूर्ण प्राधिकार से सपन्न माना जाएगा । 
नियमों आदि को संशोधित करने का अधिकार 


( 3 ) परस्पर सदस्यों के बीच तमा सदस्यों और ग्राहकों 

तथा व्यक्तियों , जो सवस्य नहीं है , के बीच की गई 
संविदामों का समापन करना और अनिवार्यतः 
निपटान करने का मावेश देना, हालांकि उप -नियमों 
तथा विनियमों के निबंधनों में संविधा के अनुसार 
शिलीवरी और भुगतान की अवधि समाप्त नहीं । 


लेन -देनों के निपटान के लिए उस समय निर्दिष्ट 
तारीख विहित करना अब परिषद की राय में बाजार 

स्थिति इस प्रकार मावश्यक बनाती हैं । .. 
( छ) किसी समय किसी या सभी बकाया संविवाओं के 

निपटान के लिए कोई समयमर या प्रम्य कार्यक्रम 
लाम करना , जब भी परिषद की राय में ऐसी कार्रवाई 
पावश्यक हो । 


117. प्रतिभूति सविदा ( विनियम ) अधिनियम, 1956 और 
उसके मधीन रचित नियमों के प्रावधानों के अधीन परिपद को इन 
नियमों द्वारा उसे प्रदत्त किसी अधिकार के प्रयोग में रचित नियमों , . 
उप-नियमों और विनियमों में समय - समय पर परिवर्तन करने , 
संशोधन करने या उसे समाप्त करने या परिवर्धन करने का अधि 
कार होगा । यदि प्रतिभूति संविदा ( विनियम ) अधिनिन, 
1956 तथा उसके अधीन बनाए गए नियमों द्वारा अपेक्षित 
सरकारी मंजूरी , यषि कुछ है, उसके पारित होने के तरन्त बाद 
तथा अन्यथा ऐसी मंजूरी के प्राप्त होने के तुरन्त बाद पहले प्राप्त 
की गई है सो ऐमे सभी नियम , उप -नियम तथा विनियम प्रभावी 
हो जाएंगे । 

118. अंतिम पूर्ववर्ती अनुच्छेद द्वारा प्रदात सामान्य अधिकारों 
और इन विलेखों द्वारा प्रदत अन्य अधिकारों पर कोई 
प्रतिकूल प्रभाव डाले बिमा, यह एतबद्वारा व्यक्ततः घोषित किया 
जाता है किपरिषद के पास निम्नलिखित अधिकार होंगे , अर्थात : 


( ज ) सदस्यों को उनके सभी स्टॉक एक्सचेंज लेन-देनों 

के संबंध में अनुशासित करमा । 


( क ) एक्सचेंज के संवर्धन, निर्माण , स्थापना तथा पंजीकरण 

की प्रारम्भिक तथा भानुषंगिक लागता , प्रभारों तथा 
वर्षों की अदायगी करना , 


( म ) प्रतिभूतियों में सभी संविदानों का निपटान सुसाध्य 

बनाने के लिए कोई कृत्य करने के लिए सदस्यों को 
अनुदेश तथा निर्देश देना , जैसा कि परिषद स्वविवेक 
में समय - समय पर विनिश्चित करे कि ऐसा करना 
चित तथा आवश्यक है । 


- 


- 


- 


- 


- 


.) एक्सचेंज के लिए संपत्ति , अधिकार या निशेषाधिकार 

ऋय करने या अन्यथा अधिप्राप्त करने जिन एक्सचेंज 
ऐमे मूल्य पर और सामान्यतः ऐसे निबंधनों एवं शतों 
पर जो वह उचित समझे और अधिनियम की 
धारा 293 के अधीन अधिप्राप्त करने और ऐसे 
निधनों तथा शतों पर तथा ऐसे प्रतिफल के लिए 

जो वह उचित समझे, एक्सचेंज की संपत्ति विशेषा 
त्रिकार या वचन को प्रात्य शिक रूप से या मगत 
बेधने , किराए पर देने , बदलने या अन्य रूप में 
उसका निपटान करने के लिए अधिक्षत है , 


- 


- 


स्टॉक एक्सचेंज की निधि कार्य प्रणाली के लिए 
जनहित में तथा सदस्यों के बीच तथा सदस्यों और 
उनके ग्राहकों के बीच प्रतिभूतियों में किसी या सभी 
लेन -देनों के निपटान , समापन या मुकौती के संबंध 
में प्रावश्यक समझे आने माले सभी उपाय करना । 


- 


88 . 


भारत का राजपत्र , अप्रैल 26 , 1997 (वैशाख 6 , 1919 ) 


[ भाग - IV 


( ग ) कंपनी म 1955 के प्रावधानों के अधीन 
रकमकी में राजाको डिवचरों या 

जो मोमपाल या 
11 विशार में प्रभा 
कमी गुण गाने 

सा । किणी गात अधिकार 
बार या को प्रदान गनायो के ला 

अदा 11, 
( घ ) मित्र की गई किमी मविदा या वचनबद्ध 

पुनि कोनगर एनमचेज की सभी या किसी संपत्ति 
के बंधक या प्रभार हारा या ऐसे हँग मे जो वह 
उचित समझे किन पर 110 से 1 1 3 तक के 
अनदोके साधीन अपेक्षित मंजरी यदि कुछ है 
के अधीन प्रतिभाल करना , 
यांचव नोवाक जांची रजिस्ट्रार , अधिकारी , 
लिपिक तथापरम तथा स्थायी अस्थायी या विशेष 
मेबाप जमा भी वह समय- समय पर उचित समझे, 
नियत करना या स्वविवेकानुसार निलंबित करना 
या हटाना तथा उनके अधिकार तथा कर्तव्यनिर्धारित 
करमा तथा उनके वेतन तथा परिलब्धियां , यदि 
का है ,निशल करना और ऐसे मामले मे तथा ऐसी 
tश के लिए, जो यह चित समझे, प्रतिभूति 

पाम करना , 
( च ) किमी व्यक्ति या तियो (चाहे निगमित हो या 

न हो ) की नियमित करना, एक्सचेज मे संबंधित कोई 
संपत्ति या उपक हितमाली कोई संपत्ति को एक्सचेंज 
के लिए श्रीकार करना तथा ट्रस्ट में पारित करना 
नया में मभी लिया, दस्तावेओ को निष्पादित 
करनायासी सभी चीजो को करनाओऐसे किसी 
ट्रस्ट के संबंध में अावश्यक हो और ट्रस्टी या नस्टियो 

के पानिमक के लिए प्रबंध करना , 
( छ ) एक्सन था उसके प्राधिकारियो के द्वारा या के विरुद्ध 

या कमाने के कामों से अन्य प से संबंधित कोई 
विधिक कार्यवाहीमानकरना, संचालित करना , 
प्रतिवाद करना, प्रशमन करना या त्यागना और 
एक्सले जहागया के विरुद्ध वि . सी दावे या माग के या 
देशकी के गोधन में भगवान के लिए समय 

देना या मान करना , 
१ ) 

! यो के वि किसी दावे या मांग को 
विधानामर्द करना और पंचाट का पालन 
नानपादन का । 


श्राहग्नि मभी चैक तथा सरकारी और अन्य प्रति 
भलियो मे मीण , वचनाम, पिट , हु , 
Fathita , 43101 बिनौर गाय मा . 
वेन ने 11 और acawn . 
रोता 2. 1, रस , वीरत औरपाकित या 
श्रापनियनी मामला हो , माने जाएंगे 
यदि निम्नलिखित में से किमी एक अर्थात मचित्र , 
कम में कम ठप महा प्रबंधक के पद के एकमवेज के 
किमी प्रधिकारी या निम्नलिखित में से किसी 
एक अर्थात नममबमचेज के अध्यक्ष, उपाध्यक्ष , 

और कोपाध्यमद्वारा हस्ताक्षरित हो , 
( ट ) दिवालियन में संबंधित सभी मामले में एक्स . ज 

की ओर से कार्य करना , 
( 8 ) किसी व्यक्ति को ऐसे अधिकारों के माध तथा ऐसी 

पानी पर, जो बन मममी जाएं , अटर्नी या एजेंट 
. नियुक्त करना , 
( ड ) अधिनियम को धारा 292 के अधीन एक्सचेंज के 

प्रयोजनार्थ तत्काल आवश्यक न होने वाले धन 
कोयामी के निवेश के लिए विधि द्वारा 
प्राधिकृत प्रतिभूलियों में या किसी प्रतिष्ठित मिश्रित 
पूजी कंपनी के पहलेडिचरो में या किसी प्रतिष्ठित 
बैंक में जमा द्वारा , जमा भी वह उचित समझे, 
निवेश और मवहार करना और समय- समय पर 

ऐसे निवेशों को बदलना या वसूल करना , . . 
( 8 ) कंपनी अधिनियम , 1956 के प्रावधानों के अधीन 

परिषद के किसी सदस्य या अन्य व्यक्ति जो एक्सचेज 
के लाभार्थ कोई व्यक्तिगत देयता उपगत करे या 
उपंगत करने वाला हो , के पक्ष में एक्सचेंज के नाम में 
तथा की ओर से एक्सचेंग की संपत्ति ( वर्तमान तथा 
भावी ) के ऐसे बंधक , जो वह उचित समझे , 
निष्पादित करता, तथा ऐसे किसी बंधक में बिक्री 
अधिकार तथा ऐमें अन्य अधिकार, प्रसंविदाएं 
और प्रावधान निहित होंगे जैसा कि महमति हो , 
एक्सचेंज के नाम में तथा की ओर से ऐसे सभी पर 
क्रामण तथा संविदाएं करना और ऐसी सभी संविदाएं 
विखंडित करना तथा परिवर्तित करना और निष्पादित 
करना तथा ऐसे सभी कृष्य कार्य तथा चीजें करना 
जो वह एक्सचेंज के प्रयोजनार्थ उपयुक्त किसी मामले 

के लिए या फेसबंध में या अन्य या आवश्यक सममे , 
( त ) अधिनियम की 71 293 प्रवीन सदस्यो की 

भाधारण बैटर में गंगा द्वारा मंजूरी मे किसी 
पुणणार्थ या मा जनिक उदेश्य योर किसी संस्था , 
मामायटी या कलब , जो एकमचेज या उसके कम 
चारियों के लाभार्थ हो या उस कल्बे या स्थान से जुड़ा 
हो जहाँ एक्सचेंज का कारोबार हो रहा है , की स्था 
पना करना , अनुरक्षण करना , समर्थन करना और 


( ) एकपनबाद वन के लिए गौरवमचे के दायो 

या मासा 11 गीद , निमोचन तथा अन्य उन्मो 
चन बनाती नया देना , एतदद्वारा घोषित किया 
जाता है कि जब तक परिषद द्वारा मान्यथानिर्धारित . 
न किया गया हो , सिधेन के किसी किंग खाते पर 


भाग - IV] 


भारत का राजपत्र , अप्रैल 26 , 1997 ( शील 6 , 1979) 


सहायता करना तथाकिसी सदस्य या सदस्यों को या 
किसी व्यक्ति या व्यक्तियों को जिन्होंने एक्सचेज में 
काम किया है या ऐसे सदस्य या सवस्यों , व्यक्ति या 
व्यक्तियों की पत्नियों , बच्चों तथा प्राश्रितों को , जैसा 
भी एक्सचेज को न्यायसंगत तथा उचित लगे , पेंशन 
उपदान या पुण्यार्श सहायता देना , चाहे ऐसा कोई 
व्यक्ति , उसकी विधवा , बच्चे या प्राश्रित एक्सचेंज 

पर कोई कानूनी द्वारा रखते हों या न रखते हो , 
( थ ) ऐसीकिसी निधि को कर्मचारियों या अन्य लोगो तथा 

एमसचेज के अभिदानों के भुगतान के समय तथा 
ढंग और उक्त निधि के लाभ के उपचय ,नियोजन , 
निलंबन तथा जन्सी और उसके प्रयोग तथा निपटान 
के संबंध में तथा उक्त निधि की कार्यप्रणाली तथा 
प्रबंध के संबंध में जैसा भी परिषद समय- समय पर 
उचित समझे, नियम तथा विनियम बनाना तथा 
परिवर्तन करना , 


में समिति द्वारा या उसकी किसी समिति द्वारा तब तक विधिवत 
परित नहीं माना जाएगा जब तक संकल्प उस समय भारत में 
परिषद के सभी सदस्यों को या समिति के सभी सदस्यों को ( परिषद 
या समिति , जैसा भी मामला हो, की बैठक के लिए नियत 
कोरम से कम संख्या न हो ) और अन्य सभी सदस्यों को भारत में 
उनके सामान्य पते पर आवश्यक कागजात , यदि कुछ है, के साथ 
परिचालित न किया गया हो और परिषद या ममिति के ऐसे 
. सदस्यों द्वारा जो उस समय भारत में हों तया उनके ऐसे बहुमत 
द्वारा , जो संकल्प पर वोट देने के लिए पात्र है, अनुमोदित न 
किया गया हो । 

120. ( क ) यदि कोई सदस्य सदस्यता के लिए विहित 
पात्रता मानदंड को पूरा करने में किसी समय असफल रहता है 
या प्रतिभूति संविदा ( विनियम ) अधिनियम , 1956 या नियम 
द्वारा उस संबंध में यिहित किसी आवश्यकता का अशिल न करता 
है तो वह एक्सचेंज का सदस्य बना नहीं रह पाएगा । 

( ख ) जहां कोई सदस्य इसके खण्ड ( क ) के प्रावधानों 
के अधीन सदस्य नहीं रख जाता है लो इसे ऐसा माना जाएगा कि 
मानो ऐसे सदस्य को परिषद द्वारा बर्खास्त किया गया है और 
ऐसी स्थिति में इन अनुबलेदों और उप -नियमों तथा विनियमों 
में निहित बस्तिगी से संबंधित मानसभी पहलुओं में ऐसे 
सवस्य पर लागू होंगे । 
___ 121 . परिषद बलुमत द्वारा या परिषद के उपस्थिति सदस्यों 
के कम से कम वो - तिहाई सदस्यों, न्यूनतम छह वोटों के अधीम , 
अंश को एक में पूर्णाकित , द्वारा पारित संकल्प द्वारा किसी सदस्य 
को निम्नलिखित मामले में उसकी सदस्यता से बर्खास्त कर सकती 


किसी मामले के लिए विशेष रूप से या स्थायी 
काउंसेल के रूप में किसी बकाल या अटीं की 
नियुक्ति करना तथा ऐसा पारिश्रमिक प्रथा 

करना जो वह उचित समझे , 
( ध ) प्रतिभूति संविदा ( विनियम ) अधिनियम , 1956 

और उसके मधीन बनाए गए नियमों के प्रावधानों 
के अधीन और किसी सांविधिक विनियमन या 
उसके अधीन नियमों के प्रावधानों के अधीन , एक्स 
पंज के कारोबार के संचालन , उपके अधिकारियों 
सथा कर्मचारियों और एक्सचेंज के सदस्यों के बीच 
संबंध के लिए उपनियमों तथा विनियमों को समय 
समय पर परिवर्तित करना तथा निरसित करना 
और सदस्यों द्वारा प्रावर्ती अभिदान , प्रवेश शुल्क 
और इसी प्रकार के प्रशदान के भुगतान के लिए 
नियम , उप नियम और विनियम बनाना , परिवर्तित 
करना तथा विखंडित करना , 


( क ) जहां कोई सदस्य एक्सचेंज मारा आयोजित या इम 
विलेखों के प्रावधानों के अधीन या इन मिलेखों के अधीन प्रदत्त किसी 
अधिकार के अधीन बनाए गए नियमों , उप - नियमों तथा विनियमों 
के अधीन आयोजित विवाचन कार्यवाही में दिए गए किसी. पंचाट 
को ऐसा पंचाट देने की तारीख से इक्कीस दिन के भीतर या ऐसी 
अवधि के भीतर , जो परिषद प्रभावित पार्टी के लिखित आवेदन 
पर विस्तारित करे, पूरा करने में असफल रहता है या असफल 


) सदस्यों की वित्तीय स्थिति , महियों , कारोबारी 

प्राचरण तथा लेम वेनो की जांच पड़ताल करना , 


( प ) एक्सपेज के नियमों, उप -नियमो और विनियमों तथा 

प्रथाओं के अधीन प्रतिभूतियों में किए गए किसी 
सौदे के संबंध में परस्पर सबस्यों के बीच तथा सदस्यों 
तथा व्यक्तियो ओ सदस्य नहीं है , के बीच उत्पन्न 
विवादो, शिकायतो , दावों का -निपटान करना , 
समय समय पर लागू एक्सचेंज के नियमो , उप 
नियमों तथा विनियमों के अनुसार विवाचन द्वारा 
निपटान सहित । 


( ख ) जहां सरस्य ने विवाषन को ऐसा वाद प्रस्तुत करने 
से इंकार कर दिया है जो इन विलेखों के प्रावधानों द्वारा बिवाचन 
को प्रस्तत करना अपेक्षित है और सदस्य इन विलेखों के प्रावधानों 
के उल्लंपन में कोई बाद या कानूनी कार्यवाही संस्थित करता है । 
____ 122 . जहां अनुच्छेद 19 या किसी नियम , उप - नियम 
या विनियम के अधीन एक्सचेंज के पास किसी सदस्य द्वारा प्रस्तत 
प्रतिभूति जमा को किपी आपकर प्राधिकारी , राजस्व अधिकारी 
की ओर से किसी न्यायालय के आदेश द्वारा या तरसमय लागू किसी 
विधि के अधीन किसी प्राधिकारी या सरकारी . अधिकारी के 
आदेश द्वारा कर्क किया गया है और यदि सदस्य , जिसकी जमा को 
इस तरह से कुर्क वा भारग्रस्त किया गया है, एक्सचेंज पर ऐसे 


: 119 , अधिनियम की धारा 292 के अधीन परिषद या 
उसकी कोई समिति कारोबार कर सकती है तथा परिचालन में 
संकल्प पारित कर सकती है बशर्ते कि ऐसे किसी संकल्प को परिचालन 
4 . 40 GI /97 


20 


भारत का राजपत्र , अप्रैल 26 , 1997 (वंशास- 6 , 1919) 


[ भाग - - IV 


की आदेश के तामील की सदस्य को सूचना देते हुए और उससे 
ऐसे की आदेश को निरस्त या रदद करवाने की मांग करते हुए 
एक्सचेंज द्वार गोटिस की तारीख से सात दिनों के भीतर ऐसे कुर्की 
आदेश को निरस्त या रद्द कराने में असफल रहता है तो परिषद 
उक्त सदस्य को निलंबित कर देगी बशर्ते कि यदि कोई सवस्य 
जिसकी जमा उपयुक्त रूप में कुर्फ की गई है , . कुर्क की गई राशि 
के समतल्या राशि या इस प्रकार कर्क की गई प्रतिभूति जमा की 
राशि सात दिनों की उक्त अवधि के भीतर एक्सचेंज को अदा करता 
है तो परिषद इस खण्ड के अधीम उसे निलंबित करने के अपने 
अधिकारों का तब तक प्रयोग नहीं करेगी जब तक इस प्रकार प्रस्तुत 
उक्त अतिरिक्त जमा किसी कर्की से मुक्त न हो । इस खण्ड के 
प्रावधान मूल प्रतिभूति जमा की तरह ही उक्त अतिरिक्सि जमा के 
विरुस किमी कर्फी पर लाग होंगे । 
___ 123 . ( क ) परिषद, प्रतिभूति संविदा (विनियम ) 
अधिनियम , 1956 और समय - समय पर उसके अधीन बनाए 
गए नियमों के प्रावधानों के अधीन, यह परिभाषित करने के लिए 
उप -नियम तथा विनियम बना सकती है कि कौन - से कृत्य या लोप 
उसे करने वाले सदस्य को चूककर्ता बनाते हैं या कौन से कृत्य या 
लोप उसे बर्खास्तगी , निलंबन ., जाने या सदस्यता के अधिकारों 
तथा विशेषाधिकारों के प्रत्याहार आ निलंबन तथा अन्य परिणामों 
के लिए दायी बनाते हैं । 


( ख ) यदि कोई व्यक्ति उक्त उप -मियमों और विनियमों 
द्वारा इस प्रकार परिभाषित अर्थ के भीतर चूककर्ता हो जाता है 
तो परिषद उसे चूककर्ता घोषित करेगी और उसके बाद उक्त 
उप -नियमों और विनियमों द्वारा उपबंधित रूप में उससे उत्पन्न 
सभी परिणाम तथा शास्तियां अनुसरण करेंगी तथा प्रदान की 
जाएंगी । 


या का ध्वंसक समझती है, उल्लघन , अपालन , अवज्ञा , अवमनना 
या बंचन का दोषी है तो परिषद ऐसे सदस्य को बर्खास्त या निलंबित 
तथा / या परिनिंदित कर सकती है तथा या चेतावनी दे सकती है 
तथा या उसका कोई मदस्यता अधिकार वापस ले सकती है । 

बशर्ते कि परिषद, जब वह किसी सदस्य को ऐसे आचरण 
या कृत्यों का दोषी पाती है जो परिषद को उसे बर्खास्त करने का 
अधिकार देती है , अपने विवेकानसार, उसे बर्खास्त करने के बजाय 
उसे सदस्यता के सभी या किसी अधिकार या विशेषाधिकार से ऐसी 
अवधि, जो परिषद उचित समझे , के लिए या तब तक निलंबित कर 
सकती है जब तक सदस्य ने उस संबंध में परिषद द्वारा अधिरोपित 
किसी विधिसंगत शती को पूरा न किया हो । 

125 . ( क ) सदस्य को बर्खास्त या निलंबित करने के 
लिए परिषद का संकल्प तब तक पारित नहीं माना जाएगा अथवा मत 
नहीं पड़ा माना जाएगा जब तक कि सदस्य को उसके अपने खिलाफ 
लगाए गए आरोपों के बारे में स्पष्टीकरण देने का एक अवसर 
प्रदान नहीं किया जाता । ऐसा सदस्य ऐसी बैठक में उपस्थित 
हो सकता है या दूसरे सदस्य के माध्यम से अपना पक्ष निरूपित कर 
सकता है अथवा अपना पक्ष बैठक के अध्यक्ष के समक्ष लिखित रूप 
में प्रस्तुत करेगा जिसे बैठक के समक्ष रखा जाएगा । 

( ख ) सदस्य को बखस्ति या निलंबित करने के लिए परिषद 
का ऐसा कोई संकल्प अंश को एक में पूर्णाकित करते 
हुए न्यूनतम छह मतों के अधीन परिषद के उपस्थित 
सदस्यों के कम से कम दो -तिहाई बहुमत द्वारा पारित 
किया जाएगा । 

____ 126. परिषद ऐसे किसी कृत्य या लोप के लिए किसी 
सटस्य या उसके प्रदर्नी , एजेंट , प्राधिकृत सहायक या प्राधिकृत 
लिपिक या कर्मचारी को बस्ति या निलंबित कर सकती 
है तथा या · जर्माना लगा सकती है तथा या परिनिदित कर 
सकती है तथा या चेतावनी दे सकती है जो यदि सदस्य 
द्वारा किया जाता है या करने से छोड़ दिया जाता है तो 
उसे ऐसी शास्तियों के अधीन करेगा । 

127. सदस्य अपने साझेदारी फर्म के तथा अपने सामे 
दारों, अनियों,, एजेंटों , प्राधिकृत सहायकों , प्राधिकृत लिपिकों 
तथा कर्मचारियों के कृत्यों और लोगों के लिए पूर्णत : 
उत्तरदायी होगा और यदि परिषद ऐसे किसी कृत्य या लोप 
को यह मानती है कि यदि सवस्य द्वारा उसे किया जाता है या 
करने से छोड़ दिया जाता है तो वह उसे एक्सचेंज के नियमों , 
उप -नियमों और विनियमों में उपज धित रूप में किसी शास्ति 
के अधीन करेगा तो ऐसा सदस्य उसके लिए उसी सीमा तक 
उसी दंड के लिए दायी होगा मानों ऐसा कृत्य या लोप उसके 
द्वारा व्यक्तिगत रूप में किया गया है या करने से छोड़ 
दिया गया है । 


( ग ) यदि कोई सदस्य ऐसे आचरण या कृत्य या लोप का 
दोषी है जो उस संबंध में बनाए गए उक्स उप -नियमों और विनियमों 
के अधीत उगे निलंबन. बर्खास्तगी या अन्य परिणामों के लिए 
पापी बनाता है, तो परिषद ऐसे सदस्य को निलंबित या बर्खास्त 
कर सकती है या उस पर अन्य परिणाम लगा सकती है जो परिषद 
उचित समझे ।। 


( घ ) उक्त अधिकारों का प्रयोग करने में परिषद उपर्युक्त 
उप -नियमों तथा विनियमों में उस संबंध में क्रमशः निर्दिष्ट प्रकि 
याओं का पालन तथा अनुसरण करेगी । 

___ 124. यदि कोई सदरय एक्सचेंज के किसी नियम , उप. 
नियम या सिनियम के अथवा एक्सचेंज या परिषद या अध्यक्ष या 
कार्यपालक निदेशतः मा उस संबंध में प्राधिकृत एक्सचेंज 
की किसी समिति या अधिकारी के अथवा कारोबार के किसी संचालन , 
कार्यवाही या ढंग के , जिन्हें परिषद समय -समय पर लाग उप 
नियमों तथा विनियमों के अनुसार एक्सचेंज के लिए अपमानजनक 
अपकीर्तिकर, तथा अशोभनीय या व्यापार के न्यायसंगत सिद्धांतों 
से अमंगत या एक्सचेंज के हितो, सुनाम था कल्याण के लिए अहितकर 
या उनके उददेण्यों तथा लक्ष्यों पर प्रतिकल प्रभाव डालने वाला 


128. मदस्य परिषद या अध्यक्ष. या कार्यपालक निदेशक . 
के समक्ष या उस संबंध में प्राधिकृत एक्सचेंज की किसी 
समिति या अधिकारी, के समक्ष उपस्थित होगा और साक्ष्य देगा 


भाग-- 
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130 . यदि कोई सवस्य एक्सचेंज द्वारा उस पर लिखित 
नोटिस तामील करने के बाद पौवह दिनों के भीतर अधिरोपित 
जुर्माने या शास्ति का भुगतान करने में असफल रहता है तो उसे 
तब तक के लिए परिषद द्वारा निलंबित किया जा सकता है जब 
तक वह भुगतान नहीं करता है और यदि तीस दिनों की अतिरिक्त 
अवधि के भीतर वह ऐसा भुगतान करने में असफल रहता 
है तो उसे परिषद द्वारा बर्खास्त किया जा सकता है । 


और अपने साझेदारों अटानियों , एजेंटों, प्राधिकृत सहायकों , 
प्राधिकृत लिपिकों तथा कर्मचारियों को उनके समक्ष उपस्थित 
करवाएगा तथा माप दिलवाएगा और परिषद या अध्यक्ष 
के सन उस संबंध में प्राधिकृत एपज की किसी समिति 
या अधिकारी के समक्ष ऐसी बहियां, पत्राचार , दस्तावेज , 
कागजात और अभिलेख या उसका कोई भाग प्रस्तुत करेगा 
या करवाएगा जो उसके या उनके कब्जे में हों तथा जो जांच 
पड़ताल के अधीन किसी मामले में संगत या के लिए 
ताविक समझे जाएं या जो परिषव व्यापार के न्यायसंगत 
हितों में या जनहित में तथा एक्सचेंज तथा उसके सस्वयों 
के कल्याण में स्वविवेकानुसार आवश्यक समझें । . 
129 ( क ) परिषद स्ववियकानुसार अनुच्छेद 120 

( ख ) में सम्मिलित किए गए मामलों को छोड़कर 
बर्खास्तगी की शास्ति के स्थान पर सदस्य को किसी 
मामले में निलंबित कर सकती है या निलंबन या 
बर्खास्तगी की पास्ति के स्थान पर सभी या किसी 
सदस्यता अधिकार को वापस ले सकती है या जुर्माना 
लगा सकती है या तथा निर्देश दे सकती है कि 
दोषी सदस्य की परिनिदा की जाए या उसे चेतावनी 
दी जाए या ऐसी किसी शास्ति को ऐसी शर्तों पर , जो 
यह उचित तथा न्यायसंगत समझे, कम कर 
सकती है या उस से छूट दे सकती है । 
परिषद अपने खुद के प्रस्ताव पर या संधित 
सदस्य द्वारा अपील पर पुनर्विचार कर सकती है और 
सवस्य के सभी या किसी सदस्यता अधिकार को वापस 
लेने , सदस्य पर जुर्माना लगाने , उसकी परनिंदा 
करने या उसे चेतावनी देने के अपने किसी संकल्प 
को विखंडित . प्रतिसंहृत या संशोधित कर सकती 
है । इसी प्रकार से , परिषद किसी सदस्य को बर्खास्त 
या निलंबित करते हुए अपने संकल्प को विखंडित . 

प्रतिसंहृत या संशोधित कर सकती है । 
( ग ) बशर्ते इसके खण्ड ( क ) और ( ख ) के अधीन 

परिषद का ऐसा कोई विकल्प अंश को एक में 
पुणांकित करते हुए न्यूनतम छह मतों के अधीन 
परिषद के उपस्थित सदस्यों के कम से कम दो तिहाई 

बहुमत द्वारा पारित किया जाएगा । 
( घ ) बणत कि जहां उपर्युक्त रूप में कोई निलंबन या 

अन्य शास्ति प्रतिभूति संविदा ( विनियम ) अधि 
नियम , 1956 या उसके अधीन रचित नियमो द्वारा 
सरकार या अन्य प्राधिकारों को प्रदान किए गए 
अधिकारों के प्रयोग में उनके द्वारा जारी निर्देशों 
के अनसार लगाई जाती है तो परिषद संबंधित 
प्राधिकारियों के पूर्व अनुमोदन के बिना उन्हें 
विखंडित करने प्रतिसंहस या संशोधित करने के 
अधिकार का प्रयोग नहीं करेगी । 


131. सदस्य के निलंबन के निम्नलिखित परिणाम 
. होंगे, अर्थात : 
( क ) निलंबित सदस्य अपने निलंबन अवधि के दौरान 

एक्सचेंज की किसी बैठक में भाग लेने और मत देने 
के अधिकार सहित सदस्यता के सभी अधिकारों तथा 
विशेषाधिकारों से वंचित तथा . अपवलित रहेगा 
लेकिन परिषद उसके निलंबन के पूर्व या के बाद 
उसके द्वारा किए गए किसी अपराध के लिए उसके 
विरुद्ध कार्रवाई कर सकती है और परिषद दूसरे 
सदस्यों द्वारा उसके विरुद्ध किए गए किसी दाधे का 
संज्ञान रखने तथा न्याय निर्णय करने या संव्यवहार 

करने से वंचित नहीं रहेगी । 
( ख ) निलंबन ऐसे सवस्यों के अधिकारों को प्रभावित 

नहीं करेगा जो निलंबित सदस्य के लेनदार है । 
( ग ) निलंबित सदस्य अपने निलंबन के समय धकाया 

संविदाओं को पूरा करने के लिए प्राबद्ध होगा । 
निलंबित सदस्य अपनी निलंबन अवधि के दौरान 
एक्सचेंज के रिंग में कोई सौदा नहीं करेगा या किसी 
सदस्य के साथ या के माध्यम से कोई कारोबार नहीं 
करेगा बशर्ते कि वह परिषद की अनुमति से अपने 
निलंबन के समय बकाया लेन - देनों को सदस्य के 
साथ या के माध्यम से पूरा कर सकता है । 


( 3 ) कोई भी सदस्य परिषद की पूर्व अनुमति से बनाया 

स्थिति को पूरा करने या चुकाने के प्रयोजनार्थ को 
कर निलंबित सदस्य के निलंबन अवधि के दौरान 
उसके लिए या उसके साथ कोई कारोबार नहीं 
करेगा या उसके साथ दलाली नहीं बांटेगा । . 


13 2., सवस्य की बर्खास्तगी के निम्नलिखित परिणाम 
होंगे, अर्थात : -- - 
( क ) बर्खास्त सदस्य एक्सचेंज की किसी संपत्ति 

या निधि का प्रयोग करने या पर किसी दावे या में 
किसी हित के किसी अधिकार सहित एक्सचेंज के 
सदस्य के रूप में अपने सभी अधिकारों तथा विशेषा 
धिकारों और अपने सदस्यता अधिकारों को एक्सचेंज 
को समपहत कर देगा । 
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विज्ञापन या अधिसूचना छापने प्रकाशित करने या परिचालित 
करने के लिए इजाजत के रूप में प्रवर्तित होगा तथा तदनुसार 
अभिवचनीय होगा । 


। नामांकन का अधिकार एक्सचेंज के पास निहित 
होगा और बर्खास्त सवस्य द्वारा उसका प्रयोग नहीं 

किया जाएगा । 
( ग ) बर्खास्तगी बर्खास्त सदस्य द्वारा धारित किसी पद 

या ओहदे में रिक्ति उत्पन्न करेगी । 
( घ ) बर्खास्तगी ऐसे सदस्यों के अधिकारों को प्रभावित 

नहीं करेगी जो बस्ति सदस्य के लेनदार है । 
( छ) बस्ति सदस्य अपनी बर्खास्तगी के समय बकाया 
लेन -देनों को पूरा करने के लिए प्राबर होगा और वह परिषद 
वी . प्रतुमति से किसी सदस्य के साथ या के माध्यम से ऐसे बकाया 
लेन - देनों को पूरा कर सकता है । 

( च ) कोई भी सदस्य एक्सचेंज की पूर्व अनुमति को छोड़कर 
पर्खास्त सदस्य के लिए या के साय कारोबार नहीं करेगा या दलाली 
नहीं बटिगा । 


सामान्य मुद्रा 
135 . परिषद एक्सचेंज के प्रयोजनार्थ एक सामान्य मुद्रा 
का प्रबंध करेगी और सामान्य मद्रा की सुरक्षित प्रभिरक्षा का भी 
प्रमंध करेगी और मामान्य मुद्रा पहले से ही दिए गए परिषद के 
संकल्प के प्राधिकार द्वारा तथा परिषद के कम से कम दो सदस्यो की 
उपस्थिति में ही प्रयोग की जाएगी जो ऐसे प्रत्येक लिखत पर 
हस्ताक्षर करेंगे जिन परम द्रा लगायी जाती है और ऐसे प्रत्येक 
लिखतसचिव या परिषद द्वारा नियुक्त किसी अन्य व्यक्ति द्वारा 
प्रतिहस्ता -क्षरित किए जाएंगे । 


लेखा 


130 . परिषद एक्सनद्वारा प्राप्त तथा खर्ष की गई धन 
राशियो और उन मामलो का जिन के संबंध में ऐसी प्राप्तियाँ तथा 
ध्यय हुए हैं और एक्सचेंज की आस्तियों प्राणों तथा देयताओं का 
सही लेखा रखवाएगी । 


____ 133 , ( क ) परिषद या अध्यक्ष या कार्यपालक निदेशक 
किसी सवस्य से ऐसी कोई प्रांतरित प्रतिभूति जमा अदा करने 
की अपेक्षा करेंगे जो एक्सचेंज की किसी नियम , उप -नियम या 
विनियम के अधीन या अन्य रूप में उससे अपेक्षित हो और किसी 
सदस्य से उस समय अपना कारोबार निलंबित करने की अपेक्षा 
करेगे जब वह इन नियमों, उप -नियमो तथा विनियमो में यथा 
विहित अतिरिक्त प्रतिभूति जमा बनाए रखने या अदा करने में 
असफल रहता है औरनिलंबन तब तक जारी रहेगा जब तक वह 
प्रतिभूति जमा के रूप में आवश्यक राशि अदा नही करता है । 


137.. लेखा बहियां एक्सचेज के पंजीकृत कार्यालय में या 
अन्य स्थानों में रखी जाएंगी जहा परिषद उचित सम । 


( ख ) यदि कोई सवस्य जिससे उपखण्ड ( क ) के अधीन 
अपने कारोबार को निलंबित करने की अपेक्षा की गई है , इस 
नियम के प्रावधानों के उल्लंघन में कार्य करता है तो परिषद ऐसे 
सदस्य को बखस्ति कर देगी । . 


138 , परिषद समय - समय पर निर्धारित करेगी कि क्या 
तथा कम सीमा तक , किस समय तथा स्थान पर तथा किन 
शतों और विनियमो के अधीन एक्सचेंज के लेख तथा बाहयां या 
उनमें से कोई एक एक्सचेंज के सदस्यों ( परिषद के सदस्य नहीं ) 
के निरीक्षण के लिए खुला रहेगा और किसी भी सदस्य ( परिषद 
का सदस्य नही ) विधि द्वारा यथा प्रदत्त या साधारण बैठक में 
परिषद द्वारा या एक्सचेंज वारा प्राधिकृत के सिवाय एक्सचेंज के 
किसी भी लेख या बही या दस्तावेज का निरीक्षण करने का 
अधिकार नहीं होगा । 


139 . ( क ) परिषद कंपनी अधिनियम 1958 के प्रावधानों 
के अनुमार लेखापरीक्षकों को रिपोर्ट पीर परिषद की रिपोर्ट , के 
साथ एक तुलनात्र और लाभ - हानि लेखा या प्राय -व्यय लेखा 
एक्सचेंज की वार्षिक साधारण बैठक के समक्ष प्रस्तत करेगी । 


134 , सदस्य की बस्तिगी या निलंबन का नोटिस या सदस्य 
धारा कारोबार के निलंबन का नोटिस या उसके ऊपर या उसके 
साझेदारों, अटनियो एजेंटो, प्राधिकृत सहायको , प्राधिकृत लिपिको 
या अन्य कर्मचारियो पर लगाई गई किसी अन्य शास्ति का नोटिस 
एक्सज के सूचनापट्ट पर लगाकर संबंधित सदस्य को और 
सामान्य रूप में सदस्यों को सूचना दी जाएगी । परिषद अपने 
पूर्ण विवेक में तथा ऐसे ढंग में जो वह उचित समझे , एक्सचेंज के 
सवस्यो को या जनता को अधिसूचित कर सकती है या अधिसूचित 
करवा सकती है कि ऐसी अधिसूचना में नामित व्यक्ति को .बर्खास्त 
या निलंबित या दंडित या चूककर्ता घोषित किया गया है या उसने 
अपना कारोबार निलंबित कर दिया है या वह सदस्य नहीं रह 
गया है । ऐसी अधिसूचना के प्रकाशन या परिचालन के लिए परिषद 
या परिषद के किसी सदस्य या कार्यपालक निदेशक या एक्सचेज 
किसी अधिकारी या कर्मचारी के विरुद्ध कोई कार्रवाई या कार्यवाही 
नहीं की जा मकती है और संबंधित व्यक्ति द्वारा सदस्यता के लिए 
प्रादेवन या एक साझेदार नियत अटी या प्राधिकृत सहायक 
या प्राधिकृत लिपिक या कर्मचारी के रूप में पंजीकरण हेत प्रावेदन 
एक लाइसेंस के रूम में परिचालित होगा और यह नियम ऐसा 


( ख ) ( 1 ) एकसय जना आय तथा सपास जब भा प्राप्त 
हो ज्ञापन में यथा निर्दिष्ट उसके उद्देश्यों के संवर्धन के लिए 
ही प्रयोग की जाएगी । 
( 2 ) उक्त ग्राय या संपत्ति का कोई भी भाग व्यक्तियों 

को जो एक्सचे च के सवस्य है या किसी समय सदस्य 
रहे या उनमें से किसी एक या अधिक को या उनमें से 
किसी एक या अधिक के माध्यम से दावा करने वाले 
किसी व्यक्ति को लाभांश , बोनस के रूप में या अन्यथा 
लाभ के रूप में प्रत्यक्ष या परोक्ष सq. में प्रवा या 
अन्तरित नहीं किया जाए । 
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( 3 ) एक्सचे में अपने किसी भी सदस्य को फुटकर खर्च 
उधारदिए गए धन पर यथोचित ब्याज या एक्स मेज को किराए 
परदिए गए परिसर पर यथोचित किराए को छोड़कर कोई पारि 
श्रमिक या अन्य धन लाभ या धन सम्पदा अदा नहीं करेगा । 

( 4 ) किसी भी सदस्य को एक्सचेंज के अधीन ऐसे किसी पद 
पर जयक्ति नहीं किया जाएगा जो बेतम या शुल्क द्वारा या उप 
खंण्ड ( 3 ) द्वारा अप्रत्याशित किसी अन्य जंग में पारिश्रमिक के 
अधीन हो । 
165 ) इस खण्ड में निहित कोई भी बात एक्सचेंज को वस्तुतः । 
प्रवत्त किसी सेवा के लिए प्रतिफल में प्रमने किसी अधिकारी या कर्म 
चारी को या किसी अन्य व्यक्ति ( जो सवस्य न हो ) को उपयुक्त 
पारिश्रमिक के सर्दिवास में एक्माग द्वारा भुगतान का निधारण 
नहीं करेगी । 


एक्सयज का अन्य अधिकारी परिषद के किसी अन्य सदस्य , कार्य 
पालक निदेशक या अधिकारी के कृत्यों , प्राप्तियों उपेक्षाओं 
या चक के लिए किसी प्रतिभूति जिसमें या जिस पर 
एक्सचेंज का कोई धन निवेश किया गया हो, की अपर्याप्तता 
या कमी के माध्यम से एक्सचेंज को होने वाली किसी हानि 
या खर्च के लिए या किसी व्यक्ति ,जिसके पास कोई धन , प्रतिभूति 
या चल संपत्ति जमा की जाएगी , के विवालियेपन या कुटिल 
मुत्य से उत्पन्न किसी हानि , नुकसान आदि के लिए या उसकी 
पोर से निर्णय में किसी टि , लोप , क या अमावधानी से उत्पन्न 
किसी हानि के लिए या किसी अन्य हान, नकसान या दर्भाग्य 
के लिए जो उसके अपने पद के कामों के निष्पादन के संबंध में या 
उसके संबंध में घटित हो जब तक यह उसकी खुद की बेईमानी 
से घोटत न हो , वार्थी नही हो । 


परिसमापन 


लेखा परीक्षा 


140. प्रत्येक वर्ष कम से कम एक बार एक या अधिक 
लेखा परीक्षकों द्वारा एक्सचेंज के लेखों की जांच की जाएगी और 
लाभ- हानि लेखे या प्राय तथा व्यय लेखे और तुलनपत्र की 
परिशद्धता प्रमाणित की जाएगी । लेखा परोक्षकों के बारे में 
कंपनी अधिनियम 1956 के प्रावधान लागू होंगे । 


145. एक्सचेंज के समापन या विषटन या किसी अन्य स्टाफ 
एक्स बेंज, व्यापारिक या वाणिज्यिक निकाय में विलयन या समा 
मेलन के मामले में , सभी देयताओं तथा समापन या विघटन 
या विलयन या समामेलन के खचों को पूरा करने के बाद एमसचेंज 
की नियल अधिशेष प्रास्तियां एक्सचेंज के सदरयों को प्रेक्षा या में 
वितरित नहीं की जाएगी बल्कि एक्सचेंज के समान ही उद्देश्य 
रखने वाले किसी अन्य निकाय या संगठन या कंपनी को याज्ञान , 
वाणिज्य की उन्नति में मुख्यत : जनता के लाभ के लिए या किसी 
अन्य सार्वजनिक उपयोगिता की उन्नति तथा उद्योग , व्यापार 
सथा करता के संवर्धन के लिए लाभकर उपयों के साथ 
गठित किसी निकाय को हस्तांतरित की जाएगी या सौंपी 
जाएगी । 


नोटिस 
141 . एकमधे किसी भी सदस्य को या तो व्यक्तिगत रूप 
में या उसके पंजीकृत परी पर डाक द्वारा नोटिस दे सकता है । 

___ 142. यदि नोटिस डाक द्वारा भेजा जाता है तो नोटिस का 
तामोल नोटिस से युक्त पत्र को उचित रूप से संबोधित करके , पूर्व 
भगतान करके तथा डाक में डाल करके प्रभावी किया गया माना 
जाएगा और जब तक तत्प्रतिकूल कोई बात सिद्ध नहीं होती हैं , 
उसे ऐसे समय पर प्रभावी किया गया माना जाएगा जिस समय 
पर पत्र डाक के सामान्य अनुक्रम में वितरित किया जाएगा । 


- , - - - . 


. 


- 


- 


हस्ताक्षर 


क्र० हस्ताक्षरकर्ताओं के नाम , पने, 
सं० व्यवसाय तथा ब्यौरा 
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- 


. 
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1 . के . जी . बालकृष्णन 

पुत्र गोविंदमामी 
13.4, रेस कोर्स 
कोयम्बतूर - 641 018 


( 0 / - ) के जी० मालकृष्णन 


क्षतिपूर्ति 
143. कंपनी अधिनियम , 1956 के प्रावधानों के अधीन 
परिषद के प्रत्येक सदस्य , लेखापरीक्षक कार्यपालक निदेशक , सचिव 
और एक्सचेंज के अन्य अधिकारी तथा कर्मचारी एक्सचेंज 
द्वारा क्षतिपूर्ति किए जाएंगे और परिषद का यह कर्तव्य होगा कि 
यह एक्सचेज की निधियों में से ऐसी सभी लागतों, हानियों तथा 
खों , जो परिषद का कोई सदस्य , अधिकारी या कर्मचारी उपगत 
करे या परिषद के ऐसे सदस्य , अधिकारी या कर्मचारी द्वारा की 
गई किसी संविधा या उसके द्वारा किए गएकिसी कृत्य या काम के 
कारण या यात्रा खर्च माहित उसके कर्तव्यो के निर्वहन में किसी 
भी रूप से देय होते है , का भुगतान करे और जिस राशि के 
लिए क्षतिपूर्ति प्रदान की जाती है वह राशि एक्सचेज की 
संपति पर एक लियन के रूप में तुरन्त शामिल की जाएगी 
पौर सबस्वों के बीच सभी दावों पर प्राथमिकता रखेगी । 

___ 144. कंपनी अधिनियम , 1956 के प्रावधानों के अधीन 
परिषद का कोई भी सदस्य लेखापरीक्षक , कार्यपालक निदेशक ग्रा 


उद्योगपलि 
अध्यक्ष . 
भारतीय उद्योग तथा 
बाणिज्य मण्डल , 
कोयम्बतूर 


2 . डी० बालसुंदरम 
. पुत्र वी० दोराई स्वामी नायर 

139, रेस कोर्स 
कोयम्बतूर - 641 018 ( १० / - ) टी . बालसंदरम 


हस्ताक्षर 
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भाग - IV 
क्र० हस्ताक्षरकर्ताओं के नाम , पसे , 

कोयम्बतूर स्टॉक एक्सचेंज 
सं० व्यवसाय तथा ब्यौरा 

उप - निमम . 
3 . एस० एन० वरदराजन 

एक्मवेज में लेन - देन 
पुन नरसिंहन 

कारोबार -दिवस 
239, एलैगेसन रोड, 

( ह०/ - ) 
कोयम्बतूर - 641 011 एस० एन०वरदराजन 

1 . स्टॉक एक्सचेंज परक्राम्य लिखत अधिनियम , 1881 
उपाध्यक्ष 

वो अंतर्गत सार्वजनिक छुट्टियों और प्रबंध परिषद द्वारा समय 
भारतीय वाणिज्य तथा 

समय पर पहले ही से घोषित एक्सचेंज शुट्टियों को छोड़कर मभी 
उद्योग माल , 

दिनों खुला रहेगा । 
कोयम्बतूर 

एक्सग छुट्टियों को बदलना या रद्द करन . 
एन०. शंकरम 

. 2 . प्रबंध परिषद इन प्रावधानों के अनुसार नियत किसी 
पुत्र नागरत्नम अय्यर , 

भी एक्सचेंज छुट्टी को बदल या रद्द कर सकती है । 
129, सरोजिनी स्ट्रीट, 

बाजार बंद करना 
रामनगर 
कोयम्बतूर - 641 _ 018 ( 50 / - ) एम० शंकरन 

3 . प्रबंध परिषद छुट्टियों से भिन्न या के अतिरिक्त दिनों 
शेयर दलाल 

को संकल्प द्वारा या अभिलिम्बित किए जाने वाले कारणों से बाजार 

बंद कर सकती है । 
5 . के . राजमणिकम 
पुत्र कृष्णासामो 

बशर्ते कि केन्द्र सरकार की अनुमति के बिना किसी भी समय 

लगातार तीन दिनों में अधिक अवधि के लिए इस तरह से बाजार 
76, एल० एम० एस० स्ट्रीट , 
पप्पामायकेनपालयम , 

बंदं नहीं किया जाएगा । 
कोयम्बतूर - 641 - 037 

के० राजमाणिकम 

बगते पुनः कि जब बाजार बंद करने के बारे में सूचना इस तरह 
शेयर दलाल 

से भेजी जाए कि वह सामान्य अनुक्रम में चौबीस घंटे के अंदर केन्द्र 
6 . पी० बी० नाथन 

सरकार के पास पहुंच जाती हो तो प्रबंध परिषद केन्द्र सरकार 
पुत्र परमेश्वरन , 

की अनुमति के बिना तीन दिन से अधिक अवधि के लिए उपयुक्त 
24 1, एलेगेसन रोड, 

रूप में लगातार बाजार ऐसे समय तक बंद कर सकती है जब तक 
कोयम्बतूर -- 641 011 ___ ( १० /- ) पी० वी० माथन केन्द्र सरकार का निर्णय एक्सचेंज को सूचित नहीं किया जाता 

शेयर दलाल 
7 . पी० कृष्णमूर्ति 
पुत्र पी० कुप्पु रमैया, 

अध्यक्ष द्वारा बाजार बंद करना 
334 - ए, थाउगाम रोड, 

4 . अध्यक्ष किसी भी समय चौबीस घंटे के लिए बाजार . 
जी० सी०टी० पोस्ट , 

बंद कर सकता है । 
कोयम्बतूर - 641 013 ( ह० /- ) पी० कृष्णमूर्ति 
व्यवसाय 

एक्सचेंज के रिंग में ट्रेडिंग सेमन 
सचिव 

5 . लेन - देन प्रयोजनों के लिए सवस्यों की बैठके , जिन्हें 
भारतीय वाणिज्य तथा उद्योग 

ट्रेडिंग सेशन का जाएगा, संबंधित विनियम में नियत दिनों को 
मण्डल 

या घण्टों के दौरान या ऐसे अन्य दिनों को या ऐसे अन्य घण्टों के 
कोयम्बतूर 

दौरान आयोजित की जाएंगी जो प्रबंध परिषद उसके अलावा 

या उसके संशोधन या प्रतिस्थापन में समय - समय पर नियत 
तारीख उन्नीस जुलाई, 1991, स्थान : कोयम्बतूर 
( 50/ - ) पी० आर० विट्टेल 
पुत्र पी० एन० राघवेंद्र राय , 

ट्रेडिंग सेशन के समय में परिवर्तन 
सनदी लेखाकार , 
33, देशबंधु स्ट्रीट , 

6 . प्रबंध परिषद या अध्यक्ष किसी भी दिन एक्सचेंज में 
रामनगर , 

किसी भी ट्रेडिंग सेशन ( सेशनों ) में कमी या वृद्धि या अन्यथा 
कोयम्बतूर - 641 009 

परिवर्तन कर सकता है । 
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95 
- ओवर -द - काउंटर कारोबार 

एक्सचेंज के रिंग में प्रबंध 
. . 7.. सदस्य इन प्रावधानों के अनसार नियत ट्राडग सगना 

14. सवन के रिंग में प्रबंध और उसमें प्रवेश के विनियम 
के घंटों के पहले या बाद में ऑफ - द- फ्लोर ( ओवर - द - काउंटर ) सचिव के प्राधिकार के अधीन कार्यरत सवन के कर्मचारियों के 
सौदे कर सकते हैं । 

प्रभार में होंगे । 
नियत घंटों के परे ट्रेडिंग सेशन और सड़क पर कारोबार 

ट्रेडिंग इकाई 
की मनाही 

___ 15 . हरेक प्रतिभूति में ट्रेडिंग इकाई ऐसी संख्या या 
8 . ट्रेडिंग प्रयोजनों के लिए सदस्यों की बैठकें इन प्रावधानों ऐसी राशि के लिए होगी जो प्रबंध परिषद समय - समय पर 
के अनुसार नियत ट्रेडिंग सेशनों के घंटों के पहले या बाद में या निर्दिष्ट करे और जब तक ऐसा निर्दिष्ट नहीं किया जाता 
तो सदन ( हाउस ) के रिंग में या से पृथक आयोजित है , ट्रेडिंग इकाई संबंधित विनियम में नियत लाटों में या 
नहीं की जाएंगी और सड़क पर या स्टॉक एक्सचेंज के प्रवेश द्वार ऐसे अन्य लाटों में होंगी जो प्रबंध परिषद उसके संशोधन या प्रति 
पर या के आस -पास किसी भी प्रकार का दाम लगाने या बोली स्थापन में समय - समय पर नियत करे । 
लगाने या प्रस्ताव करने या ट्रेडिंग करने की अनुमति नहीं दी 

विषम लॉट 
जाएगी । 

16 . जब तक सौदा करते समय विषम लॉट नियत न हो 
किसे प्रवेश दिया जाएगा 

सब सक सभी सौदे ट्रेडिंग इकाई के गुणजों में होंगे । 
9 . सदस्य : मदन के रिंग में प्रवेश के लिए हकदार होगा । 

कोटेशन 
सदस्य वारा नियुक्त प्राधिकृत सहायक को भी प्रबंध परिषद की 

___ 17 . सदन में संव्यवहार की जाने वाली प्रतिभूतियों के मूल्य 
अनुमति से प्रवेश दिया जाएगा । जब तक प्रबंध परिषद अन्यथा 

प्रतिदिन एकत्र किए जाएंगे और सचिव के प्राधिकार के अधीन 
अनुमति नहीं देती है, किसी अन्य व्यक्ति को एक्सचेंज के रिंग 

अभिलिखित किए जाएंगे । किसी भी सौदे के लिए किसी कोटेशन 
में प्रवेश की अनुमति नहीं वी आएगी । 

की अनुमति तब तक नहीं दी जाएगी जब तक वह नियमित अनुक्रम 
किसे प्रवेश की अनुमति नहीं दी जा सकती है 

में न किया गया हो और प्रतिभूति की विक्रेय मात्रा में कारोबार 

उस वर पर वास्तविक क्रय और विक्रग द्वारा या प्रतिभूति की 
10. ऐसे सदस्य , जिसने पूंजी पर्याप्तता मानदंड पूरा नहीं 

विक्रेय मात्रा बेचने के प्रस्ताव या खरीदने की बोली द्वारा न किया 
किया है या परिषद द्वारा अपेक्षित सूघमा प्रस्तुत नहीं की है या 

गया हो । विशेष या विषम लॉट के कोटेशनों को इस तरह 
अपने कारोबार की मात्रा पर परिषद द्वारा लगाए गए प्रतिबंधों 

से अंकित किया जाएगा । 
का पालन नहीं किया है या जिसे निलंबित या निष्कासित किया 

विपणन कब निकाला जा सकता है 
गया है या चूककर्ता घोषित किया गया है और उसके भागीदारों , 
प्राधिकृप्त सहायकों, रिमीसीरों को एक्सचेंज के रिंग में प्रवेश की 

18. अंकित किए गए मूल्य को प्रबंध परिषद या अध्यक्ष 

के आवेश के सिवाय निकाला नहीं जा सकता है जो . 
अमुमति नहीं दी जाएगी । 

सौवा करने वाले सदस्यों का नाम मांगने और आवश्यक जांच करने 

के बाद ऐसे कोटेशन को वापस ले सकता है जिसे प्रतिभूति के बाजार 
11 , किसी आगंतुक को अध्यक्ष या एक्सचेंज के अधिकारी 

मूल्य से असंगत माना जाता है या वास्तविक सौदे का परिणाम 
की अनुमति से सदन के रिंग में जाने की अनुमति दी जाएगी । 

नहीं. माना जाता है । 
- सधन के रिंग में प्रवेश 

दैनिक सरकारी सूची 
12 . किसी भी व्यक्ति को सदम के रिंग में प्रवेश की अनुमति ___ ...19. मूल्यों की दैनिक सरकारी सूची. एक्सचेंज द्वारा जारी - 
तब तक नहीं दी जाएगो जब तक वह संबंधित विनियम में नियत 

की जाएगी . । 
आवश्यकताओं या ऐसी अन्य आवश्यकताओं को पूरा नहीं करता 

प्रतिभूतियों में लेन - देन 
है जो प्रबंध परिषद उसके अतिरिक्त या उसके संशोधन या प्रति 

अनुमत लेन - देन 
स्थापन में ममग - समय पर नियत करें । 

20 . इन उप -नियमों और विनियमों में उपबंधित रूप 
अच्छे व्यवहार . के दौरान प्रवेश 

में एक्सचेंज में प्रतिभूतियों में लेन - देन की अनुमति दी जाएगी । 
13. किसी सदस्य को अच्छे व्यवहार के दौरान ही एक्सचेंज 

प्रबंध परिषद लेन - देन निषिद्ध कर सकती है 
के रिंग में प्रवेश की अनुमति दी जाएगी और वह सदन के नियमों , 
उप -नियमों तथा विनियमों का पालन करने के लिए बाध्य होगा । 

21 . प्रबंध परिषद किसी भी कारण से किसी भी प्रतिभूति 
सदन किसी भी व्यक्ति को स्वविवेकानुसार सदन में प्रवेश की 

या . प्रतिभूतियों में लेन - देन निषिद्ध कर सकती है । 
अनुमति देने से इंकार कर सकता है और कोई कारण बसाए बिना 

पशर्ते कि पूजी की प्रस्तावित वृद्धि या कमी अथवा मांग या 
ऐसे किसी व्यक्ति के प्रवेश के अधिकार को किसी भी समय निलंबित अन्य धनराशि के भुगतान अथवा प्रतिभूतियों के परिवर्तन या उप 
या समाप्त कर सकता है । 

विभाजन या समेकन अथवा संबंधित कंपनी के पुनर्गठन अथवा 


शागंतुक 
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ऐसी या इसी प्रकार की अन्य परिस्थितियों के मामलों को छोड़कर 
लेन - देन केंद्र मरकार के अनुमोदन के मिवाय किसी भी समय 
लगातार तीन दिन से अधिक के लिए इस प्रकार निषिद्ध नहीं किया 
जाएगा । बशत पुनः कि जब लेन - देन के निषेध के बारे में सूचना इस 
तरह से सुचित की जाती है कि केंद्र सरकार के पास सामान्य अनुकमा 
में चौबीस घंटे के अंदर पहुच जाती हो तो प्रबंध परिषद केंद्र सरकार 
की अनुमति के बिना लगातार तीन दिन से अधिक अवधि के लिए 

रूप में ऐसे समय तक लेन - देन निषित कर सकती है जब 
तक केंद्र सरकार का निर्णय एक्सचेंज को सूचित नहीं किया जाता 


विशिष्ट सोदे 
. 26. प्रबंध परिषद एक्सचेंज में लेन -देन के लिए स्वीकृत 
न की गई मार्वजनिक करनयों या कंपनी निकायों की प्रति 
भूतियों के मामले में विशिष्ट सौदे करने की अनुमति दे 

सकती है । 
- नए निर्गमों या बिक्री प्रस्तावों के संबंध म आबेदन 

27. किसी विशिष्ट मामले में प्रबंध परिषद द्वारा 
अन्यथा अनुमत को छोड़कर और उसके द्वारा लगाई जाने 
वाली शतों के अधीन , किसी नए निर्गम अथवा किसी प्रति 
भूति के बिक्री हेतु प्रस्ताव के सबंध में अभिदान या क्रय 
हेन निविदाएं या भावेदन सदस्यों द्वारा या के माध्यम से 
तर तक प्रस्तुत नहीं किए जाएंगे जब तक निर्गमकर्ता या 
प्रस्तावक अथवा ऐसे निर्गमकर्ता या प्रस्तावक द्वारा लगाए 
गए हामीवार या दलाल अभिवान या क्रय के लिए 
सभी पो उचित तथा समान अवसर प्रदान नहीं करते 
है और एक्सचेंज के सभी सदस्यों को एक ही दर से दलाली 
नहीं देते है और तब तक यह प्रावधान नहीं किया जाता है 
कि अभिडान या क्रय हेतु सभी निविदाएं और आवेदन 
प्राबंटन या बिक्री के लिए एक समान रूप से होंगे चाहे वे 
दलाची या कमीशन के अधीन हों या नहीं । 


• सरकारी प्रतिभातियां 


___ 22 . ( क ) सरकारी प्रतिभूतियों में लेन - देन की अनुमति 
है जिसका इन उप -नियमों और विनियमों के प्रयोजनार्थ 
भारत सरकार , राज्य सरकारों , पत्तन न्यासों , नगरपालिकाओं 
मोर इसी प्रकार के अन्य निकायों द्वारा जारी प्रतिभूतिया है । 

सरकारी प्रतिभूतियों को जारी करने की तारीख से लेन - देन 
के लिए अनुमत माना जाएगा । 


( ख ) सरकारी प्रतिभूतियों को उनके जारी करने की तारीख 
मे एक्सचेंज में लेन -गेन के लिए स्वीकृत माना जाएगा । 

एक्सचेंज में लेन - देन के लिए स्वीकृत प्रतिभूतियां ( सरकारी 
प्रतिभूतियों से भिन्न ) 

23. ऐसी प्रतिभूतियों ( सरकारी प्रतिभूतियों से भिन्न ) में 
लेन - देन की अनुमति है जिन्हें इन उप - नियमों और विनियमों में 
नियत प्रावधानों के अनुसार प्रबंध परिषद द्वारा एकमचेंज में लेन -देन 

नि समय - समय पर स्वीकृत किया जाता है । 


अनंतिम दस्भावेजों में लेन -देन 


24 . प्रबंध परिषद स्वविवेकानुसार और एक्सचेंज में 
लेन - देन के लिए अनुमति देने के पूर्व अन्तिम दस्तावेजों में लेन - देन 
की अनुमति दे सकता है जिसका इन उप -नियमों और विनियमों 
के प्रयोजनार्थ ऐसी कंगनी द्वारा जारी या जारी किए 
जाने वाले कपन , अंशीय प्रमाणपत्र , परित्याग पत्र या हस्तांतरणीय 
आबंटर पन , रवीकृति या आवेदन या विकल्प या प्रतिभूतियों में 
अन्य अधिकार या हित या इपी प्रकार के अन्य परसायेज है जिनकी 
प्रतिभतियां लेन - देन के लिए स्वीकृत हैं या जिनकी प्रतिभूतियों 
में एक्सचेंज में लेन - देन स्वीकृत है । 


हामीदारी, विनियोजन और प्रारंभिक व्यवस्था 
( क ) किसी विशिष्ट मामले में प्रबंध परिषद द्वारा 

अन्यथा · अनमत को छोड़कर और उसके द्वारा 
लगाई जाने वाली शर्तों के अधीन कोई 
सदस्य न तो हामीदारी संविदा करेगा और न ही 
यह अभिधान करने या खरीदने के लिए या 
अधिप्राप्त करने के लिए प्रधान या एजेंट के 
रूप में संविदा करेगा चाहे बाजार के माध्यम 
से या अन्यथा अभिदाताओं या क्रेताओं 
के माध्यम से और न ही वह पांच लाख रुपये 
से अधिक अंकित मुल्य की किसी प्रतिभाति के 
निगम के संबंध में दलाल या हामीदार के रूप 
में तब तक कार्य करेगा या कार्य करने के लिए 
सहमत होगा जब सक निर्गमकर्ता इन उप -नियमों 

और विनियमों में नियत सूचीबद्धता आवश्यक 
नाओं के अनुसार नहीं चलता है या के अनुसार 
चाने के लिए सहमत नहीं होता है और एक्सचेंज 
में लेन -देन के लिए ऐमो प्रतिभूति की स्वीकृति 

हेतु आवेदन करने का वचन नहीं देता है । 
लेन-देन से भिन्न विनियोजन ( प्लेसिंग ) 
( ख ) उम खगः ( क ) में यथा उपबंधित रूप में किसी 

प्रतिभूति के लिए, अभिदान करने या खरीदने 
या चाहे बाजार या अन्यथा अभिदाता या ऋता 
के माध्यम से अधिप्राप्त करने के लिए या तो 
प्रधान या एजेंट के रूप में की गई व्यवस्था को 
" लेन - देन " से पथक रूप में "विनियोजन " मामा 


अन्य स्टाक एका अजों में लेन- देन की जाने वाली प्रतिभूतियों में 
लेन- देन 

25. प्रबध परिषद स्ववित्रकानुसार और ऐसी शर्तों 
के अधीन जो वह उचित समझे , अन्य स्टाक एक्सपेजों में 
लेन-देन के लिए स्वीकृत या ऐसे अन्य स्टाक एक्सचेंजों में 
नियमित रूप से लेन - देन की जाने वाली किसी प्रतिभूति या 
प्रतिभूनियों में लेन -देन की अनुमति दे सकती है । 
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जाएगा जो इस प्रावधान के प्रयोजनार्थ एक्सचेंज 
में लेन- देन के लिए स्वीकृति मिलने के बाद मौमा 
मोहित पारता है । 


लेन- देन के लिए स्वीकृति की मंजरी या नामंजूी. 

34. प्रबंध परिषद एकता में मेन देन के लिए कंपनी 
की प्रतिभूतियों की जीत इस किसी दिन पर विचार 
करेगी और विभाग। मी शर्ता के सभी मजूर 
करेगो जी वर दिन मम नायगा या नामंजूर 
कर सकती है । 


श्रीकृति के अधीन लेन- ननकानात मह । 


( ग ) " लेन -देन की स्वीकृति के अधीन " लेन देन अथवा 

लेन - देन के लिए व्यवस्था की अनुमति नहीं है । 


विनियोजन का परक्रामण न किया जाए 


( घ ) इन उप-नियमों और विनियमों में यथा उप 

बंधित रूप में प्रबंध परिषद या अध्यक्ष की अनुमति 
से किए गए विशिष्ट सौदों को छोड़कर विनियो 
जित प्रतिभूतियां एक्सचेंज में लेन - देन की स्वीकृति । 
मिलने के पूर्व किसी भी रूप में पूनः विनियोजित 
या परक्रामित नहीं की जाएगी । 


सूचीबद्धता से और आवश्यकताएं 

35. प्रबंध परिषद किमी कंपनी की प्रतिभूतियों को 
एक्सचेंज में लेन -देन करने की स्वीकृति तव तक नहीं दे 
सकती है जब तक यह संबंधित विनियम में नियत 
सूचीबद्धता शर्तों और आवश्यकताओं या ऐसी अन्य शर्तों और 
श्रावश्यकताओं का पालन नहीं करती है जो प्रबंध परिषद 
उपयक्त विनियम में सम्मिलित प्रतिभूति संविदा ( विनियम ) 
नियम , 1957 में नियत सूचीबद्धता आवश्यकताओं के अति 
रिक्त उसके अतिरिक्त अथवा उसके संशोधन या प्रतिस्थापन 
में समय - समय पर नियत करे । 


अन्तरपणन 


29. किसी प्रतिभूति या प्रतिभूतियों के संबंध में प्रमंध 
परिषद द्वारा लगाए जाने वाले किसी निषेध के अधीन ऐसी 
प्रतिभूति : में अतरपणन अनुमत है जिसमें लेन-देन की अनुमति 
है । इस प्रावधान के प्रयोजनार्थ- " अतरपणन " शब्द बाजारों 
के नीष मूल्य अन्तर का लाभ उठाने के उद्देश्य से एक 
बाजार में प्रतिभूतियों को खरीद या बेचकर दूसरे बाजार 
में ऐसे सौदे को उलटने-पलटने का कारोबार घोतित करता 
है । यह कारोबार आकस्मिक नहीं होता है बल्कि उसमें 
निरंतरता का तस्व निहित होता है । 
मावी लाभांश में लेन - देन शून्य 

30. भाषी लाभाशों में लेन - देन की अनुमति नहीं है 
और मावी. लाभांश के ऋय तथा विक्रय के लिए सभी 
संविवाए सम्य मानी जाएंगी । 
प्रतिभूतियों के विकल्प अवैध 
__ 31. प्रतिभूतियों के विकल्प की अनुमति नहीं है और 
ऐसे सभी लेल- देन अवैध है । 


बशर्ते कि किसी विशिष्ट मामले में प्रबन्ध परिषद प्रति 
भति संविधा (विनियम ) नियम , 1957 में नियत सूची 
बद्धता अावश्यकताओं को कड़ाई से लागू करने से उक्त 
नियमों में यथा उपबंधित सीमा तक संकल्प द्वारा छूट दे 
सकती है या अभिमक्त कर सकती है और उपयं पता विमियम 
में नियत किसी या सभी अन्य सूचीबद्धता शर्तों और 
अावश्यकताओं को कड़ाई से लागू करने से संकल्प पारा 
• छूट दे सकती है या अभिमुक्त कर सकती है । 
भारत के बाहर पंजीकृत कंपनियां 

36. ( क ) भारत के बाहर पंजीकृत निकाय कंपनी द्वारा 
जारी प्रतिभूतियों के एक्सचेंज में लेन- देन की स्वीकृति तब 
तक नहीं दी जा सकती है जब तक : । 
( 1 ) भारत में ऐसी प्रतिभूतियों में पर्याप्त लोकहित 

न हो , 
( 2 ) निकाय कंपनी भारत में एक कारोबारी स्थान 

न रखता हो और 
( 3 ) निकाय कंपनी भारत में सदस्यों का रजिस्टर 

रखने के लिए सहमत न हो । 


लेन - देन के लिए स्वीकृति हेतु प्रावेदन 

32. एवज में लेन-देन के लिए प्रतिभूतियों की स्वीकृति 
हे प्रावेदन संबंधित विनियम में नियत फाम में या ऐमे अन्य 
फार्म या फार्मों में , जो प्रमंध परिषद उसके अतिरिक्त या 
उसके संशोधन या प्रतिस्थापन में समय - समय पर नियत को 
एक्सचेंज में किए जाएंगे । 


सूचीबद्धता शर्तों और प्रावश्यकताओं की प्रयोज्यता 


लेन- देन के लिए स्वीकृति हेत आवेदन का नोटिस 

33. एक्सचेंज में लेन - देन के लिए स्वीकृति हे । किसी 
आवेदन या नोटित प्रबंध परिषद द्वारा उस पर घिसार के 
मन से कम एक सनाह पर्व सरस्मों की सूचना के लिए एक्सचेंज 
के सूबापट्ट पर प्रशित किया जाएगा । 
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( ख ) भारत के बाहर पंजीकृत निकाय कंपनी के मामले 
में प्रबंध परिषद उप खण्ड ( का ) में नियत सूचीबद्धता तों 
और प्रावश्यकताओं को छोड़कर इन जग-नियमों और यिनि 
यमों में नियत किसी भी सूचीबद्धता गर्ग और 
आवश्यकता को कड़ाई में लाग करने सपाल्परा छूट दे 
सकती है या अभिमा पार सकती है । बशर्ते कि ऐसे 
निकाय कंपनी की प्रतिभूतियां भारत के बाहर किसी स्टाक 
एक्सचेंज में लेन - देन के लिए स्वीकृत हों या प्रबंध परिषद 
अन्यथा सहमत हो । 
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[ भाग - - IV 
विक्रेता की प्रतिभूतियां 

एक्सचेंज में लेन - देन की स्वीकृति वापस लेना . . 
. 37. कंपनी द्वारा विक्रेताओं को जारी और पूर्णतः 

42. प्रतिभूति संविदा ( विनियम ) अधिनियम , 1956 और 
या अंशतः प्रवरा जमा प्रतिभूतियों को जारी करने की प्रतिभूति गविवा (विनियम ) नियम , 1957 के प्रावधानों 
तारीख में 6 महीने तथा आपस में लेन - देन के लिए स्वीकृति । के अधीन पा परिषद सकल्प नारा और जहां तक प्रावश्यक 
नहीं प्रदान की जाएगी । इस प्रावधान के प्रयोजनार्थ , संपत्ति ममझा जाता है , वहा कंपनी को स्पष्ट करने का अवसर 
या कारोबार की बिक्री या हस्तांतरण के प्रतिफल में अथवा देने के बाद, किसी भी सूचीबद्धता शते या आवश्यकता के 
कंपनी के निर्माण या संवर्धन में प्रदत्त सेवाओं के प्रतिफल उल्लंघन या अपालन के लिए या कार्यव. तं में दर्ज किए . 
में किसी व्यक्ति या व्यक्तियों या फर्म या निगम को पूर्णत: जाने वाले किमी अन्य कारण के लिए उसकी प्रतिभूतियों को 
या अंशत : प्रदत्त रूप में जारी प्रतिभूतियों विक्रेता की प्रति मंज़र एक्सचेंज में लेन- देन की स्वीकृति वापस ले सकती है । 
भूतियो मानी जाएगी । 

एक्सचेंज में लेन- देन की पुनः स्वीकृति 

. 43. प्रबंध परिषव स्वविवेकानुसार ऐसी कपमी की 
____ 38. जिन कंपनियों की प्रतिभूतियां एक्सचेंज में लेन 

प्रतिभूतियों को एक्सचेंज में लेन - देन के संकल्प द्वारा पुनः 

स्वीकृत कर सकती है जिनकी लेन- देन की स्वीकृति पहले 
देन के लिए स्वीकृत की जाती है , वे प्रबंध परिषद द्वारा 

वापस ले ली गई है । 
समय -समय पर निर्धारित रूप में शुल्क अदा करेंगी । 

सौदे 
एक्सचेंज में लेन - देन की स्वीकृति का आस्थगन 

सौदे, लेन -देन , कारोबार तथा म विदाएं 
39. प्रतिभूति संविदा (विनियम ) अधिनियम, 1956 

. 44. इन उप -मियमों तथा विनियमों के प्रयोजनार्थ ." सौदा " 
और प्रतिभूति संविदा (विनियम ) नियम , 1957 के 

" लेन - देन " , "कारोबार " तथा " संविदा " शब्द तब तक एक 
प्रावधानों के अधीन प्रबंध परिषद किसी प्रतिभूति की एक्सचेंज 

हो अर्थ रखेंगे जब तक संदर्भ अन्यथा सूचित नहीं करता है । . 
में लेन - देन की स्वीकृति को किसी भी समय ऐसी अवधि या 
भवधियों के लिए भास्थगित कर सकती है जो वह निर्धारित मूचीबद्ध और अनुमत प्रतिभूतियां 
फरे । 

45. सौदों के प्रयोजनार्थ एक्सचेंज में लेन - देन के लिए 

अनुमस प्रतिभूतियों को निम्नलिखित रूप में अलग किया 
प्रतिवान या परिवर्तन पर लेन- देन की स्वीकृति वापस लेना 

जाएगा : 
40. प्रबध परिषद यदि आवश्यक हुश्रा , ऐसी प्रति 

( 1 ) सूचीबद्ध प्रतिभूतिया अर्थात् एक्सचेंज में लेन -देन 

के लिए स्वीकृत और प्रबंध परिषद द्वारा सूचीबद्ध 
भूतियों को मजूर लेन - देन की स्वीकृति वापस ले सकती है 
जो पुनर्गठन या पुननिर्माण की किसी योजना के फलस्वरूप 

प्रतिभूतियों की सूची में रखी प्रतिभूतियां , और .. 
अन्य प्रतिभूतियों में बदली या परिवर्तित की जाने वाली 

( 2 ) अनुमत प्रतिभूतियां अर्थात सूचीबद्ध प्रतिभूतियों से 
है अयवा जो प्रसिदेय या परिवर्तनीय प्रतिभूतियां हैं या प्रतिदान 

भिन्न प्रतिभूतियां लेकिन कम से कम किसी एक 
या परिवर्तन के लिए देय होने वाली हैं । . 

एमचेंज में सूचीबद्ध है । 


परिसमापन या विलयन पर लेन - देन की स्वीकृति वापस लेना . 


41. यदि कोई कंपनी अंतिम या अनंतिम परिसमापन में 
रखी गई है या दूसरी कंपनी में विलय या समायोजित 
होने वाली है तो प्रबंध परिषद उसकी प्रतिभूतियों को मंजर 
एक्सचेंज में लेन - देन की स्वीकृति वापस ले सकती है । प्रबंध 
परिषद ऐसे साक्ष्य को स्वीकार कर सकती है जो वह ऐसे परि 
समापन , विलयन या समामेलन के लिए पर्याप्त, समझे । 
यदि कोई विलयन या समामेलन नहीं हो पाता है या अन तिम 
परिसमापन में रखी कोई कंपनी पन : स्थापित हो जाती है 

और एक्सचेंज में लेन - देन के लिए प्रतिभूतियों की पुन : स्वीकृति 
हेत प्रावेदन किया जाता है तो प्रबंध परिषद को ऐसे आवेदन 
को अनुमोदित , अस्त्रीकृत या प्रास्थगित करने का अधिकार 
होगा । 


मूचीबद्ध प्रतिभूतियों की सूची में शामिल करने की शर्ते 
____ 46. प्रबंध परिषद एक्सचेंज में लेन - देन के लिए स्वीकार 
की गई प्रतिभूतियों को समय - समय पर निर्दिष्ट करेगी जिन्हें 
सूचीमत प्रतिभूतियों की सूची में शामिल ., किया जाएगा 
लेकिन जब तक निम्नलिखित शौं पूरी नहीं की जाती है 
तम तक किसी प्रतिभूति को शामिल नहीं किया जाएगा , 
अर्थात : 
( 1 ) प्रतिभूतियां बैंकिंग कंपनी से भिन्न कंपनी की 

पूर्णतः प्रदस शेयर हैं । 
( 2 ) प्रतिभूतियां प्रतिभूति संविदा (विनियम ) अधिनिगम , 

1956 के अधीन मान्यता प्राप्त किमी स्टॉक . 
एक्सचेंज में कम से कम तीन वर्षों में लेन - . 
देन के लिए स्वीकृत है या विलयन कंपनी के . 
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. मामले में मूल विलयित कंपनियों की प्रतिभतियां विलयन 

की तारीख से कम से कम तीन वर्ष पूर्व लेन- देन 
के लिए इस प्रकार स्वीकार की गई हो । 
प्रतिभूतियां प्रतिभूति सविदा (विनियम ) अधि 
नियम , 1956 के अधीन मान्यताप्राप्त किसी 
अन्य स्टॉक एक्सचेंज की समाशोधित प्रतिभूति 
सूची में शामिल न की गई हो । 


( 4 ) कंपनी पर्याप्त परिमाण और सार्वजनिक महन्त्र 

की हो तथा प्रतिभूतियों के अगत आने बाली 
प्रदत्त पूजी कम से याम 25 लाख रुपये हा और 
वर्तमान बाजार मूल्य पर उनका कुल मल्य कम 

से कम एक करोड़ रुपये हो । 
( 5 ) कंपनी में पर्याप्त सार्वजनिक हित हो और प्रति 

भतियों के अन्तर्गत आने वाली पंजी का कम से 
कम 492 : जनता द्वारा धारित हो और ऐसी 
धारिता कुछ व्यक्तियों के हाथों में किसी अना 
वश्यक सकेन्द्रण के विना बड़ी मया में शेयर 
धारकों में व्यापक और ममान रूप में वितरित 
हो । 


स्पष्टीकरण इस प्रावधान के उप व ड ( 5 ) के प्रयोज 
नार्थ सार्वजनिक शद में निदेशक , प्रबंध निदेशक , प्रबंध 
अभिकर्ता, सचिव और कोषाध्यक्ष शामिल नहीं मान जाएगे 

और जहां प्रबंध अभिकर्ता या चित्र और कोषाध्यक्ष एक साझेदारी 
फर्म या प्राइवेट लिमिटेल के पनी है, एग फर्म के माझेदार 
और एमी क पनी के मदस्य , नामिति और परवत व्यक्ति 
के पति , पत्नी , भाई सा बहिन और कोई प्राइवेट या पब्लिक 
लिमिटेड कंपनी जिनमें ऐसे व्यक्ति नियत्रक हित रखते है 
या जो उनके प्रबंध या पर्यवेक्षण के अधीन है । 
समाणोधिन प्रतिभूति सूची में शामिल करना या म निल बिन 
करना या निकालना 

47. प्रबंध परिषद समाशोधित प्रतिभाति सूची में किसी 
प्रतिभूति को संकल्प द्वारा समय -समय पर सम्मिलित कर 
सकती है और इसी प्रकार किसी प्रतिति को सूची से किसी 
भी समय निलंबित या निकाल सकती है । 


"फिर भी , बशर्ते कि ऐसे शेयरों के मामले में 
जिन्हें सचालक मल द्वारा विशिष्ट शेयरों के 
रूप में निविष्ट किया जाए, संचालक मंडल 
संपर्दगी और भुगतान हरेक के लिए 14 दिन की 
और अवधि के लिए बड़ा या स्थगित कर सकता 
है जिससे समग्र अवधि संविदा की तारीख से . 

90 दिन में अधिक न हो । " । 
( 3 ) “समाशोधन " के लिए अर्थात इन उप -नियमों 

और विनियमों में निर्धारित ढंग में समाशोधन 
गह के माध्यम से गमाशोधन तथा निपटान के 

लिए । . 
( 4 ) "विशेष सुपर्दगी के लिए अर्थात इन उप-नियमों 

और विनियमों में यथा उपबंधित रूप में जब 
तक प्रबंध परिषद या अध्यक्ष द्वारा समय बढ़ाया 
न गया हो , संविदा की तारीख से 14 दिन के 
भीतर किसी भी समय लेकिन दो महीने के 

भीतर मुर्दगी और भुगतान के लिए । 
सभी प्रतिभूतियों में हाजिर सुपुर्दगी, दम्ती सुपुर्दगी और विशेष 
सुपुर्दगी हेतु सौदे 
___ 49 हाजिर सुपर्दगी, दरती मुपदेगी और विशेष सुपुर्दगी 
हेत् सौदे एक्सचेंज में लेन- देन के लिए अनमना किसी भी 
प्रतिभूति में किए जा सकते है । 
. अमभागाधिन प्रलिमनियों में समाशोधन हेत सादे शून्य 

50. समाजोधन हत्तु सादे सिर्पः समायोधित प्रतिभूतियों 
में किए जा । किसी अप प्रतिभाल में समायोधन हेत 
मामी साद य माने जागे । 

सरकारी प्रतिभूतियाँ औररिचरी में सोई 
51. ( क ) एकमचेज में लेन - देन के लिए स्वीकृत सरकारी 

प्रतिभातियों यार वाहक नपा पजीकृत डिबे घरों 
में सौदे हाजिर सुपुर्दगो के लिए या दस्ती सुपुर्दगी 

के लिए या विशेष सुपुर्दगी के लिए होंगे । 
सरकारी प्रतभूितियों और डिबेंचरों मे सौदे वस्ती सुपुर्दगी 
के लिए माने जाएंगे 
( ख ) सौदा करते समय जब तक अन्यथा नियत न हो , 

एक्सचेंज में लेन - देन के लिए स्वीकृत सरकारी 
प्रतिभातियों और वाहक तथा पंजीकृत डिबेघरों में 
मभी सौद संबधित विनियम में निर्धारित समय के 
अंदर या दिन या दिनों को या ऐसे समय के अंदर 
या ऐसे दूसरे दिन या दितो को जो प्रबंध परिषद 
उसके अतिरिक्त या उसके संशोधन या प्रतिस्थापन 
में समय- समय परनिर्धारित करे , सुपुर्दगी और 
भगतान के लिए देय होने वाली दस्ती सुपुर्दगी के 
लिए माने जाएगे , बशर्ते कि ऐसा समय या धिन को 
कारोबारी विनों के पूर्व और संविदा की तारीख के 
बाद चौदा दिनो से अधिक नही होगा । 


सौदे 
48. यथा उपबंधित को छोड़कर , प्रतितियों में सौदे 
निम्नलिखित प्रकार के होंगे : 
( 1 ) " हाजिर सुपुदगी के लिए अर्थात् संविदा की 

तारीख को हो या अगले दिन सुपुर्दगी और 

भुगतान के लिए । 
( 2 ) " दस्ती मुपुर्द गी के लिए अर्थात सौदा करते समय 

नियत समय के अन्दर या तारीख को सुपुर्दगी और 
भगतान के लिए , जो समय या तारीख संविदा की 
तारीख से 14 दिन में अधिक नहीं होगी । 


. 
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समाधित प्रतिभूतियों में सोने चाल समाशोधन 

के लिए माने जाने । 
६ . ( क ) समाति प्रासमतियों में माद हाजिर. सुपुगी 

के लिए या दस्ती सुपुर्दगी के लिए या विशेष सुपुर्दगी 
के लिए या समाशोधन के लिए हो सकते हकिन्तु 
जब सन. सादा करते समय अन्यथा नियत न हो , 
ममा प्रतिभूतियों में सभी सादे चाल समा 
मोशन केला म . ने जाएगा । फिर भी , बाकि 
जब ममामो सयों में सौदे किसी विशेष 
शर्स के अधीन है 21 tauftरत ट्रेडिंग यूनिट या 
उसके गजों से17 में है तो ऐसे सौदे वरती 
सुपूर्वगी के लिए माने जा 


समाजोनदिवस 
( ख ) प्रबंध परिका हरेक समाशोधन का पहले तथा अंतिम 

कागबार, दिवस और विभिन्न समाशोधन दिनों 
को पहले ही नियम करेगी समाशोधन का पहला 
कारोबार दिवस पूर्वी समाशोधन के अंतिम 
कारोवार वियस से तथा सहित दो कारोबार दिवस 
से अधिक नहीं होगा । 


( क ) सभी सौदे सुपुर्दगी और भुगतान द्वारा हरेक । 

दिन में , इसके पहले पाकात , "निपटान अधि " 
कहा गया है, या ऐसे समय में निपटाए जाएंगे जो 
संचानक मंडल उसके प्रतिसित या उसके संशोधन 

में समय-समय पर निर्धारित करे । . 
( ख ) संचालक मंडल • हरेक निपटान अवधि के लिए 

पहला और अंतिम कार्य दिवस पहले ही नियत 

करेगा । 
( ग ) सौ हाजिर सुपुर्दगी के लिए या दरती सुपुर्दगी के 

लिए या विशेष सुपुर्दगी के लिए या निपटान के लिए 
हो सकते है किन्तु जम तक . सोदा करते समय मभ्यया 
नियत न हो , सभी सौदे चाल निपटान के लिए माने 

जाएंगे । 
( घ ) निर्धारित ट्रेडिंग इकाई या उसके गुणजो से भिन्न 

२.प में सौदे उप नियम 48 ( 2 ) में यथा परिभाषित 

रूप में दस्ती सुपुर्दगी के लिए माने जाएंगे । 
( 6 ) चा और प्रागामी निपटाम प्राधियो के परे प्रधि 

के लिए किए गए मो शून्य होंगे । 
( च ) एक निपटान से दूसरे निपटान में लाए गए सौदे 

कार्यपालक निदेशक या उसकी अनुपस्थिति में 
सचिव द्वाराकिसी प्रतिभूति के लिए नियत पूरक 

मुर पर होगे । 
( ७ ) निपटान अवधि के दौरान किए गायनाद खरीद या 

बिक्री द्वारा या अगले निपटान अधिप्रागले 
जा करके पूरे किए जाएंगे । बकाया अन्य सभी 
सदिय प्रयोजन के लिएनियत दिनों को पदमी 
और भुगतान वारा पूरे किए जाने चाहिए । 
इन उर-नियमों तथा विनियमों में सभी प्रावधान, 

जो संपसि समाशोधित प्रतिभूमियों में सोचों के 
निपटान के लिए लागू है और जो उपयुक्त 
विरोध में नहीं है , विशिष्ट शेयरों में सीबों के 
निपटान में आवश्यक संशोधन के साथ लागू 
होंगे । 


मोगा मानके १२ सौदे शून्य 
( ग ) चाल , सागका समाधनों से ५२ अबाध के 

लिए. मामite aaभूरियों में किया किया गया 
कोई भी गांदा मान्य नहीं होगा, श्रीर ऐसे सभी 
सौदे मान्य माने जा 


अपनीय सादे पूरक मूल्य पर माने जागे 
( घ ) किसी भी समायोचित प्रतिभूति में अंग्रेजीत सौदे 

चालू समाशोधन के लिए प्रतिभूति के लिए नियत 
‘ पूरक मुल्य पर माने जाए । 


ममाशोधित प्रतिभूतियों में मोदी को पूरा करना 
( छ ) किसी भमाशोधन के दौरान समाशोधित प्रतिभूतियों 

में किए गए मादे समाशोधन के दौरान या अनुवर्ती 
समाशोधन में अरनीत करके खरीद या बिक्री द्वारा 
पूरे किए जा सकते हैं । समाशोधन के दौरान किए 
गए और अन्तिम कारोबार दिवस को कारोबार 
की समाप्ति पर बकाया रहने वाले सभी सौदे इस 
प्रयोजन के लिए नियत विनों को सुपुर्दगी और 
भुगतान द्वारा पूरे किए जाएंगे । 


असमाशोधित प्रतिभूतियों ( सरकारी प्रतिभूतियों 

और डिबेंचरों से भिम्म ) में सोचे 
53 . ( क ) एक्सचेज में लेन-देन के लिए स्वीकृत 

असमाशोधित प्रतिभूतियो ( सरकारी प्रतिभूतिमी 
और वाहक तथा पंजीकृत डिदेचरो से भिन्न ) में 
सौदे हाजिर सुपुर्दगी के लिए या दस्सी. सुपुर्दगी के 
लिए या विशेष सुपुर्दगी के लिए होंगे । 
दस्ती सुपुर्दगी के लिए माने जाने वाले सौदे 
जब तक सोया करते समय मन्यथा मियत न हो , 
एक्सजमें लेग - वेन के लिए स्वीकृत प्रसमाशोधित 
प्रतिभूतियों ( सरकारी प्रतिभूतियो और बाहक 


विशिष्ट शेयर में सौद 


52. क . जब तक संचालक मंडल द्वारा अन्यथामिर्धारित 

न किया गया हो , विशिष्ट शेयरों में सौदे निम्न 
लिखितम में पूरे किए जाएंगे : 
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तथा पंजीकृत डिबेंचरों से भिन्न ) मे सभी मौदे हाजिर सुपुर्दगी के लिए माने जाने वाले विक्षिा सौदे 
संबंधित विनियम में निर्धारित समय के अंदर या 

( ख ) इन प्रावधानों के अधीन किए गए सभी कष्ट 
दिन या दिनों को अथवा ऐसे समय को मंदर या 

सौदे हाजिर सूपुर्दगी के लिए मामे जाएंगे । 
ऐसे दसरे दिन या दिनों को , जो प्रपंच परिषद 
उसके अतिरिक्त या उसके संशोधन या प्रतिस्थापन 

कारोबार दिवस से भिन्न सिपोयसोदे 
में समय समय पर निर्धारित करे , सुपुर्दगी और 

58. समाशोधन मे भिन्न सभी सीमें , जो कारोबार दिवस 
भुगतान के लिए देय होने वाली दस्ती सपुर्दगी के 

से भिन्न दिवस को देय होते है , जब तक अन्यमा सहमान न हो , 
लिए माने जाएंगबणत कि ऐसा समय दो कारोबार 

अनवर्ती कारोबार दिवस को देय होंगे । । 
सिवम पूर्व और संविदा की तारीख से चौदह 
दिन से अधिक नहीं होगा । 

प्रबंध परिषद द्वारा संविधाओं का विस्तारमा स्यन 
प्रीतम दस्तावेजों में सौद 

59 . इन उप नियमो और विनियमों में निहित तरसिकल 

किसी बात पर ध्यान दिए बिना, प्रबंध परिषद किसी भी प्रतिभूति 
54. अनतिन दस्तावेजो में सौदे प्रबंध परिषद द्वारा हरेक 

या प्रसितियों में संविदाश्री के निष्पादन देत समय को 
मामले में समय -समय पर निर्धारित रूप में किए तथा निपटाए 

संकल्प द्वारा या अभिलिखित किए जाने वाले कारणो से 
जाएंगे । 

समय- समय पर बका या स्थगित कर सकती है जब भी उसकी 
“ एक्सचेंज में लेन - देन के लिए स्वीकृत श्रीसम दस्तावेजों 

राय में ऐसी कारवाई सार्वजनिक हित में या व्यापार के 
और प्रतिभूतियो से भिन्न असमाशोधत प्रतिभूतियों में सीदे न्यायोचित सिद्धांतों के लिए प्रांवश्यक हो या जम संविधा 
55. एक्सचेज में लेन- देन के लिए स्वीकृत प्रतिम 

गत किसी एक या दोनों पार्टियों के परे स्थितियां ऐसी कारवाई 
दस्तावेजो और प्रतिभूतियो से भिन्न असमाशोधत प्रति को प्रावश्यक बना देती है । 
भतियो में सदि प्रबंध परिषद द्वारा समय- समय पर निर्दिष्ट 

बशर्त कि केन्द्र सरकार के अनुमोदन के सिवाय , विधात्री 
ढंग में और सीमा तक छोर संशोधनों के अधीन एक्सचेंज 

के निष्पादन हेतु समय समाशोपित प्रतिभूतियों के मामले 
में लेन - देन के लिए स्वीकृत रामाशोधित प्रतिभूतियों 

में एक समाशोधन की अवधि में अधिक जधि के लिए और 
( सरकारी प्रतिभूतियो पीर डिबेंचशे में भिन्न ) से संबंधित 

अपमाशोधित प्रतिभातियो के मामले में पहली बार जीवह 
प्रावधानों के अनुसार किए मथानिपटा जाएंगे । 

दिन में अधिक अांध के लिए और उसके बाद सात दिन 
विशेष गृर्वगी हेतु सौदे 

से अधिक प्रकार के लिए किसी भी समय इस तरन बड़ाया 

सा स्थगित नही किया जाएगा । 
.. . ६. बिग सुपुर्दगी हल माद नये निर्गमी के मामले 
. में किए जा सकते है या प्रतिभूति नवीकरण , उप . 

अध्यक्ष नारा विदात्रों का विस्तारकास्थगन 
विभाजन, समेकन , परिवर्तन , विनियम या पंजीकरण के लिए 
भजी जाती हों या जन प्रतिभूतियां व्याज , लाभांश , बोनस या 

60. इन नियमों और विनियमों में निहित सत्प्रतिमूल 
राइट्स के लिए जमा की जाती हों या जब प्रतिभूतियां विदेश मे 

किसी बात पर ध्यान दिए बिन ] अध्यक्ष किसी समासोषित 
प्राप्त होनी हों या जब प्रतिभूतियां संविदा की तारीख से 14 

प्रतिति या प्रतिभूतियों में किसी एक समाशोधन से मामामी 
दिनों के अन्दर किसी अन्य कारण म परिवरत नहीं की जा सकती 

समाशोधन में और असमाशोधित प्रतिभूति या प्रतिभूतियो 
हो बशर्ते कि सुपुर्दगी की अवधि , जब तक प्रबंध परिषद 

में चौदह दिनों से अधिक अवधि के लिए संपदा के 
या अध्यक्ष द्वारा अन्यथा विस्तारित न हो , दो महीने में 

निष्पादन के लिए स्ववित्रकानुसार किसी विशिष्ट मामले 
अधिक न हो । से सभी सौदे संबंधित विनिमय में निर्धारित 

में समय बड़ा या स्थगित कर सकता है । 
रूप में या ऐसे अन्य रूप में , जो प्रबंध परिषद उसके 
संशोधन या प्रतिस्थापन में समय-समय पर निर्धारित करे, 

ममाशोधन और समाशोधन दिवसी का परिवर्तन 
एक्सन को सूचित किए जाने चाहिए । 

61. प्र . कद किती या सभी समायोति प्रति 

भूतियों के संबंध में समूचं समाशोधन या किसी या सभी 
विशिष्ट सौद 

वा विभिन्न समाशोधन विक्सो को नकल्प द्वारा या मॉम 
57 ( क ) प्रबंध परिषद या अध्यक्ष की अनुमति से 

लिखित किए जाने वाले कारणों से समय - समय पर कम या 
विशेष सौदे किए जा सकते है और ऐसी अन. 

बढ़ा या परिवर्तित या स्थगित कर सकती है । 
मौत हेतु आवेदन संबंधित विनिमय में निर्धारित 
रूप में या ऐसे अन्य * प में किए जाने चाहिए जो 

बशर्ते कि केन्द्र सरकार के अनमोधन के - बाब , ऐसा 
प्रबंध परिषय उसके संशोधन या प्रतिस्थापन में विस्तार या स्मगन किसी भी समय एका समानीवन का 
समय -समय पर निर्धारित करे । 

सेमधिक Gate के लिए नहीं होगा । 
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[ भाग - - IV . 


बश पुन : कि यदि समाशोधित प्रतिभूतियों के मामले में , 
किसी समाशोधन के लिए अधिसूचित ते - इन - डे एक सप्ताह 
से अधिक अवधि के लिए बढ़ाया या स्थगित किया जाता 
है तो प्रबंध परिषद पूर्ववर्ती समाशोधन क . रथगन शल्क 
के आधार पर ऐसी प्रतिभूतियो के लिए विश्रोता द्वारा ता 
को देय स्थगन शुल्क नियन करेगी । 


घोषणा पत्र 
66. इन उप -नियमों और विनियमों के प्रावधानों के 
अन्तर्गत मानिन जमा करने वाला सदस्य संबंधित विनियम 
में निर्धारित रूप में या ऐसें प्रत्य रूप या रूपों में , जो 
प्रबन्ध परिषद उसके अतिरिक्त या उसके संशोधन या 
प्रतिस्थापन में समय समय पर निर्धारित करे , घोषणा पत्र 
पर उस समय हस्ताक्षर करेगा जब उससे ऐसी अपेक्षा की 
जायेगी । 


- पूजी पर्याप्तता और मानिन अावश्यकता के अधीन 

मौदे 

मानिन प्रावश्यकता 
62. किसी भी प्रतिभूति या प्रतिभूतियों में सौदे संबंधित 
विनियम में निर्धारित माजिन अावश्यकतानो या ऐसी अन्य 
आवश्यकताओं के अधीन होंगे जो प्रबंध परिपद उसके अतिरिक्त 
या उसके संगोधन या प्रतिस्थापन में समय-समय पर निर्धारित 
करे । 


माजिन जमाराणियों पर लियन 
67. इन उप नियमों और विनियमों के प्रावधानों क 
अधीन मार्जिन के रूप में सदस्य द्वारा जमा किया गया धन , 
बैंक जमा रसीदें तथा अन्य प्रतिभूतियां और प्रास्तिया उसके 
द्वारा या सांमेदारी प्रतिष्ठान , जिसका यह सदस्य है , द्वारा 
एक्सचेंज या ममाशोधन गृह को देय राशि के लिये और 
एक्सचेंज के नियमों , उप नियमों तथा विनियमों के अन्तर्गत 
किये गये या उनके अनपालन में किये गये किसी सौदे , 
मंव्यवहार , लेन देन , या संविदा मे उत्पन्न या मे प्रासंगिक 
उसकी या साझेदारी , प्रतिष्ठान , जिसका वह सदस्य 
है , की वचनबद्धताओं दायित्वों और देयताओं को विधिवत 
पुरा करने के लिये प्रथम तथा सर्वोपरि लियन के अधीन 


माजिन जमा का रूप 


होंगी । 


.. 6 3. इन उप नियमो तथा विनियमों के अन्तर्गत · सदस्य 
द्वारा प्रस्तुत किया जाने वाला माजिन नकदी जमा द्वारा 
दिया जाएगा मा यह परिषद द्वारा समय - समय पर लगाई जाने 
वाली शतों और निबन्धनों के अधीन प्रबंध पारपद द्वारा अनु 
मोदित. बैक की जमा रसीद के रूप में या प्रबंध परिषद द्वारा 
अनमोदित प्रतिभूतियों में प्रदान किया जा सकता है । नकदी 
जमानों पर कोई व्याज नहीं मिलेगा और विद्यमान बाजार मल्य 
पर मल्यांकिन सदस्य द्वारा जमा की गई प्रतिभूतियां उनके द्वारा 
तत्समय प्रतिमत माजिन राणि में इतने प्रतिशत तक अधिक 
होंगी जैसा प्रबंध समिति समय - समय परनिर्धारित करे । 


: माजिन जमा का मूल्य बनाए रखना 
. 64 प्रतितियों के रूप में मार्जिन जमा करने वाले सदस्य 
को सबंध परिषद जो उक्त मूला का रमंशानिर्धारण करेगी और 
जिसका मूल्यांकन समय - समय पर पूरा की जाने वाली किसी 
कमी की राशि का निर्णायक रूप में नियतन करेगा, की संतुष्टि 
तक अतिरिक्त प्रतिभूति प्रदान करके उनका मूल्य उनके द्वारा 
तत्समय प्रतिभत भाजिन राशि के नीचे मदेव नहीं आने देना 
चाहिए । 


जमा मामिम पूजी को चक पर स्थगन 
68. ( क ) इन उप नियमों और विनियमों में यथा 

उपबन्धित रूप में माजिन पूँजी जमा करने में 
नक करने वोल मदम्य को परिषद या अध्यक्ष 
या कार्यपालक निदेशक या सचिव के आदेश 
पर अपना कारोबार तुरन्त बन्द करना पड़ेगा । 
परिषद द्वारा यथा निर्धारित रूप में पंजी माजिन 
में चक करने वाले या अपने कारोबार की निर्धारित 
मात्रा के 80 तक पहुंचने या अपनी पूंजी 
की तुलना में निर्धारित कारोबार मात्रा से 
अधिक पर पहुंचने की सूचना देने में चूक करने 
वाले सदस्य को एक्सचेंज के आदेश पर अपना 
कारोबार तरंत बन्द करना पड़ेगा और उसे 
एक्सचेंज के रिंग में प्रवेश करने की अनुमति 
नहीं मिलेगी । 
ऐसे स्थगन की सूचना एक्सचेंज के सूचनापट्ट 
पर तुरन्त लगाई जायंगी तथा स्थगन तब तक 
जारी रहेगा जब तक इस सम्बन्ध में चुक बनी 
रहती है । 
निर्धारित कारोबार मावा के 80% पर पहुंचने 
पर सूचना देने में चूक या पूँजी पर्याप्तता / माजिन 

अावश्यकता का पालन करने में चूक हेतु दण्ड 
( न ) जिस सदस्य को उप -नियम 68 ( क ) के अनुसार 
- किसी विसीय वर्ष में अपना कारोबार तीन बार 

बन्द करना पड़ा है, उसे कही अनुशासनिक 


समाशोधन गह द्वारा रखी जाने वाली मार्जिन जमाराशियां 


65. माजिन जमाराशियां समाशोधन गह द्वारा रखी 
जाएंगी और जब बे पैक जमा रसीद या प्रतिभूतियों के रूप में हों 
तो ऐसी रसीद और प्रतिभूतियां एक्सचेंज के न्यासियो के नामों 
में या एक्सचेंज द्वारा अनुमोदित बैक के नाम में हस्तांतरित की 
जाएगी । सभी मा जिन जमा राशियां जमाकर्ता सदस्य की मोर. 
से या ऐसे विवेक के प्रयोग पर प्रान करने का अधिकार रखने 
घालों की . भोर में किसी अधिकार के बिना एकमात्र 
एक्सचेंज के लिए तथा के खाते समाशोधन गह द्वारा तपा / 
या एक्सचेंज के न्यामियों द्वारा तथा या अनुमोदित वैक 
द्वारा धारित की जाएंगी । 
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. कार्रवाई और दण्ड के लिये अनिवार्यतः अनु 
शामनिक ममिति को सुपूर्द किया जायगा । 


मानिन प्रापण्यकालानों में बचा ही मनाही 
69 कोई भी मदरयन उप-निधी और पियनयमों 

के अधीन निर्धारित माजिन अावश्यकताओं के 
वचन करने या बंधन में सहायता करने के 
प्रयोजनार्थ प्रत्यक्ष या अप्रत्यक्ष रूप में कोई 
व्यवस्था नहीं करेगा या कोई प्रक्रिया अपनायेगा । 


आपात के अधीन सौदे 


आपात के अधीन प्रतिभूतियों में सौदे 


70. प्रतिभूतियों में सभी सौदे इन उप नियमों तथा -विनि 
यमों में निहित आपात से संबंधित प्रावधानों के अधीन माने 
जायेंगे । 


- पापातों का सामना करने के उपाय 


71 . यदि प्रबन्ध परिषद की राय में कोई पापात 
विद्यमान है या उत्पन्न हुआ है या उत्पन्न होने वाला है 
या यदि उसकी राय में स्थितियां ऐसी है कि प्रतिभूतियों 
में मुक्त रूप में कारबार करना बहुत कठिन है , प्रबन्ध 
परिषद मकल्प द्वारा ऐसी कार्रवाई कर सकती है जो वह 
बाजार को स्थिर करने के लिये उचित समझे । इस प्राव 
धान की व्यापकता को किसी भी रूप में सीमित या कम 
किये बिना प्रबन्ध परिषद इसमें इसके पश्चात् उपबन्धित 
ढंग में ऐसे मामलों में मागे कार्रवाई कर सकती है । 


बशर्ते पुनः कि जम लेन- देन के निषेध के बारे में 
सूचना इस तरह भेजी जाती है कि केन्द्र सरकार 
के पाम मामाग अनक्रम में 24 घण्टे के भीतर 
पवन जानी हो तो पिद केन्द्र सरकार : 
अनुमोदन के बिना लगातार तीन दिन में अधिषः 
किसी भी अवधि के लिये उपयका रूप में लेन 
देने का तब तक निषेध कर सकती है जब तक 
केन्द्र मरकार का निर्णय एक्सचेंज को भूचित 
नहीं किया जाता । 

खरीदी का स्थगन 
( ख ) यदि मुपूर्दगी और भुगतान को देय तारीख 

आपात अनधि के दौरान पड़ती है , प्रबन्ध परिषद 
ऐसी प्रतिभूत या प्रतिभूतियों की खरीदी संकल्प 
द्वारा स्थगित कर सकती है जिनमें और आगे 
लेन देन उप खण्ड ( क ) के अधीन निषिद्ध है 
और ऐसी स्थिति में , इन उप नियमों और 
विनियमों में यथा निर्धारित टिकट प्रक्रिया या 

ऐसी अन्य प्रक्रिया , जो प्रवन्ध परिषद निर्धारित 
. करे, ऐसी प्रतिभूति या प्रतिभूतियों में सभी 

विद्यमान संविधाो में लागू होगी । 
आपात समाप्त होने तक खरीदी का स्थगन प्रादेश जारी 
( ग ) प्रबाध परिषद प्रापान के समाप्त होने तक संकल्प 

द्वारा समय समय पर खरीदी स्थगित कर सकती 
. है जिसके बाद ऐसी प्रतिभूति या प्रतिभूतियो 
. में ऐसे प्रतिबन्धो के अधीन हाजिर या वस्ती 
• सुपुर्दगी के लिये अनुमति दी जायेगी जो प्रबन्ध 
परिषद लगाना उचित समझे । 
बशर्ते हमेगा कि यदि ऐपी कोई प्रतिभूति गमा 
शोधित प्रतिभूति है तो उसे समाशोषित प्रति 
भूति सूची से अलग किया जायेगा और अब तक 
उचित वितरण नहीं है , उसे समाशोधित प्रांत 

भूति मुची में पुन : मम्मिलित नहीं किया जायेगा । 
( 4 ) यदि संचालक मण्डल की राय में अपर निविष्ट 

प्रकार का प्रापात किसी प्रतिभूति में उत्पन हो 
गया है, वह वित्रोता द्वारा ना को देय मादी 
बदला प्रभार विशेष संकलपारा विमियामत कर 
सकता है । 


कार्नर 
- 72. (क ) जब भी प्रबन्ध परिषद की राय है कि 

किसी प्रतिभूति या प्रतिभूतियों में कार्नर बना 
दिया गया है या फि कोई अकेला हित या 
समूह किसी प्रतिभूति या प्रतिभूतियों में ऐमा 
नियंत्रण प्राप्त कर लिया है कि वह ऐसे हित 
या समूह द्वारा मनमाने ढंग से लगाये जाने वाले 
मुल्यों या शर्तों के मिवायः विद्यमान संविदाओं 
पर सुपूर्द गी के लिये प्राप्त नही किया जा सकता 
है , प्रबन्ध परिषद इन उप -नियमों तथा विनियमों 
में निहित तत्प्रतिकूल किसी बात के होते हुए 
भी ऐसे प्रतिबन्धों के अधीन , जो भी वह निर्धारित 
करे, ऐसी प्रतिभूति या प्रतिभूतियों में वर्तमान 
म विवाओं को बन्द करने या परिसमापन करने 
के लिये लेन देन का अनुमति देते हए ऐसी 
प्रतिभूति में संकल्प द्वारा और आगे लेन देन 
निषिद्ध कर सकती है । बशर्ते कि और आगे 
लेन देन केन्द्र सरकार के अनुमोदन के सिवाय किसी भी 
समय लगातार मान दिन से अधिक अवधि के 
लिये इस प्रकार निपिस नहीं किया जा सकता 


मंकट 
73 ( क ) संकट में या धबगाहटपूर्ण या गिरते बाजार 

के मामले में या अन्धाधुधि भारी बिक्री के मामले 
में या जब तक यह लगे कि कीमत अत्यधिक 
गिरी हुई है या कि संकट नजदीक है या कि 
उचित या सामान्य . बाजार नही रह गया है , 
प्रबन्ध परिषद ऐसी अवधि ( अवधियो ) के 
लिये , जो यह समय - समय पर निर्धारित करे 
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.पोधि ( प्रविया ) के सरकार के अनु 
मोदन कोमेजर कमी भी ममय लगातार 
तीन में नही होगा, मापारी राम 
PANA मार प,२. समाती है। 
( 1 ) किसी तभूति या तभूतियो में अस्प 

कालीन बिक्री पर रोक लगा सकती है , 

तथा या 
( 2 ) न्यूनतम मूल्य नियत कर सकती है जिसके 

नीर किसी प्रतिभूति या प्रतिभूतियो 
की खरीदी या विक्री नही की जायेगी, 

तपा / या 
( 3) बाजार पूरी तरह से या प्रॉशिक रूप से 

बन्द कर सकती है, तथा या 
( 4) इन उप नियमो तथा विनियमों में निहित 

किसी प्रतिकूल पास पर ध्यान दिये बिना ऐसे 
प्रतिबन्धों के अधीन, जो वह समय - समय पर 
निर्धारित कारे, ऐसी प्रतिभूति या प्रतिभूतियो 
में समापन या परिसमापन या विद्यमान 
सपिवानों के लिये लेन- देन की अनुमति 
देते . किती प्रतिभूति या प्रतितियो 
में और लेन देन पर रोक लगा सकती 


खुलने तक विचाराधीन शीतभूति या प्रतिभूतियों 
में मनीमान संपामों के नम्बार में बिक्री 
२५गिन पर मकानी है । कभीमा गुपुर्दगी 
rathi करने को साक्षार होगा । यदि 
विचाराधीन प्रतिभूति गा प्रतिभूतिया समाजावित 
प्रतिभूति सूची में हैं , निम्नलिखित अतिरिक्त 
प्रामधान लागू होग : 
( 1 ) प्रबन्ध परिषद बिक्री के स्थगन के दौरान 

ऐसे समय तक समाशोधन से समाशोधन तक 
भुगतान के लिये समय बढ़ायेगी जब 
तक बाजार पुनः खुलता नहीं है और 
मध्यस्थो की यतायें बिक्री के स्पयन के 
दौरान जारी रहेगी । ता सवस्य ऐसे 
किसी भी समाशोधन में सुपुर्दगी प्रतित 
करने के लिये हकदा . होगा और उस 
प्रयोजन के लिये, इन उप नियमों और 
विनियमो में यथा निर्धारित टिकट प्रक्रिया 
या ऐसी प्राय प्रक्रिया लामू होगी जो 
अब परिषद निर्धारित करें । यदि फ्रेता 
सदस्य सुपुर्दगी की मांग करने के बाद 
देय तारीख को सुपुर्दगी लेने और भुगतान 
करने में चूक करता है तो यह किसी अन्य . 
देयता के बाबजूद दो प्रतिशत दण्ड ने 

के लिये वायी होगा । 
( 2) प्रबंध परिषद हरेक समाशोधन में ऐसी प्रतिभूति 

मा प्रतिभूतियों के लिए पूरक मूल्य और विद्यमान 
पाजार ब्याज दर और पूर्व समाशोधन के स्थगन 
शक के आधार पर ऐसी प्रतिभात या प्रति 
भक्तियों को समाशोधन से समाशोधन तक आगे 
ले जाने के लिए स्थगन सरक मियत 
करेगा । पहले समाशोधन के लिए पूरक मूल्य 
कारोबार के स्थगन के पूर्व बाजार में विद्यमान 
ऐसी प्रतिभूतियों के मूल्यों में थोड़ा अधिक होगा 
हरेक अनुवर्ती समाशोधन के लिए प्रचंघ परिषद 
हरेक प्रतिभूति के मामले में जैसा उचित 
समझे, पूरफ मुख्य कम कर सकता है । हरेक 
समाशोधन के अंत में निपटान न हो पाई 
सभी संविधाएं ऐसे पूरक मूल्यों पर अनुवर्ती 
समाशोधन में आगे ले जायी जाएगी । सभी 
बाते ऐसे पूरक मूल्यों पर समायोजित किए 
जाएंगे तथा अंसर समाशोधन के लिए इस प्रकार 
नियत या विस्तारित पे - इन - हे को देय होगा । 


जससे कि अल्पकालीन बिक्री के निषेध 
या - म्यूनतम मूल्य नियत करने या बाजार 
की गन्दी या मागे लेन- देन के निषेत्र 
के बारे में सूचना इस तरह से भेजी जाती 
है कि केन्द्र सरकार के पास सामान्य 
अरक्रम में पोलीस मण्टे में पहुंच जाती 
हो तो प्रबन्ध परिषद केन्द्र सरकार के 
अनुमोदन के बिना तीन दिन से पौधक 
किसी भी भाव के लिये उपरोक्त 
लप में ऐसे समय सभा अल्पकालीन बिक्री 
पर रोक लगा सकती है या न्यूनतम मूल्य 
निमत कर सकती है या बाजार बम्ब कर 
सकती है या और लन - देन पर रोक लगा 
सकती है जब तक केन्द्र सरकार का निर्णय 
एसचेंज को भूचित नहीं किया जाता 


( a ) 


बिक्री समगन 
सुपुर्षगी और भुगतान की देय तारी 

प्राध में पड़ती है जिसके दौरान उपमण्ड 
( 4 में यकी उपास रूप में किसी भी 

तात या प्रतिभूतियों में श्रीर लेमन रोक : 
चिया गया है मा बाजार पूर्णत : या अंशत 
कर रहता है, प्रमश परिषद नामार के पुन 


( 3 ) यदि किसी सदस्य को बंदी के दौरान चूककर्ता 

घोषित किया जाता है , उसके साथ लेन- देन 
रखने वाले अन्य सभी सदस्य समाशोधन या 
अभ्यथा कारोबार के लिए बाजार के पुन : 
खुलने के दिन को प्रबंध परिषद द्वारा नियत 
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जो प्रबन्ध परिषद द्वारा उसके अतिरिक्त या उसके संशोधन या 
प्रतिस्थापन में समय - समय पर निर्धारित करे, जैसा प्रबंध परिषद 
दोनों में से प्रत्येक पार्टी को निर्देश दे, किया जाएगा । 


भिग्नान की प्रक्रिया 


77 . संविदाओं के मिलान के लिए अपनायी जाने वाली 
प्रक्रिया और उससे संबंधित सभी मामलों का नियमन संबंधित 
विनियम में उसके बारे में निहित प्रावधानों या ऐसे प्रन्य 
प्रावधानों , जो प्रबध परिषद उसके अतिरिक्त या उसके संशोधन 
या प्रतिस्थापन में समय - समय पर निर्धारित करे , के अनुसार 
होगा । 


मूल्यों पर उसके विरुष क्लोजिंग प्राउट द्वारा 

भाभी बकाया संविधाओं को निर्धारित करेंगे । 
( 4 ) यदि ग्राहम अपने सदस्य दलाल को देय अंतर 

पे -इन - डे को प्रदा करने में चूक जाता है, उसका 
मदस्य दलाल समाशोधन के लिए या अन्यथा 
कारोबार के लिए बाजार के पुनः खुलने पर या 
के बाद खुले बाजार में ग्राहक के विरुद्ध क्लो 
जिग प्राउट द्वारा सभी बकाया संविदाओं 
को निर्धारित करेगा । ऐसा क्लोजिग आउट 
समाशोधन की प्रक्रिया में सुपूर्दगी की शर्त 
के अधीन होगा और ऐसे क्लोजिग आउट पर 
देय शेष राशि ऐसे ग्राहक द्वारा अपने सदस्य 

दलाल को तुरन्त देय होगी । 
( 5 ) यदि कोई सवस्य चूककर्ता घोषित किया जाता 

है या निपटान दिवस के बाद अगले दिन को 
अपने ग्राहक देय अंतर का भुगतान करने में 
चूक करता है तो ग्राहक बाजार के पुनः खुलने 
पर या के बाद या तो समाशोधन के लिए या 
अन्यथा चूककर्ता सवस्य के चूक में रहने की 
अवधि के दौरान किसी भी समय लिखित रूप 
में उसे नोटिस देने के बाद उसके विरुद्ध खुन्ने 
बाजार में सभी बधाबा संविदाओं को समाप्त 
करके उन्हें निर्धारित करेगा । ऐसा समापन 
समाशोधन की प्रक्रिया में सुपूर्दगी की शर्त के 
अधीन होगा और ऐसे समापन पर देय कोई 
शेष राशि चूका सदस्य द्वारा अपने ग्राहक 
को तुरन्त देय होगी । 


मिलान करने में चक । 
____ 78. यदि कोई सदस्य ने उप -नियमों तथा विनियमों 
में उपबंधित रूप में अपनी संविदाओं का मिलान करने में चूक 
करता है या यदि कोई अंतर, जिसका ऐसे मिलान पर पता लगाया 
जाना चाहिए था , बाद में पता चलता है चूककर्ता सदस्य लेन- देन 
की दूसरी पार्टी की बहियों में प्रकट रूप के सिवाय संविदा के 
निष्पादन की मांग करने का हकदार नहीं होगा । 


सौदों में विसंगतियां 
79. यदि मिलान के दौरान ऐसा कोई विवाद उठता है कि 
सौदा किया गया है या नहीं अथवा यदि पाटियों की संबधित 
संविदाओं में अंतर का पता चलता है और यदि ऐसा विवाद या 
अंतर पारस्परिक सहमति द्वारा तरन्त समायोजित नहीं किया 
आता है , दूमारी पार्टी के विरुद्ध दाया करने का इरादा रखने 
वाली पार्टी को खरीदी या बिक्री , जैसा भी मामला हो , 
द्वारा खुले बाजार में लेन -देन तुरन्त पूरा करना चाहिए जिससे 
दावा की जाने वाली हानि की राशि का निर्धारण किया जा सके 

और इसके बाद विवाद या अंतर को विवाचन समिति को उसके 
निर्णय के लिए सुपूर्द किया जाएगा । 


सौदों का मिलाव 

संविदाओं का मिलान 
74. गलतियों को रोकने के उद्देश्य से गादस्यों का यह कार्स ध्य 
होगा कि सौवे के अगले कारोबार दिन की हरेक संविदा का मिलान 
करे । लेकिन इस प्रावधान में लिहित कोई भी बात सौदे के 
दिन को ही यथोचित घण्टों के दौरान पार्टी के कार्यालय में सौदे 
का मिलान करने , यदि दूसरी पार्टी ऐमा चाहती है, से पार्टी 
द्वारा इकार को न्यायोचित मानी जाएगी । 


सौदों के निपटान हेतु प्रक्रिया 

वस्ती सुपूर्वगी द्वारा निपटान 
. 80. समाशोधन से भिन्न प्रतिभूतियों में सभी सौदे संबंधित 
विनियम में उसके बारे में निहित प्रावधानों या ऐसे अन्य 
प्रावधानों, जो प्रबंध परिषद उसके अतिरिक्त या उसके संशोधन 
या प्रतिस्थापन में समय- समय पर निर्धारित करे, के अनुसार 
सविदागत पाटिनों के बीच सुपूर्वगी और भुगतान द्वारा समा 
शोधन गृह के बाहर निपटाये जाएंगे । 


मिलान करने का कर्तव्य 
75. संविदा की दोनों में से प्रत्येक पार्टी का यह कर्तव्य 
होगा कि यह ऐसे हरेक लेन - देन की जांच पड़ताल करे जिसका 
यथोचित समय में मिलान न किया गया हो । 


प्रति सुपूर्दगियां 


मिलान की पद्धतियां 


76. संविधाओं का मिलान लेन - देन या सथिदा बुक में 
प्रविष्टियों पर हस्ताक्षर करने की पद्धति द्वारा प्राथवा सबधित 
बिनियन में निर्धारित प्रावधानों के अनुसार मिलान या पुष्टि 
ज्ञापनों की पद्धति द्वारा या ऐसी अन्य पति या पतियों द्वारा , 
6 - 40 GI / 97 


81. बिक्रीकर्ता, सदस्य जिस इन उप -नियमों और विनियमों 
के प्रावधानों के अधीन प्रतिभूतियां बेची है , को क्रेता को 
उसे परिदस्त करना है जो इस प्रकार की प्रतिभूतियों की 
सुपुर्दगी उससे प्राप्त करने के लिए इन उप -नियमों सपा 
विनियमों के अधीन हकदार है । 
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[ भाग - - IV 
ममाशोधन गृह के माध्यम से निपटान 

टिकट प्रक्रिया 
9 . समाशोधित प्रतिभूतियों में समाशोधन हेत सभी सौद 

87. अब खरीदी या बिक्री बंद कर दी गई है और 
मंच धित विनियम में निर्धारित पूरक - मूल्य की प्रक्रिया द्वारा या या सुपर्दगी स्थगित कर दी गई है या किसी अन्य परिस्थिती 
ऐसी अन्य प्रक्रिया या प्रक्रियाओं द्वारा, जो प्रबन्ध परिषद्, उसके में जब प्रबंध परिषद् स्वविवेकानसार ऐसा निधरित करती 
अतिरिक्त या उसके सशोधन या प्रतिस्थापन में समय - समय पर है , प्रबंध परिषद को यह आदेश देना उचित होगा कि किसी 
निर्धारित करे , समाशोधन गह के माध्यम में निपटाये जाएंगे । समाशोधित तथा प्रसमाशोधित प्रतिभूति या प्रतिभूतियों में 
ममाशोधन का एक भाग माने जाएंगे । 

सभी सौदे संबंधित विनियम में उसके बारे में निहित 
माशोधन गृह के माध्यम में सुपुर्दगी नया भुगतान 

प्रावधानों या ऐमे अन्य प्रावधानों , जो प्रबंध परिषद उसके 

अतिरिक्त या उसके संशोधन या प्रतिस्थापन में समय 
83. समाशोधन और समाशोधित प्रतिभूतियों के लिए सभी 

समय पर निर्धारित करे, के अनुसार ट्रिकट प्रक्रिया द्वारा 
सौदों के संबंध में सुपुर्दगी तथा भुगतान समाशोधन गृह के माध्यम 

निपटाए आएंगे । 
में किया जाएगा । 

निपटान उप -नियम और विनियम संविदा के भाग है 
एक्सचेंज के रिंग में किये गये सभी सौदे परिषद द्वारा अन 

___ 88. सौदों के निपटान हेत किसी प्रक्रिया से संबंधित 
मोदित निपटान प्रोग्राम के नुसार परिदन तथा अदा किये जाने 

या समाशोधन गृह और समाशोधन-गृह के माध्यम से सौदों 
चाहिए । 

के निपटान से सबंधित समय - समय पर लाग -नियम भार 
फिर भी , बशर्ते कि कोई ऐसा सदस्य , जो एक ही समाशोधन 

विनियम तथा तत्समय लागू और एक्स. के सूचना- ट 
में बिक्री और खरीदी दोनों के लिए अपने विभिन्न ग्राहकों 

पर प्रदशित उसके अधीन प्रबंध परिषद या अध्यक्ष के संकल्प , . 
को संविदाओं का हिसाब रखता है जो एक - दूसरे को समंजित 

नोटिस , निर्देश और निर्णय किसी भी समाशोधित या प्रसमा 
करता है, ऐसी संविदाओं को समजित करने का हकदार 

शोधित प्रतिभूति या प्रतिभूतियों में प्रत्येक संविदा के निबंधनों . 
होगा और ऐसे मामले में यह समाशोधन -गह के बाहर 

तथा शर्तों का एक भाग होंगे । 
सुपुर्दगी देने और लेने का हकदार होगा । 

मंविदाएं निपटान प्रक्रिया में परिवर्तन के अधीन 
समाशोधन: गृह के बाहर गमाशोधित प्रतिभूतियों में सुपदगी 

89. प्रबंध परिषद विसी भी समाश धिस या असमाहित 
और भुगतान 

प्रतिभूति या प्रतिभूतियों में किए गए या विए ने द . ले संदो 
84. प्रबंध परिषद् को यह आदेश देना उचित होगा 

के संबंध में किसी निपटान प्रक्रिया में या किसी समाशोधन 
कि किसी भी समाशोधित प्रतिभूति या प्रतिभूतियों में किए 

प्रक्रिया में या उसके लिए नियत समय या रूप में किसी 
गए या किए जाने वाले सभी सौदों के संबंध में सुपर्दगी 

परिवर्तन या संशोधन या लोप या परिवर्धन या प्रतिस्थापन 
तथा / या भुगतान समाशोधन-गृह के बाहर किया आएगा । 

ला सकती है और उस आशय का नोटिस एएमबज के सूचना 
पूरक मूल्यों में परिवर्तन 

पट्ट पर प्रदर्शित किया जाएगा । 
85. जब पूरक -मल्यों की प्रक्रिया प्रवर्तित है , प्रबंध 

नियत समय में परिवर्तन 
परिषद किसी सदस्य के चककर्ता घोषित होने की स्थिति 

90. समाशोधित तथा प्रसमाशोधित प्रतिभूतियों में सौदों के 
में या विशेष परिस्थितियों में , जिसे कार्य वत्त में पूरी तरह समाशोधन और निपटान के संबंध में पालन किया जाने वाला 
से निर्दिष्ट किया जाएगा , पूरक - मूल्यों को परिवर्तित कर नियत समय तथा घण्टा संबंधित विनियम में निर्धारित रूप में 
सकती है जिस पर समाशोधित प्रतिभतियों में सभी खातों 

होगा या ऐसा समय और घण्टा होगा जो प्रबंध परिषद् 
को अस्थायी रूप से पुनः समायोजित करना होता है और उसके संशोधन या प्रतिस्थापन में समय - समय पर अधिसूचित 
भुगतान देना या प्राप्त करना होता है । अब पूरक मूल्यों करे । 
को इस तरह परिवर्तित किया जाता है , सभी सातों को पुन : 

संशोधन गुल 
समायोजित किया जाएगा और भुगतान परिवर्तित पूरक 
मल्यों पर किया या प्राप्त किया जाएगा ।फिर भी , चुत के 

समाशोधन गृह के कार्य 
मामले में , खातों का ऐसा पुनः समायोजन चककर्ता के साथ 

91. एक्सचेंज एक समाशोधन गृह बनायेगा जो प्रबंध 
लेन- देन रखने वाली पार्टियों के बीच ही होगा । 

परिषद के नियंत्रण में होगा । समाशोधन -गह सदस्यों के बीच 

संविदाओं का समाशोधन करने के लिए और सदस्यों को 
निपटान प्रक्रिया में परिवर्तन 

प्रतिभूतियां परिदत्त करने और प्राप्त करने के लिए और 
86. प्रबंध परिषद् को किसी भी समय यह आदेश किसी भी संविदा के संबंध में ऐसे सदस्यों को देय या 
देना उचित होगा कि किसी भी प्रतिभूति या प्रतिभूतियों वारा देय किसी राशि को प्राप्त करने या का भुगतान 
में को गई या को जने वालो पभी सविधाएं दस्ती सुपर्दगी करने के लिए सवस्यों के सामान्य एजेंट के रूप में कार्य 
के बजाय समाशोधन गृह और विपन माध्यम में किसी करेगा और पूर्वोक्त प्रयोजनों को पूरा करने के लिए आवश्यक 
उपयुक्त प्रक्रिया द्वारा निपटायी जाएगी । . 

तथा उचित सब कुछ करेगा । 
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19. 
समाशोधन -गह की देयता 

नियमों और विनियमों के अन्तर्गत हकवार दूसरे सदस्य 
92. समाशोधन -गृह किसी प्रतिभूति, हस्तान्तरण विलेख 

को विवेक पर परिवत्स करने ( अथवा प्रतिभूतियों की 
या समाशोधन गृह से गुजरने वाले किसी अन्य दस्तावेज 

सीधी सुपुर्दगी , जिसे उसे परिवत करना है , देने के लिए 

सदस्य को निर्देश देने ) का हकदार है । 
के हक, स्वामित्व , वास्तविकता , बंधुता या नियमित की गारटी । 
नहीं देगा और इस मामले में समाशोधन गृह का एकमान 

( ख ) उप खण्ड ( क ) में उपबंधित रूप में सुपुर्दगी देने 
दायित्व सदस्यों के बीच प्रतिभूतियों , हस्तान्तरण विलेखों या 

या प्राप्त करने वाले सदस्यों को , इस तथ्य के बावजद 
अन्य दस्तावेजों के सबंध में सुपुर्दगी और भुगतान प्रासान 

कि उनके बीच कोई सीधी संविदा विद्यमान नहीं है, विक्रेता 
बनाना होगा । 

और केता के रूप में एक - दूसरे के साथ संविदा किया हुआ 
एक्सचेंज की देयता . . 

माना जाएगा । फिर भी अपने निकटतम संविदागत पाटियों 
93. समाशोधन गृह द्वारा अपने परिचालनों के अनुक्रम 

की तुलना में ऐसे सदस्यों के अधिकार तया . देयताएं उसके 

द्वारा प्रभावित नहीं मानी जाएंगी, सिवाय कि विक्रेता 
में किए गए. किसी कृत्य के कारण या की गई किसी त्रुटि 

सदस्य , जो प्राप्तकर्ता सदस्य की निकटतम संविदागत पार्टी 
के कारण या तो एक्सचेंज पर या प्रबंध परिषद् या प्रबंध 

है, ( जब तक वह स्वयं परिदाता सदस्य न हो ) प्राप्तकर्ता 
परिषद् के किसी सदस्य पर कोई देया नहीं पाएगी और 

सवस्य द्वारा प्राप्त दस्तावजों के हक , स्वामित्व , वास्तविकता , 
नही एक्सचेंज या प्रबंध परिषद् या प्रबंध परिषद् का कोई 

। नियमतता और वैधता के संबंध में और उससे उत्पन्न हानि 
सदस्य समाशोधन गह से गुजरने वाली किसी प्रतिभूति , 

या क्षति के संबध में सभी उत्तरदायित्वों से मबत रहेगा जिस 
हस्तान्तरण विलेख या अन्य दस्तावेजों के हक , स्वामित्व 

पर दस्तावेजों और पंजीकरण से संबंधित उप-नियमों और 
वास्तविकता , नियमितता या वैधता के लिए किसी भी रूप 

विनियमों के अनुसार कार्रवाई की जाएगी । 
में उत्तर देने के लिए दायी होगा और न ही ऐसी प्रतिभूतियों , 
हस्तान्तरण विलेखों और अन्य दस्तावेजों के संबंध में किसी 

मध्यस्थों का जन्मोचन 
भी रूप में एकतवन , प्रबंध परिषद्, या प्रबंध परिषद के किसी 
सदस्य पर कोई देयता प्रायेगी । 

97. यदि कोई सवस्य समाशोधन. गह के बाहर प्रति 

भतिया परिदत्त करता है, सिवाय कि जब इन उप -नियमों 
सदस्य की देयता 

और विनियमों में ऐसा उपबंधित हो या प्रबंध परिषद 
94. समाशोधन गृह की ओर से उसके परिचालनों के द्वारा ऐसी निर्देश दिया गया हो , ऐसी सुपुर्दगी देने और 
अनक्रम में किसी विलम्ब के लिए एक्सचेंज के किसी सदस्य 

स्वीकार करने वाले सदस्य सभी निकटतम पाटियों को सभी 
पर कोई देयता नहीं आयेगी । 

देयताओं से मुक्त करेंगे । प्रदाता प्राप्तकर्ता के लिए अकेले 

उत्तरदायी रहेगा । 
समाशोधन विवरण 

95. एक्सचेंज हरेक समाशोधन के बाद निम्नलिखित प्रबंध न्यासियों की परिषद् 
में से सभी या कोई भो विवरण जैसाकि केन्द्र सरकार 

_____ 98. प्रबंध परिषद् किसी सदस्य के खाते समाशोधन 
समय - समय पर अपेक्षा करे, यथासंभव शीघ्र केन्द्र सरकार 

गृह में प्रदत्त समस्त धनराशि और समाशोधन गृह की बहियों 
को प्रस्तुत करेगा अर्यात् । 

में प्रकट समस्त जमा , जिनका वह हकदार है, ऐसे सदस्य के लिए 
( 1 ) एक समाशोधन से दूसरे समाशोधन में अपनीत न्यास में और एक्सचेंज की ओर से एजेंट के रूप में धारित 
हरेक अंगो को प्रतिभूतियों को कुल संख्या , 

करेगी । ऐसा भुगतान या जमा प्रविष्टि करना ऐसे सदस्य 
( 2 ) हरेक श्रेणी की प्रतिभूतियों की कुल संख्या जिनके के लिए भुगतान या जमा के रूप में लिया जाएगा । कोई 
संबंध में संविदाएं हरेक समाशोधन के प्रक्रम के 

भी अन्य सदस्य उस पर कोई कुर्की या मिपावन लगाने 
दौरान निपटा दी गई है । 

के लिए हकदार नहीं होगा और न ही एक्सचेंज या उसके 
( 3 ) हरेक समाशोधन में वस्तुतः परिदत्त की गयी 

किसी सदस्य या किसी अन्य व्यक्ति को तत्समय लाग 
हरेक श्रेगो को प्रतिभूतियों को कुन संख्या । । 

कानन के अधीन ऐसे किसी धन या जमा में या पर अधिकार , 

हक या हित रखता माना जाएगा । 
एक्सचेंज समय -समय पर केन्द्र सरकार के निर्देशों के 
अनसार उपर्यत में से सभी या किसी भी विवरण के प्रकाशन 

गिरवी रखने का प्राधिकार 
की व्यवस्था करेगा । 

99. ( क ) प्रबंध परिषद् को किसी सदस्य जो पे इन - डे 
समाशोधन गृह स्वविवेक पर प्रतिभूतियां परिदत्त करेगा 

को प्रतिभूतियां लेने, और भुगतान करने में चूक करता है , 
96. ( क ) समाशोधन गृह इन उप -नियमों और विनियमों के खाते समाशोधन गह द्वारा धारित सभी प्रतिभूतियों . या 
* अनर्गत एक सदस्य से प्राप्त प्रतिभूतियों को उसी प्रकार उनके एक भाग की गिरवी के प्रति धन उधार लेने फा 
की प्रतिभूतियों की सुपुर्दगी प्राप्त करने के लिए इन उप अधिकार होगा । 
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भण राशि 

( ख ) राशि , जिसके लिए प्रतिभूतियां उप खण्ड ( क ) 
उपबन्धित रूप में गिरवी रखी जाती है , विद्यमान बाजार 
मूल्य पर उनके मल्य से अधिक नहीं होनी चाहिए और 
वह इन उप -नियमों और विनियमों के अनसार समाशोधन 
गह में ऐसी प्रतिभूतियों परिदत्त करने वाले सदस्यों को 
प्रथा की जाएगी । 


समाशोधन गह विभक्त रसीवें 

___ 103. ( क ) इस प्रकार विशिष्ट रूप से निर्दिष्ट प्रति 
भूतियों के संबंध में , समाशोधन गह किसी सदस्य के बड़े 
मूल्यवर्ग का प्रमाण-पत्र या अनन्तिम दस्तावेज जमा करने पर 
संबंधित विनियम में निहित रूप में या ऐसे अन्य रूप या 
रूपों में , जो प्रबंध परिषद उसके अतिरिक्त या उसके संशोधन 
या प्रतिस्थापन में समय- समय पर निर्धारित करे, अपनी खुष 
की समाशोधन गृह विभक्त रसीदें जारी करेगा । . 


बिक्री 


समाशोधन गृह विभक्त रसीदों पर हक 

( ख ) समाशोधन गृह विभक्त रसीदों पर हक मूल 
प्रमाण -पत्रों या अनंतिम दस्तावेजों के मामले की तरह ही 
हस्तान्तरणीय है । 


( ग ) ग्रहण और भुगतान न की गई प्रतिभूतिया समापन 
से संबंधित उप -नियमों और विनियमों के अनुसार प्रबंध 
परिषद् द्वारा बेची जाएंगी । 
ग्राहक की प्रतिभूतियों पर कोई लियन नहीं 

___ 100. जब किसी सदस्य को चूककर्ता घोषित किया । 
जाता है तो न तो एक्सचेंज और न ही चूककर्ता के लेनदार 
अपने ग्राहकों के खाते समाशोधन गृह को उसके द्वारा 
परिवत प्रतिभूतियों पर किसी लियन के हकदार होंगे । कोई 
ग्राहक , प्रबंध परिषद या अध्यक्ष द्वारा संतोषप्रद · समझे 
जाने वाला यह प्रमाण प्रस्तुत करने पर कि ऐसी प्रतिभूतियां 
उसकी ओर से इस प्रकार परिदत्त की गई थी , चूककर्ता को 
उसके द्वारा देय राशि , यदि कुछ है, के भुगतान या कटौती 
के अधीन या तो ऐसी प्रतिभूतियां या परिवर्तित 
पूरक मूल्य पर उसका मूल्य , जैसा भी प्रबंध परिषद् या अध्यक्ष 
निर्देश देता है, समाशोधन गृह से प्राप्त करने का हकदार होगा । 


समाशोधन गृह विभक्त रमीदों की अदला-बदली 

( ग ) जिन सदस्यों को समाशोधन गृह विभक्त रसीदें 
जारी की गई हैं, समाशोधन गृह उन सदस्यों द्वारा विधिवत् 
उन्मोचित समाशोधन गृह विभक्त रसीदों के प्रस्तमीकरण 
तथा अभ्यर्पण पर कंपनी द्वारा जारी नये प्रमाण-पत्र या 
अनंतिम दस्तावेज या विभक्त रसीदें या प्रमाणित हस्तां 
तरण विलेख परिंदस करेगा . 


प्रबंध परिषद् द्वारा निर्धारित की जाने वाली प्रक्रिया 
___ 10 4. प्रबंध परिषद् दस्तावेजों के उप-विभाजन , हस्तां 
तरण विलेखों के प्रमाणन और समाशोधन गृह विभवत 
रसीदें जारी करने के लिए प्रदान किया जाने वाला शाल्क 
और अपनायी जाने वाली प्रक्रिया समय - समय पर निर्धारित 
करेगी । 


प्रमाण-पत्रों का उप -विभाजन , विभक्त रसीदें और प्रमाणित 
हस्तान्तरण विलेख 


उप -विभाजन और प्रमाणन के बारे में कोई उत्तरदायित्व नहीं 


101. प्रबंध परिषद् द्वारा इस प्रकार विशिष्ट रूप से 
निविष्ट प्रतिभूतियों के संबंध में समाशोधन गृह उप -विभा 
जित प्रमाण-पत्र या अनन्तिम दस्तावेज या विभक्त रसीदें 
या प्रमाणित हस्तान्तरण विलेख प्राप्त करने में भागने सदस्यों 
के लिए कार्य करेगा और ऐसे मामलों में , जहां कंपनी हस्ता 
न्तरण विलेखों को प्रमाणित करने के लिए सहमत है, अपनी 
खद की विभक्त रसीदें जारी कर सकता है । 


उप-विभाजन 

102. जब परिदत्त सवस्य परिदत्त की जाने वाली 
प्रतिभूतियों की राशि से बड़े मूल्य वर्ग का प्रमाण -पत्र या 
मनन्तिम दस्तावेज अथवा दो या अधिक हस्तान्तरण विलेखों 
द्वारा हस्तान्तरण प्रतिभूतियों का घोतक सिर्फ एक प्रमाण 
पत्र रखता है तो प्रमाण -पत्र या अनन्तिम दस्तावेज समाशोधन 
गह में जमा किया जाएगा । इसके बाद, समाशोधन गह जमा 
कर्ता के जोखिम पर उन्हें कंपनी के कार्यालय में भेजेगा 
और या तो उस आशय के लिए हस्तान्तरण विलेखों को 
प्रमाणित करेगा या कम्पनी से उप-विभाजित प्रमाण -पत्र 
या अनंतिम दस्तावेज या विभक्त रसीदें या प्रमाणित हस्ता 
सरण विलेख प्राप्त करेगा । 


__ 105. एक्सचेंज , प्रबंध परिषद , समाशोधन- गह और 
उनके अधिकारी विभक्त रसीदें जारी करने या हस्तांतरण 
के प्रमाणन के संबंध में किसी कर्तव्य के उचित या परिश 
निष्पादन के लिए अथवा उप-विभाजन या प्रमाणन के लिए उनके 
द्वारा प्रस्तत दस्तावेजों के सत्यापन के लिए अथवा कंपनी को 
प्रमाण-पत्रों या अन्य दस्तावेजों के प्रेषण के संबंध में किसी 
कर्तव्य के लिए अथवा जाली हस्तांतरणों के प्रमाणन से या 
समाशोधन गृह विभक्त रसीदें जारी करने से या जाली 
प्रमाण-पत्रों या जाली दस्तावेजों के विरुद्ध हस्तांतरणों के 
प्रमाणन से उत्पन्न होने वाली किसी हानि के लिए या विचारा 
धीन कर्तव्यों के निष्पादन , मिथ्या -निष्पादन या अनिष्पावन 
के लिए दायी या उत्तरदायी नहीं होंगे । 


सिर्फ सदस्यों द्वारा निपटान 

106. सिर्फ सदस्य समाशोधन गह के माध्यम से संवि 
दाओं का समाधान तथा निपटान करने के लिए हकदार 
होंगे । 


और दस्तावेज शामिल हैं ) संबंधित विनियम में निर्धारित फार्म 
में या ऐसे अन्य फार्म या फार्मों में होंगे जो प्रबंध परिषद उसके 
अतिरिक्त या उसके संगोधन या प्रतिस्थापन में समय -समय 
पर निर्धारित करे । 


दण्ड 


समाशोधन सदस्य बैंकों के माध्यम से सुपुर्दगी और भुगतान 

107. समाशोधन गृह प्रबंध परिषद् द्वारा अनुमोदित 
बैंकों, न्यास कंपनियों तथा अन्य फर्मों की एक मूमी ( इसमें 
इसके पश्चात् समाशोधन सदस्य बैंक कहा गया है) . रखेगा 
जो प्रतिभूतियों , हस्तांतरण बिलेखों तथा किसी अन्य दस्ता 
वेज की सुपर्दगी देने और लेने में और इन उप -नियमों 
तथा विनिमों में निर्धारित तुंग में उनके लिए भुगतान करने 
या स्वीकार करने में सदस्यों तथा अपने ग्राहकों के लिए 
कार्य करेगा । 
समाशोधन सदस्य बैंक द्वारा उपनियमों तथा विनियमों का पालन 
___ 108. समाशोधन सदस्य बैंक समाशोधन गृह के माध्यम 
से या द्वारा निर्देशित रूप में सुपर्दगी , भुगतान तथा लेन - देनों 
के समाशोधन और निपटान से संबंधित उप -नियमों तथा 
विनियमों और उसके अधीन प्रबंध परिषद या अध्यक्ष के 
संकल्पों, प्रादेशों, नोटिसों , निर्देशों और निर्णयों का पालन करने 
के लिए सहमत होने चाहिए । 
अनुमोदित सूची में सम्मिलित करना या निकालना 
. 109 . प्रबंध परिपद समाशोधन सदस्य बैंकों की सूची 
में समय- समय पर स्वविवेकानुसार नाम जोड़ सकती है और 
उससे नाम हटा सकती है । 


____ 114 . प्रबंध परिषद या अध्यक्ष समाशोधन गृह में संबंधित 
उप - नियमों और विनियमों और समाशोधन ग्रह के माध्यम से , 
लेन - देनों के समाशोधन तथा निपटान और उपके अधीन प्रध 
परिषद या अध्यक्ष के मकल्मों , आदेशों , नोटिसों , निर्देशों और 
निर्णयों के अनुपालन में किसो सस्य वारा चक के हरेक मामले 
में और समाशोधन गृह द्वारा अपने परिचालन प्रक्रा में अपेक्षित 
फार्मों या अन्य दस्तावेजों को भरने में किसी गलतो या त्रुटि या 
अस्पष्ट प्रविष्टि के लिए या समाशोधन गह को ऐसा कोई फार्मे था . 
दस्तावेज प्रस्तुत करने में किसी विलंब के लिए लगाये जाने वाले 
दाग का समय - समय पर निर्धारण करेंगे । 


- 


--- 


___- 


मिथ्या या भ्रामक विवरण 

115 . प्रबंध परिषद ऐमे किती सरस्य को दंड लगा सकती 
है , निलंबित या वर्यास्त कर सकती है और अध्यक्ष ऐसे किसी 
सदस्य को दण्ड लगा सकता है या निलंबित कर सकता है जो इन 
उपनियमों और विनियमों या उनके अधीन प्रबंध परिषद या 
अध्यक्ष के किसी संकल्प , आदेश, नोटिस , निर्देश या निर्णय के अनुरूप 
प्रस्तुतीकरण अपेक्षित समागोधन फार्मों में कोई मिया या नामक 
विवरण देता है । 


नोटिस और निर्देश 


समाशोधन प्रभार . 


116 . प्रबंध परिषद् समाशोधन गृह के माध्यम से लेन 
देनों के समाधान और निपटान के लिए समय - समय पर समाशोधन 
प्रभार का नाम निर्धारित करेगी । 


: 110. सभी सदस्य और समाशोधन सदस्य बैंक समा 
शोधन गृह के परिचालन से संबंधित सभी मामलों में प्रबंध परिषद 
के अनुदशों, संकल्पों, आदेशों , नोटिसों, निर्देशों और निर्णयों का 
अनुपालन करेंगे । 
प्रबंध परिषद द्वारा समाशोधन गृह 
प्रक्रिया का निर्धारण 
- 111 , समाशोधन ग्रह के परिचालन से संबंधित सभी 
मामलों में सम्पादन के लिए आवश्यक समस्त कारोबार या लेन - देन 
और अदा किये जाने वाले शुल्क , जुर्माने और दंड के लिए सदस्यों 
और समाशोधन सवस्य बैंकों द्वारा अपनायी जाने वाली प्रक्रिया 
संबंधित विनियम में निर्धारित प्रावधानों या ऐसे अन्य प्रावधानों , 
जो प्रबंध परिषद् उसके अतिरिक्त या उपके प्रशोधन या प्रतिस्थापन 
में समय -समय पर निर्धारित करे, के अनुसार होगी । . 


समाशोधन गृह विल 

117. समागोवन गृह सदस्यों द्वारा एक्सचेंज को देय प्रभार , 
शुल्क , दंड तथा अन्य देयों और समाशोधन गह के माध्यम से समा 
शोधित तथा निपटाये गये कारोबार के बाबत देय प्रभार , दंड या 
अन्य देयों हेतु आवधिक रूप से बिल देगा और सदस्यों द्वारा देय 
राशि उनके खातों में नामे लिखेगा । ऐसे सभी बिल उनके देने की 
तारीख से एक सप्ताह के भीतर अदा किये जाएंगे । 


व्याज , लाभांश , राइट्स और कॉल 
क्रेता और विक्रेता 


निर्धारित बैंक 

112 , प्रबंध परिषद समय - समय पर बैंकनिर्धारित करेगा 
जिनके साथ सभी सदस्य समाशोधन परिचालनों के प्रयोजनार्थ 
खाते रखेंगे । 


समाशोधन फार्म निर्धारित किये जाएंगे 
... 113. समाशोधन गृह के प्रयोजनार्थ प्रयुक्त सभी समाशोधन 
फार्म (जिसमें समाशोधन सूची, सुपुर्दगी और प्राप्ति आदेश , 
विवरण पत्रक, तुलन पत्न , बावा नोट, वाउपर तथा अन्य फार्म 


118 . इन उप -नियमों तथा विनियमों के प्रयोजनार्थ, 
जब तक संदर्भ अन्यथा सूचित नहीं करता है " फेना " शब्द में ऋय 
ग्राहक और उसके दलाल या एजेंट के रूप में कार्यरत क्रय - सदस्य 
पाामिल है और उस समय का सदस्य को योतित करता है जब 
वह एक “ मालिक के रूप में अपने खुद के खाते पर संव्यवहार कर 
रहा है । इसी प्रकार , जब तक संदर्भ अन्यया सूचित नहीं करता 
है , "विक्रेता " शब्द में बिक्री ग्राहक और उसके वलाल या एजेंट 
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के रूप में कार्यरत विक्री सदस्य शामिल है और उस समय बिक्री 
मदस्य को धोतित करता है जब वह एक " मालिक " के रूप में अपने 
खुद के खाते पर संव्यवहार करता है । 


ब्याज , लाभांश , तथा राइट्स . 
119 . केता वाउचर- सहित , कूपन सहित , लाभांश सहित , 
नकदी बोनस सहित , बोनस सहित , राइट्स सहित आदि खरीदी 
गई प्रतिभूतियों से संबंधित समस्त वाउचर , कूपन , लाभांश, नकदी 
बोनस, बोनस निर्गम , राइट्स तथा अन्य प्राधिकार पाने का हकदार , 
होगा और विकेगा एक्स -बाउचर , एक्स - फूपन, एक्स डिकोड, 
एक्स केश बोनस , एक्स बोनस , एक्स राइट्स आदि रूप में बेची 
गई प्रतिभूतियों में संबंधित समस्त बाउचर, कूपन , लाभांश , 
मश बोनस , राइट्स तथा अन्य प्राधिकार पाने का हकवार होगा । 


सरकारी प्रतिभूतियां और वाहक प्रतिभूतियां जब 

"कम तथा “ एक्स " वाउचर या कूपन हों 
121. सरकारी प्रतिभूतियों और वाहक प्रतिभूतियों में 
मौदे एक्स वाउचर तथा एक्स कूपन होंगे जब . सौदे के समय 
ऐसा नियत हो । ऐसी किसी शर्त के अभाव में ऐसे सौदे 
ध्याज देय होने की तारीख से एक्स -कपन माने जाएंगे । 

जब सदस्य वाउचरों और कूपनों के लिए दायी हो 

122. सरकारी प्रतिभूतियों और वाहक प्रतिभूतियों में 
वाउचर-सहित या कूपन- सहित सौदों के संबंध में क्रेता अनाहरित 
अवधि के लिए देय ब्याज सहित सरकारी प्रतिभूतियां 
और संलग्न कपन पत्रकों सहित वाहक प्रतिभूतिया विक्रेता 
से प्राप्त करने का हकदार होगा । यदि ऐसी प्रतिभूतियां 
अवधि के लिए व्याज एकत्र करने के बाद या वाउचरों के 
बिना या नकदोकरण के लिए देय कूपनों के बिना परिदत्त 
की जाती हैं , वाउचरों या कूपनों पर काटे गये आय कर 
की पूरी राशि अप्राप्त वाउचरों या कपनों के बदले में 
विक्रेता द्वारा क्रेता को अदा की जाएगी । 


सरकारी प्रतिभूतियों और डिबेंचरों में सौदों में उपचित ब्याज 

शामिल नहीं होगा 


सौदे जब " कम " तथा " एक्स डिविडेंड या कैश बोनस हों 


120 . ( क ) सरकारी प्रतिभूतियों और वाहक या पंजीकृत 
डिबेंचरों में सोदे म य में उपचित ब्याज न शामिल किये हुए माने 
जाएंगे और ऐसे सौदे क्रेता और विक्रेता के बीच उपचित ब्याज के 
हिसाब के अधीन होंगे । 

बशर्ते कि जब जारीकर्ता ने किसी धाहक का पंजीकृत डिबेंचर 
पर ब्याज देय तारीख से तीस दिन के अंदर या देय तारीख से ऐसी 
अन्य अल्प - अवधि में , जो प्रबंध परिषद निर्धारित करे, अदा नहीं 
किया गया है तो ऐसे डिबेंचरों के सौदों के मूल्य में उपचित ब्याज 
शामिल माना जाएगा और विक्रेता चालू अवधि के लिए या अप्रवस 
रहने वाली पूर्व अवधियों के लिए क्रेता से ब्याज का दावा करने 
के लिए तब तक हकदार नहीं होगा जब तक वह सौदा करते समय 
अन्यथा स्पष्ट रूप से नियत न हो । 

उपचित ब्याज का भुगतान 
( ख ) जब उपचित ब्याज सौदे के मूल्य में शामिल नहीं माना 
गया है तो विक्रेता स्रोत पर काटे जाने वाले अधिभार, यदि कुछ है , 
सहित आयकर की राशि घटाकर भुगतान की तारीख तक उपचित 
न्याज केता से पाने का हकदार होगा । 


_ 123. ( क ) “संकल्प किया जाता है कि 1 जनवरी , 

1968 से , जब तक अन्यथा अधिसूचित न किया गया 
हो , असमाशोधित प्रतिभूतियों में सभी सौदे उस 
तारीख से एक्स डिविडेंड या एक्स कैश वोनस होंगे 
जिस तारीख को सदस्यों का रजिस्टर इस 
प्रयोजन के लिए बंद रखा जाता है या जब सदस्यों 
का रजिस्टर इस प्रकार बंद नहीं किया गमा है , 
उस प्रयोजन के लिए नियत रिकार्ड तारोख से 
एक्स डिविरेंड या एक्स कैश बोनस होंगे और 
समाशोधित प्रतिभूतियों में सभी सौदे ऐसो तारीख 
से या के बाद शुरू होने वाले समाशोधन के पहले 
दिन से एक्स डिविडेंड या एक्स -बोनस होंगे । " 

विलम्ब जब सूचना उपलब्ध न हो 
( ख ) पदि उप - खण्ड ( क ) में उपबन्धित रूप में प्रतिभूति 

के एक्स डिविडेंड या एक्स कैश बोनस होने 
के लिए एक्सचेंज को डिविडेंड या कैश बोनस 
के बारे में सूचना नहीं है तो असमाशोधित प्रति 
भूतियों ( सरकारी प्रतिभूतियों और डिबेंचरों में 
भिन्न ) में सभी सौदे उस तारीख के बाद की 
तारीख से एक्स डिविजेंस या एक्स कैश बोनस 
होंगे जिस तारीख को डिविडेंड या कैश बोनस 
का पता चलता है और समाशोधित प्रतिभूतियों 
में सभी सौदे ऐसी तारीख से या ऐसी तारीख 
के वाद शुरू होने वाले समाशोधन के पहले 
दिन से एक्स डिविडेंड या एक्स -कैश बोनस 


उपचित ब्याज जब वेय न हो 
( ग ) जब विकेता सुपुर्दगी की देय तारीख को प्रतिभूतियां 
परिदस करने में चूक करता है तो ब्याज बंद हो जाएगा और क्रेता 
उस तारीख के बाद उपचित व्याज अदा करने के लिए दायी नहीं 
होगा जिस तारीख को सुपुर्दगो को गई होगी । 

उपचित ब्याज या बैंक दर ब्याज 
( घ ) जब क्रेता संविदा को देय तारीख को प्रतिभूतियों के 
लिए भुगतान करने में चूक करता है, तो विक्रेता या तो वस्तुत . 
भुगतान करने की तारीख तक उपचित व्याज या जिस दिन को 
भगतान किया गया होता उस दिन और प्रस्तुतः भुगतान करने के 
दिन के बीच दिनों के लिए बैंक दर पर ब्याज , दोनों में से जो भी 
अधिक हो , का दावा करने का हकदार होगा । 


होंगे । 
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बोन । मूल्य से काटी गई है , ये प्रतिभूतियां लाभ । 
गा नदी बोनस के प्रयोजनार्थ कंपनी की रिकार्ड 
तारीख या अंतरण वही के बंदी की तारीख के पूर्व 
कंपनी के पास पंजीकरण के लिए प्रस्तत की जाती 
हैं या यदि कंपनी द्वारा बाद में घोषित या प्रदत्त 
वास्तविक लाभांश या नकदी बोनस सह-लाभांश था 
सह- नकदी बोनस क्रय मल्य से काटी गयी राशि से 
भिन्न हो तो लाभांश या नकदी बोनस या अंसार 
( जैसी भी स्थिति हो ) क्रेता और विक्रेता के बीच 
तुरन्त समायोजित किया जाएगा और सदस्य ऐसा 
समायोजन करने के लिए स्वयं के बीच और अपने 
ग्राहकों के लिए व्यक्तिगत रूप से उत्दरदायी होंगे । 

चार महीने के अन्दर दावा 
___ 127, बाउचरों, कूपनों, व्याज, लाभांश या नकदी वोनस के 
संबंध में सभी दावे ब्याज, लाभांण या नकदी बोनम के भुगतान की 
तारीख से चार महीने के अन्दर उसमें उपबंधित रूप से समा 
योजित किए जाएंगे और सदस्य उमके बाद स्वयं के बीच और 
अपने ग्राहकों के लिए व्यक्तिगत रूप से उत्तरदायी नहीं होंगे । 


समाशोधित प्रतिभूतियों में मह तथा एक्स बोनस या राइटम 


सौदे 


एक्स -लिविश या एक्स कैश बोनस सौदों के संबंध में 

समायोजन हेतु उत्तरदायी सदस्य 
124. डिविडोड या कैश बोनस की घोषणा रद्द या परिवर्तित 
करते हुए एक्सचेंज को सरकारी सूचना मिलने पर, ऐसी तारीख 
के पूर्व किये गये सभी एक्स डिविडेंड या एक्स कैश बोनस सौदे 
संशोधन के अधीन होंगे । यदि डिविडेंड या कैश बोनस की घोषणा 
रह की जाती है तो एक्स डिविडेंड या एकम कैश बोनस मूल्य 
डिविडेंड या कैश बोनस में कोई कमी या यखि होती है तो एक्म 
डिविडेंड या एक्स केश बोनस मूल्य तदनुरूपी राशि से बढ़ या घट 
. जाएगा । ऐसी तारीख के पूर्व किये गये तथा निपंटाये गये एक्स 
डिविड या एक्स कैश बोनस सौदों के संबंध में अंतर क्रेता 

और विक्रेता के बीच तरन्त समायोजित किया जाएगा और सदस्य 
। ऐसा समायोजन करने के लिए स्वयं के बीच और अपने ग्राहकों 
के लिए व्यक्तिगत रूप से उत्तरदायी होंगे । ऐसी तारीख 
के पूर्व किये गये लेकिन निपटान न किये गये एक्स डिविडेंड यो 
एक्स कैश बोनम मौदे संशोधित मूल्य के आधार पर पूरे किये 
• जाएंगे । 
__ जब सौदे एक्स डिविडेंड या एक्स कैश बोनम होना 

बन्द हो जाएगे 
125 . डिविडें 3 या कैश बोनस की घोषणा रद्द करते हुए 
एक्सचेंज को सरकारी सूचना मिलने पर उसके बाद सभी सौदे 
इस प्रकार से किगे जाएंगे मानो प्रतिभूति एक्स सिविडेंड या 
एक्स कैश बोनस नहीं हुई है । 

सह-लाभांश या सह- नकदी बोनस क्रय मूल्य से कटौती 
.. 126 ( क ) सह- लाभांश या सह-नकदी बोनस लेन - देन के 

संबंध में क्रेता अनुशंसित या घोषित लाभांश या 
नकदी बोनस , जिसका वह हकदार है, क्रय मूल्य से 
काट सकता है बशर्ते कि प्रतिभूतियां भारत में स्थित 
पंजीकृत कार्यालयों वाली कंपनियों के मामले में 
लाभांश या मकदी बोनस के प्रयोजनार्थ रिकार्ड 
तारीख या अंतरण बही के बंद होने की तारीख 
में 5 दिन से कम समय में और भारत के बाहर 
स्थित पंजीकृत कार्यालय काली कंपनियों के मामले 
में ऐसी तारीख से चौवह दिन से कम समय में विक्रेता 
द्वारा या विक्रेता की अोर से समाशोधन गृह वारा क्रेता 
को परिदत्त की जाती हैं । जब लाभांश या नकदी 
बोनस मालूम न हो तो फ्रेता कंपनी द्वारा अनुरूपी पूर्व 
अवधि के संबंध में प्रदत्त लाभांश या मकदी बोनस की 
राशि या ऐसी अन्य राशि, जो प्रबंध परिषद या अध्यक्ष 
हमके बारे में नियत और अधिसूचित करे , क्रय मूल्य 
में अनन्तिम रूप में काट सकता है । 


128. समाशोधित प्रतिभूतियों में सभी सौदे ऐसी तारीख 
में एक्स बोनस या एक्स राइटस होंगे जो प्रबंध परिषद या अध्यक्ष 
उसके बारे में नियत और अधिसूचित करे । उस तारोन के पूर्व 
मभी सौदे सह-बोनस और मह- राइटभ माने जाएंगे । 


असमाशोधित प्रतिभूतियों में सह तथा एक्स बोनस या 

राइटस सौदे 
129. ( क ) असमायोधित प्रतिभूतियों ( सरकारी प्रति 

भूतियों तथा डिबेचरों रो भिन्न ) में सभी सौवे कंपनी 
द्वारा बोनस निर्गम या राइटस की घोषणा या जहां 
आवश्यक हो , उसके लिए मांविधिक मंजूरी की प्राप्ति 
की तारीख से अथवा बोनस निर्गम या राइंट्स के 
प्रयोजनार्थ के बाद बंदी कंपनी की अंतरण बहियों के 
पुनः खुलने की तारीख से अथवा इस प्रयोजन के लिए 
नियत रिकार्ड तारीख के बाद की तारीख से , जो 
भी बाद में हो , एक्स बोनस या एक्म राइटम होंगी , 
बशर्ते कि प्रबंध परिपव या अध्यक्ष कोई अन्य तारीख 
नियत तथा अधिमूचित कर सकते हैं जिस तारीख से 
मौदे एक्स बोनस या एक्स राइटस होंगे । ऐसी तारीख 
के पूर्व सभी मौदें मह -बोनस या मह - राइट स माने 
जाएंगे । 


सह-लाभांश या सह -नकदी बोनस सौदों के संबंध में समायोजन 

हेतु उत्तरदायी सदस्थ 
( ख ) यदि जिन प्रतिभूतियों के संबध लाभांश या नकदी 

बोनस की राशि क्रेताद्वारा सल- लाभांश या मह -मनादी 


जब एक्स बोनस या राइट्स के बारे में सूचना उपलब्ध न हो 

( ख ) यदि उप खण्ड ( क ) में उपबंधित रूप में प्रतिभूति के 
एक्स बोन १ या एका राइटम होने के लिए एक्सचेंज के पास बोनम 
निर्गम या गइटम के बारे में सूचना नहीं है तो असमाशोधित प्रति 


ए 
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[भाग - - IV 
-- - - -------- . . . . . : -- - - - - - - -- -- - - --- - -- - -- - - - - 
भूतियों ( सरकारी प्रतिभूतियों तथा डिबेंचरों से भिन्न ) में सभी 

परित्याग - पन्न की असुपुर्दगी 
सौदे एक्सचेंज को ऐसी ना मिलने की तारीख के बार की तारीख 

132 . यदि निर्धारित समय के भीतर परित्याग - पत्रों को 
मे एकम - बोनस या मन राइट्स होंगे । 

परिक्षत करने में विक्रेता को त्रिफलता के कारण परित्याग - पत्नी 
अस्थायी निपटान 

द्वारा बोनस निर्गम या राइटस के दावों का निपटान नहीं किया 
130 ( क ) सह - बोनम मा सह - राइट्स लेन - देन के संबंध 

जा सकता है तो विकेता बोनस निर्गम तथा राइट्स प्राप्त करने 
में जब प्रतिभूतियां बोनग निर्गम या राइट्स के प्रयोजनार्थ रिकार्ड 

के लिए उत्तरदायी होगा और. केता पहले से ही राइट्स के लिए 
तारीख या अंतरण बही के बंद होने की तारीख को या के बाद 

भुगतान करने के किसी दायित्व के अधीन नहीं होगा । विक्रेता 
विक्रेता द्वारा या पिता की और समाशोधन गृह द्वार । क्रेता को 

अंतरण के लिए अतिरिक्त खर्च , नदि कटा है , के लिए भी ना 
परिदान की जाती है तो क्रेता बोनस निर्गम या राइट्स, जिसका 

के प्रति उत्तरदायी होगा 
वह हकदार है, के मगानुपातिक मूल्य के समतुल्य राशि या 
ऐसी अन्य राशि , जो प्रबंध परिपद था अध्यक्ष उसके बारे में 

__ राइट्स हेतु आवेदन 
नियत तथा अधिसूचित करे , क्रय मूल्य से काट सकता है और 

____ 133 , ( क ) राइट्स सहित लेन- देन के संबंध में जब 
असमाशोधित प्रतिभूतियों के मामले में ऐसी राशि जमा के रूप 

क्रेता पुरानी प्रतिभूतियों के संबंध में जारी नई प्रतिभूतियों के लिए 
में अपने पास रख सकता है या समायोक्षिा प्रतिमतियों के मामले 

हकदार है तो क्रेता , जब तक प्रबंध परिषद या अध्यक्ष द्वारा 
में एकमाज के पास जमा कर सकता है । ऋता भी ऐसी कटौती 

अन्यथा आधेशन दिषा गया हो , कंपनी द्वारा आवेदन की प्राप्ति 
कर सकता है तथा समाशोधित और असमाशोधित दोनों प्रति 

के लिए नियत तारीख के पूर्ववर्ती पांचवें दिन की या उसके पूर्व 
भूतियों के संबंध में , जब प्रतिभूतियां भारत में स्थित पंजीकृत विक्रेता से लिखित रूप में विशेष रूप में उनका दावा करेगा । 
कार्यालय वाली कंपनियों के मामले में बोनन निर्गम या राइट्स 

विक्रेता की देवता तथा कर्तव्य 
के प्रयोजनार्थरिकार्ड तारीख या अंतरण बही के बंद होने की तारीग्य 
के पूर्व पांच दिन की अवधि के दौरान या भारत के बाहर स्थित ( ख ) उप खण्ड ( क ) में निहिा बात के होते हुए भी 
पंजीकृत कार्यालम वाली कंपनियों के मामले में ऐसी तारोख के 

यदि विक्रेता के पारा नई प्रतिभूतियां हैं तो अह कंपनी द्वारा 
पूर्व वौदह दिन की अवधि के दौरान उसे परिवल की जाती है तो आवेदनों की प्राप्ति के लिए नियत अंतिम दिन के बाद की तारीख को 
वह समाशोधाः गह या बसचेंज में राशि जमा करेगा । 

क्रेता वारा दावा किए जाने पर नई प्रतिभूतियों के लिए क्रेता 

के प्रति उत्तरदायी होगा । यदि विक्रेता के पास ई प्रतिभूतियां 
जमाराशि का भुगतान 

नहीं है तो यह उनका पता लगाने में फ्रेता को हर संभव सहायता 
( ख ) उप राण्ड ( क ) में उपबंधित रूप में देय राशि स्वरू 

करने के लिए बाध्य होगा । 
ऋता द्वारा जमा के रूप में धारित या एक्सवेज या समाशोधन गह 
में जमा की राशि विक्रेता को उस समय अदा की जाएगी जब वह 

राइट्स के संबंध में भुगतान 
इस प्रयोजन के लिए प्रबंध परिषद या अध्यक्ष द्वारा लियत तारीख 

134 . ( क ) जब परित्याग - पन जारी न किए गए हों 
को या के बाद किसी भी समय जोनम निर्गम या गइटस परिदन 

तो राइट्म के संबंध में कंपनी द्वारा भमय - सपा पर अपेक्षित 
करता है । 

ममन भुगतान क्रेता द्वारा विक्रेता को अग्रिम दिए जाने चाहिए । 
खरीद 

बिक्रो - ग्राहक क्रय - ग्राहक के लिए ट्रस्टी 
( ग ) यदि विक्रेता निर्धारित समय के भीतर बोनस निर्गम 
या राइटस परिदत करने में चक करता है तो क्रेता समापन ने संबंधित . ( ख ) राइट्म के संबंध में राशि कंपनी को अदा करने के लिए 
उप -नियमों और विनियमों के अनगार उपके विरुद्ध खरीदी काने पर्याप्त समय पहले क्रेता द्वारा निकेता को अदा को जाएगी और 
का हकदार होगा । 

क्रेता उसके लिए रसीद की भी मांग कर सकता है । ऐसे मामलों 

में सदस्य व्यक्तिगत रूप से उत्तरदायी नहीं होगे और बिक्री 
परित्याग - पल 

ग्राहक ऐसे भुगतानों के संबंध में भाप माहक के लिए एफ दम्टी 
131 . बोनस निर्गम तथा राइट्स उस समयपानागपत्र होंग 

माना जाएगा । 
अब ऐसे पत्र कंपनी द्वारा जारीकिए जाते हैं । जब अजित परित्याग 
पत्र कपनी द्वारा आवेदन की प्राप्ति के लिए नियम तारोख के 

ता औरण खर्च वहन करेगा 
पूर्ववत पांच दिन को या उसके पूर्व अथवा सी अन्य तारीय 

( ग ) जब परित्याग - पत्र कपनी द्वारा जारी नहीं किए 
के पूर्व, में जो प्रबंध परिद या अध्यक्ष उसके लिए नियत तथा 

गए हैं तो केना के नाम में राइट्स अंतरित करने का खर्व मोना । 
अधिसूचित करे, केता को परिबन या प्रस्तुत किए जाते है तो विक्रेता 

द्वारा बहन किया जाएगा । 
ऐ बोनस निर्गम और राम ने संबंध में आगे की देयता से मुक्त 
हो जाएगा । कोई भी सदस्य निर्धारित समय के भीतर प्रस्तन 

डिविडेंड या राश्ट्स के लिए सदस्य कब पायी हो 
न किएर परित्याग-पालों को स्वीकार करने के लिए बाध्य नहीं 

135 . ( क ) सह -डिविडेंड , माइ - नकदी बोनस या सह 
होगा । . 

बोनम या सह - राहदम सौदों के संबंध में , सदस्य प्रतिभूतियाँ 
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कि केता ग्राहक ने शेयरों का अंतरण करने के लिए कंपनी 
के पास आवेदन किया और कि कंपनी के निदेशकों ने अंतरण करने 
से इंकार कर दिया । 


पर रिविड, नकदी बोमस निर्गम या राइट्स के लिए व्यक्तिगत रूप 
में सभी उत्तरदायी होंगे जब ऐसी प्रतिभतियां डिबिरें , नकदी 
वोनम निर्गम या राइट्स के प्रयोजनार्थ रिकार्ड तारीख या अंसरण 
यही के बंद होने की तारीख से पांच दिनों से कम समय के पहले 
विक्रेता बारा या विक्रेता की ओर से समाशोधन - गह द्वारा प्रसा 
को परिवस की जाती हैं । 
प्राय और बिक्री ग्राहकों और अंतरणकर्ताओं के अधिकार और वामित्व 

( ख ) सदस्य उप रखगड ( क ) के उपबंधित स्म के सिवाय 
डिविडेंड , नकदी बोनस , बोनस निर्गम , या राइट्स के लिए स्वयं 
के बीच या अपने ग्राहकों के लिए वायी नहीं होंगे लेकिन इसमें 
मिहित कोई भी बात " प्रमुख " के रूप में क्रय तथा विक्री 
ग्राहकों (जिसकी अभिव्यक्ति में " प्रधान " के रूप में अपने खुद . 
के खाते पर संव्यवहार करने वाले क्रय सदस्य तथा / या बिक्री 
सदस्य शामिल हैं ) के बीच उनके अधिकारों तथा उत्तरदायित्वों 
अथवा ऐसे डिविडेंड, नकदी बोनस, बोनस निर्गम या राइट्स के 
संबंध में अंसरणकर्ताओं की देवता को प्रभावित नहीं करेगी । 


सदस्य कॉल के लिए पायी नहीं 
139 . इन उप -नियमों तशा विनियमों में यथा उपबंधित 
के सिवाय , किसी भी सदस्य को दलाल के रूप में ग्राहक की 
ओर से उसके द्वारा किए गए किसी समझौते के संबंध में कंपनी द्वारा 
किए गए कॉल के भुगतान के लिए किसी भी पार्टी के प्रति 
व्यक्तिगत रूप से . वायी या उसरदायी नहीं माना जाएगा । 


परिसमापन में कंपनी 
140 . यदि संबिवा की तारीख में था विवा और सुपुर्दगी 
की देय तारीख के बीच कंपनी का समापन किया जाता है तो केता 
जिस पर भी क्रय धन विक्रेता को अदा करेगा और विक्रेता प्रवा 
किया जाने वाला कोई भी अंशदान या कॉल क्रेता से वसूल करने 
का हकदार होगा , भले ही परिसमापक अंतरण के लिए सहमति 
देने से इंकार करता हो । यदि ऋता या उसका नामिती अपने माम 
में प्रतिभूतियो अंतरित नहीं करा पाता है तो विक्रेता, यदि केता 
द्वारा और केसा की लागत पर ऐसा करना मावश्यक होता है , 
वेता या उसके भामिती को प्रतिभतियों में अंतरणकर्ता के एक और 
अधिकार के समानदेशन के लिए क्रेता और उसके मामिसी के पक्ष 
में एक अपरिवर्तनीय मुख्तारनामे के निष्पादन के लिए व्यवस्था 
करेगा जिससे वह खरीदी गई प्रतिभूतियों के संबंध में संविदा की 
तारीख के बाद देय हो रहे किसी पुंजी प्रतिफल लाभांश की वसूली 
कर सके । 


जहांविकेता द्वारा फॉल का भुगतान अनिवार्य हो 

136 . यदि प्रतिभूतियां इस शर्त पर खरीदी गई है कि वे 
किसी विशिष्ट काल (ब्याज या अन्य प्रभार, यदि कुछ है, सहित ) 
के संबंध में प्रदत्त होनी चाहिए और बिक्री- ग्राहक ने उसका 
भुगतान नहीं किया है तो क्रेता इस प्रकार देय काल मनी का 
विक्रेता दावा कर सकता है और वह मल्य के प्रति ऐसे काल मनी । 
को समंजित करने का हकदार होगा । 

जहां विक्रेता द्वारा कॉल का भुगतान ऐकिछक हो 
__ 137. ( क ) अंशतः प्रदत्त प्रतिभूतियों का विक्रेता 
प्रतिभूतियों पर किए गए किसी कॉल का भुगतान सुपुर्दगी के पूर्व 
कर सकता है , हालांकि ऐसे कॉल के भुगतान के लिए नियत 
अंतिम तारीख सत्म नहीं हुई है । निम्ता ऋता से इस प्रकार प्रदा 
किए गए मांग धन ( कॉल मनी ) का दावा करने का हकदार होगा 
और उसे का मूल्य में जोड़ सकता है । . 
- विक्रेता अतिरिक्त स्टाम्प शुल्क वहन करेगा 

( ख ) जब विक्रेता ने भुगतान के लिए नियत अंतिम तारीख 
की समाप्ति के पूर्व कॉल का भुगतान कर दिया है तो उसके फलस्वरूप 
अदा किया जाने वाला अतिरिक्त स्टाम्प शुल्क विक्रेता द्वारा वहन 
किया जाएगा और क्रेता क्रय - मूल्य में से काट सकता है । 

क्रय - ग्राहक द्वारा काल का भुगताम 

138 . क्रय - ग्राहक प्रमाण-पत्र की सुपुर्दगी और अतरण 
के बाद देय होने वाले अंशदान पर प्रत्येक कॉल का भुगतान करेगा । 
फिर भी , यदि कंपनी लियन के कारण अंतरण दर्ज करने से इंकार 
करती है तो यह अंगवान पर ऐसे काल का भुगतान करने के लिए 
बाध्य नहीं होगा । किसी अन्य मामले में , यदि क्रय - ग्राहक ऐसा 
भुगतान करने में चूक करता है और बिक्री ग्राहक को उसका भुगतान 
करने के लिए बाध्य होना पड़ता है सो बिक्री ग्राहक इस बात के 
होते हुए भी ऋय ग्राहक में उसकी वसूली करने का हकदार होगा 


समतुल्य प्रतिभूतियों की सुपुर्वगी 
141. पुनर्गठन की योजना के अधीन की गई या अन्य 
प्रतिभूतियो के लिये विनिमेय होने वाली या विनिमेय 
प्रतिभूतियों में संविदा के संबंध में विक्रेता प्रबंध समिति के 
निर्देशों के अनुसार क्रेता को या तो संविवागत प्रतिभूतिया 
या समतुल्य प्रतिभूतिय तथा या पुनर्गठन योजना के अधीन 
प्रास नकदी तथा या अन्य संपत्ति परिद करेगा । 

प्रतिभूतियो की सुपुर्दगी (डिलिवरी ) 

___ सुपुर्दगी और भुगतान का स्थान 
142, इन उप नियमो और नियमो के लोग होने वाली 
सभी सविदायों के सम्बन्ध में सभी दस्तावेजों तथा कागजात 
की सपदंगी और भगतान कोयम्बटर शहर के अधिकार क्षेत्र 
के भीतर होगा और पाटियां कोयम्बटूर में सुपुर्दगी देने और 
लेने के लिये बाध्य होगी । 

कौन से दस्तावेज अच्छी सुपुर्दगी होगे. 


143 . संबंधित fatau म निदिष्ट जावेज या ऐसे 
अन्य यस्तावेज, जो प्रबंध परिषद उसके अतिरिक्त या उसके 
संशोधन या प्रतिस्थापन में समय समय पर निदिष्ट करे, उस 
समय अच्छी सुपुर्दगी संघाटन करेंगी जब इन उप नियमों और 
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विनियमों के लागू होने वाली संविदामों की पूर्ति में प्रस्तुत 
किये जाते हैं । 

निर्धारित लॉट में सुपुर्दगी और मवीकरण शुल्क 
144. संविधानों के निपटान में परिदत्त किये जाने वाले 
वस्तावेजों के लौट और वस्तावेजों के नवीकण के लिये केता 
को विक्रेता द्वारा देय नवीकरण शुल्क संबंधित विनियम में उसके 
बारे में निहित प्रावधानों या प्रबन्ध परिषद द्वारा उसके 
प्रतिरिक्त या उसके संशोधन या प्रतिस्थापन में समय- समय पर 
निर्धारित , अग्य प्रावधानों के अनुसारनिर्धारित किये जाएंगे । 


मंतरण , स्टाम्प तथा पंजीकरण शुल्क 
145. जब तक प्रबंध परिषद द्वारा अन्यथा निर्देश न 
दिया गया हो , सरकार को देय अन्तरण स्टाम्प शुल्क और 
प्रतिभूतियों का अंतरण वर्ज करने के लिये कम्पनियों द्वारा 
प्रमारित और अन्तरण शुरुक के नाम से प्रत्येक शुल्क केता 
द्वारा प्रदा किया जाएगा लेकिन जहा अंतरण विलेख निर्धारित 
लॉटों से भिन्न लॉटों में प्रदा किये गये है , उसके फलस्वरूप 
प्रदा किये जाने वाला अतिरिक्त स्टाम्प शुल्क , प्रन्स रण शुल्क 
पौर समेकन प्रभार विक्रेता द्वारा क्रेता को प्रदा किया जाएगा । 


पाशिक सुपुर्दगी 
148. यदि सौदे के निष्पादन में प्रस्तुत दस्तावेज नियमित , 
मसली और वैध महों तो नेता प्रतिभूतियों के लिए इंकार 
करने और अदायगी न करने का हकदार है किन्तु वह प्रति 
भूतियों का ऐसा भाग स्वीकार करेगा जो उचित हो , बशर्ते 
बष्ट ट्रेडिंग इकाई के लौट में हो और समापन से संबंधित 
उप -नियमों और विनियमों के अनुसार अपरिवत्त, भाग खरीद 
सकता है । 


सुपुर्दगी कब पूरी होगी 
( ख ) यदि विवादग्रस्त दस्तावेज सही रूप में विवाचको 
द्वारा धारित है तो वेता उन्हें अच्छी सुपुर्दगी के रूप में स्वीकार 
करेगा और ऐसी स्वीकृति न करने पर विक्रेता को समापन से 
संबंधित उप-नियमों और विनियमो के अनुसार सा के विरुद्ध 
उनकी बिक्री करने का हक होगा । 

मुपुर्दगी कब पूरी नहीं होगी 
( म ) यदि विवावग्रस्त दस्तावेज दोषपूर्ण रूप में विवाचकों . 
द्वारा धारित है , तो सुपुर्दगी पूरी नहीं होगी और जब ऐसे 
दस्तावेज समाशोधन गह के माध्यम से परिदप्त किये गये हों 
तोविना विद्यमान बाजार मूल्य पर उनका मूल्य श्रोता को 
तुरन्त ( इस बात पर ध्यान दिये बिना कि वह अपील करना 
चाहता है या नहीं ) यापम करेगा । इसके बाद विक्रेता विवाचकों 
के निर्णय के सात दिन के भीतर या जब कोई अपील की गई 
है तो अपील में निर्णय के सात दिन के भीतर या प्रबन्ध 
परिषद् या अध्यक्ष द्वारा समय - समय पर अनुमत अतिरिक्त 
अवधि या अवधियों के भीतर दोष दूर करेगा या विकल्पतः 
दोषपूर्ण दस्तावेजों के स्थान में अन्य नियमित वास्तविक तथा 
जैन वस्तावेज क्रेता को परिवत्त करेगा । 

खरीदी 
( ख ) यदि विक्रेता उप खण्ड ( ग ) में निर्धारित अवधि 
के भीतर दोष दूर नहीं कर पाता है या विकल्पतः दोषपूर्ण 
दस्तावेजों के बदले में क्रेता को अन्य नियमित , वास्तविक तथा 
बैद्य दस्तावेज नहीं दे पाता है तो क्रेता को समापन से संबंधित 
उप-नियमों और विनियमों के अनुसार विक्रेता के प्रति ऐसी प्रति 
भूतियो की खरीदी करने का हक होगा । 

__ आंशिक रूप में प्रदत्त प्रतिभूतियों की सुपुर्दगी 

149. आंशिक रूप से प्रदत्त प्रतिभूतियों के लिए इस 
शर्त के अधीन कि मोता अंतरिती के नाम में प्रतिभातयां 
पंजीकत कराएगा, किए गए सभी सोयो में सुपुर्दगी और 
पंजीकरण के लिए अपनाई जाने वाली प्रक्रिया 
संबंधित विनियम , में उसके बारे में निहित 
प्रावधानो या प्रबन्ध परिषद , द्वारा उसके प्रतिरिक्त 
या उसके संशोधन या प्रतिस्थान में समय - समय पर निर्धारित 
अन्म प्रावधानों के अनुसार होगा । यदि पंजीकरण या सुपुर्दगी 
निर्धारित हंग से पूरी नहीं होती है तो विक्रेता को समापन 
से संबंधित उप -नियमो और विनियमों के अनुसार ऋता के 
प्रति प्रतिभूतियों की बिक्री करने का हक होगा । 

दस्तावेज और पंजीकरण 

दस्तावेज कब दोषपूर्ण माने जाएंगे 
150. इन उप -नियमों तथा विनियमो के प्रयोजनार्थ 
यस्तावेजों को उस समय दोषपूर्ण माना जाएगा जब उनके 
हक , स्वामित्व , वास्तविकता नियमितता, या बैधता में कोई 
दोष हो या जब वे अन्तरणकर्ता के किसी ऋण या देयता 
के बाबत किसी लियन के अधीन हों या जब वे ऐसे किसी की 


सुपुर्दगी स्वीकार करने से इन्कार पर ममापन 
147. जब नियमित, वास्तविक तथा वैध दस्तावेज सौदे 
के निष्पादन में विधिवत प्रस्तुत किए जाते हैं और क्रेता द्वास 
स्वीकार नहीं किये जाते है , विक्रेता को समापन से संबंधित 
रूप -नियमों और विनियमों के अनुसार उसके विरुद्ध उनकी 
बिझी मरने का हक होगा । 


विवावग्रस्त दस्तावेज 


148. ( क ) जब संविदाओं के निपटाम में सुपुर्दगी के 
लिये प्रस्तुत दस्तावेज क्रेता द्वारा हक , स्वामित्व, वास्तविकता , 
नियमितता या वैधता में दोषपूर्ण समझे जाते हैं या किसी 
कारण से ग्यवस्थित नहीं हैं और विक्रेता आपत्ति स्वीकार नहीं 
"करता है तो दस्तावेज फ्रेता द्वारा विक्रेता को वापम कर दिये 
जाएंगे और उससे संबंधित विवाद संबंधित विनियम में उसके बारे 
में निहित प्रावधानों या प्रबंध परिषड़ द्वारा उसके अतिरिक्त 
या उसके संशोधन या प्रतिस्थापन में समय- समय पर निर्धारित 
पन्य प्रावधानों के अनुसार विवाचन द्वारा निपटाये जाएंमें । . 


माया 


भारत का राजपत्र , अप्रैल 26 , 1997 ( सास 6 , 1919) 


1is 


तथा विनियम लागू होते ह, के सम्बन्ध में , दलाल के रूप में 
कार्यरत मूल बिक्री सवस्य ( अर्थात सवस्य जो भ्याज, लाभांश , 
बोनम, राष्टम शेयर धारकों को उपचित हो रहे किसी अन्य 
लाभ के प्रयोजनार्थ अथवा कम्पनी की वार्षिक साधारण बैठक । 
के प्रयोजनार्थ रिकार्ड तारीख या कम्पनी की अंतरण बहियों 
की बधी की तारीख को या के बाद या से पांच दिन से कम • 
समय पहले बाजार में दोषपूर्ण दस्तावेज परिवत्त करने वाला 
पहला व्यक्ति है ) जिसे दोषपूर्ण दस्तावेजों की सपुर्वगी पर 
भुगतान प्राप्त होता है ता , जिसे वे परिवत्त की जाती हैं , 
या किसी परवर्ती क्रेता के प्रति उनके लिये व्यक्तिगत रूप से 
उत्तरदायी होगा , बशर्ते कि निम्नलिखित ए 
हो , अर्थात् : 


-- 


- 


- 


-- 


या व्यादेश या अन्य कानुनी कार्यवाही या न्यायालय 
या किसी अन्य सांविधिक प्राधिकारी के आदेश के अधीन है 
जिसके लिए विक्रेता को उत्तरदायी माना जाता है और दोष 
को उस समय दूर किया गया माना जाएगा जब हक निर्बन्ध 
हो तथा या दस्तावेजों का स्वामित्व, वास्तविकता तथा चैधता 
प्रमाणित हो तथा या अनियमितता दूर की गई हो तथा या 

दस्तावेज लियन , कुकी , व्यादेश या अन्य कानूनी कार्यवाही 
, या न्यायालय या अन्य मांविधिक प्राधिकारी के आदेश से 

मुक्त हों । 
दोषपूर्ण सरकारी और वाहक प्रतिभूतियों के लिये सदस्य कब 
वायी नहीं होगे । 

151. दलालों के रूप में कार्यरत सदस्य सरकारी और 
: वाहक प्रतिभूतियो, जिन पर थे उप नियम और विनियम 
. लागू होते हैं , में संविदाओं के संबंध में परिदत्त दोषपूर्ण 

बस्तावेजों के लिये समय किसी भी रूप में व्यक्तिगत 
. साप में उत्तरदायी नहीं होंगे जब दस्तावेज संपर्दगी के समय 
। उनके हाथों से नहीं गुजरते है बल्कि बिक्री ग्राहक या उसके 

एजेंट द्वारा क्रय ग्राहक या उसके एजेंट को सीधे परिदत्त , किये 
जाते हैं । लेकिन इसमें निहित कोई भी बात न्यायालय में 
किसी कार्रवाई में या किसी अन्य कार्यवाही में "प्रधान के 
रूप में स्वयं क्रेता तथा विक्रेता सदस्यों के बीच उनके अधिकारों 
तथा वायित्वों को प्रभावित नहीं करेगी और ऋय तथा बिक्री 
सदस्य न्यायालय में एसी किसी कार्रवाही या अन्य कार्यवाही 
में क्रय - ग्राहक को हर संभव सहायता देने के लिये आबर होंगे 
जो वह दोषपूर्ण दस्तावेजों की सुपुर्दगी पर भुगतान पाने वाल 
बिक्री-ग्राहक के विरुद्ध शुरू कर सकता है । 
दोषपूर्ण सरकारी और वाहक प्रतिभूतियों के लिये सदस्य कब 
दायी होंगे । 

152. संविधाओ की पूर्ति में परिदस सरकारी और वाहक 
प्रतिभूतियो जिन पर ये उप नियम तथा विनियम लाग होते 
है , के सम्बन्ध में , दलाल के रूप में कार्यरत बिक्री सदस्य , 
जिसे दोषपूर्ण दस्तावेजों की सुपुर्दगी पर भुगतान मिलता है , 
क्रेता, जिसे ये परिदत्त की जाती है, के प्रति उनके लिये व्यक्ति 
गत रूप से उत्तरदायी होंगे , बशत जब सुपुर्दगी की जाती है 
सब दस्तावेज बिक्री सदस्य , या उसके एजेंट के हाथों से गुजरते 

हों और बशर्ते पुनः कि क्रेता बिक्री सवस्य द्वारा या बिक्री 
. सदस्य की ओर से समाशोधन गृह द्वारा उसे दस्तावेज परिदत्त 

करने की तारीख से इक्कीस दिनों के भीतर बिक्री सदस्य को 
लिखित रूप में सूचना देता है और विवाचन समिति (जिसके 
निर्णय से प्रबन्ध परिषद को कोई अपील की जा सकती है , 
की सन्तुष्टि तक यह प्रमाणित करता है कि पस्तावेज दोषपूर्ण 


( 1 ) दस्तावेज मूल बिक्री सवस्य , वारा या मूल बिक्री 

सदस्य की ओर से समाशोधन गह द्वारा दस्तावेजों 
के परिक्त करने की तारीख से चौथे दिन के बाद 
. ( उपरोक्त प्रयोजनों के लिये ) पहली रिकार्ड 
तारीख या कम्पनी के अन्स रण बही की बंधी की तारीख 
के पहले किसी भी समय पंजीकरण के लिये कम्पनी 
के पास जमा किये जाते हों और प्रोता या कोई 
अनुवर्ती क्रेता उस समय मल सदस्य को उस समय 
लिखित रूप में सूचित करता है जब उसे पता 
चलता है कि कंपनी इस आधार पर अन्तरण 
वर्ज करने से इंकार करती है कि वस्तावेज 

दोषपूर्ण है । 
( 2 ) यदि दस्तावेज मूल विक्री सदस्य द्वारा या मूल 

बिक्री सवस्य की ओर से समाशोधन - गृह द्वारा 
. दस्तावेजों के पारदत्त करने की तारीख के बाद 

इक्कीसवें दिन या उसके पूर्व रजिस्ट्रेशन के लिये 
कम्पनी के पास प्रस्तुत किये जाते हैं या यदि 
कम्पनी की अंतरण बही ऐसे इक्कीसवें दिन को 
बन्द हो , तो अन्तरण बहीं के पुनः खुलने की 
तारीख के बाद दूसरे कार्य -दिवस को या उसके 
पूर्व रजिस्ट्रेशन के लिए दस्तावेज प्रस्तुत किये 

जाते हैं और क्रेता या कोई अनुवर्ती ऋता या मूल 
• बिक्री सदस्य को उस समय लिखित रूप में सूचना 

देता है ज्यों ही उसे , यह पता चलता है कि कम्पनी 
इस आधार पर अन्तरण दर्ज करने से इंकार 

करती है कि दस्तावेज दोषपूर्ण हैं , अथवा 
( 3 ) फ्रेता या कोई अनुवर्ती क्रेता मूल बिक्री - सदस्य . 

द्वारा या मूल बिक्री सदस्य की ओर से समाशोधन 
गह द्वारा दस्तावेजों के परिवत्त करने की तारीख 
के बाद चौथे दिन के बाद या दस्तावेजों के इस 
तरह परिदत्त करने की तारीख के 
बाद इक्कीस दिन के भीतर किसी भी समय , 
दोनों में से . जो भी अवधि , लम्बी हो , ( उपरोक्त 
प्रयोजनों के लिए ) पहली रिकार्ड सारीख या 
कम्पनी की अन्तरण बही के बन्द होने की तारीख 


- 


- 


-- 


दोषपूर्ण प्रतिभूतियों ( सरकारी तथा वाहक प्रतिभूतियों से भिन्न ) 
के लिये मूल -बिक्री सदस्य कब दायी होगा । 

153. ( क ) संविदाओं की पूर्ति में परिदत्त सरकारी और 
वाहक प्रतिभूतियों से भिन्न प्रतिभूतियों, जिन पर वे उप नियम 
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भाग -IV 


दस्तावेज दोषपूर्ण है तो धोखाधड़ी या उन पर विचार के 
मामले को छोड़कर ऐसे बिक्री सवस्य या तो ऋय सदस्यों के 
प्रति या क्रय सदस्यों के ग्राहकों के प्रति दोषपूर्ण दस्तावेजों के 
लिये व्यक्तिगत रूप में दायी नहीं होंगे और क्रेता के प्रति 
विक्री सबस्यों की देयता तथा अपने ग्राहकों के प्रति क्रय सदस्यों 
की भी देयता सभी दृष्टियों से समाप्त हो जाएगी । . . 


के पहले किसी भी समय मूल बिक्री सदस्य को 
लिखित रूप में सूचना देता है और विवाचन . 
समति ( जसके निर्णय से प्रबन्ध समिति को अपील 
की जा सकती है ) की सन्तुष्टि तक सिखकरता 

है कि वस्तावेज दोषपूर्ण है । 
पोषपूर्ण प्रतिभूतियों ( मरकारी तथा वाहक प्रतिभूतियों से भिन ) 

के लिए अनुवर्ती बिक्री सवस्य कब दायी होगा 
( ख ) मंदिवानों की पूर्ति में परिवस की गई सरकारी 
प्रतिभूतियों तथा वाहक प्रतिभूतियों से भिन्न प्रतिभूतियों, जिन 
पर ये उप-नियम तथा विनियम लागू होते है, के सम्बन्ध में , 
यदि भूल बिक्री सदस्य, जो कि उप खण्ड ( क ) में उपबंधित 

प में दोषपूर्ण दस्तावेजों के लिये उत्तरदायी है, अपनी देयता 
पूरी नहीं करता है तो दलाल के रूप में कार्यरत कोई भी 
अनुवर्ती बिक्री सवस्य जिने ऐसे दस्तावेजों की सुपुर्दगी पर 
भुगतान प्राप्त हुआ है, उस क्रेता जिसे वे दस्तावेज परिवत 
किये जाते हैं या किसी अनुवर्ती ऋता के प्रति उनके लिये 
भ्यक्तिगत रूप में उत्तरदायी होगा , बशर्ते कि निम्नलिखित 
वो में से एक शर्त पूरी होती हो, अर्थात् : 
( 1 ) यदि दस्तावेज अनुवर्ती बिक्री सवस्य द्वारा या 

अनुवर्ती विक्री सदस्य की ओर से समाशोधन गह 
द्वारा दस्तावजों के परिवत्त करने की तारीख के 
बाब इक्कीसवें दिन या उसके पूर्व रजिस्ट्रेशन के 
लिये कम्पनी के पास प्रस्तुत किये जाते हैं या यदि 
कम्पनी की अन्तरण बही ऐसे इक्कीसवें दिन को 
धन्द हो तो अन्तरण बही के पुनः खुलने की 
तारीख के बाद दूसरे कार्य दिवस को या उसके 
पूर्व राजस्ट्रेशन · के लिये वस्तावेज प्रस्तुत किये 
जाते हैं , ता या कोई अनुवर्ती नेता अनुवर्ती 
बिक्री सदस्य को उस समय लिखित रूप में सुचना 
देता है ज्यो ही उसे यह पता चलता है कि कम्पनी 
इस आधार पर अन्तरण वर्ण करने से इन्कार 

करती है कि दस्तावेज दोषपूर्ण है अथवा 
( 2 ) प्रेता या कोई अनुवर्ती ऋता अनुवर्ती बिक्री सदस्य 

बारा या अनुवर्ती विक्री सदस्य की पोर से समा 
शोधन हारा यस्तावेजों के परिदत्त करने की 
तारीख के इक्कीस दिन के भीतर ऐसे अनुवर्ती 
बिक्री सदस्य को लिखित रूप में सूचना देता है 
तथा बिवाचन समिति (जिसके निर्णय से प्रबन्ध 
समिति को अपील की जा सकती है ) की संतुष्टि 
तक सिद्ध करता है कि दस्तावेज दोषपूर्ण है । 


अप्रत्याशित परिस्थितियों की स्थिति में देखना 
156. इन उप-नियमो और विनियमों द्वारा विशिष्ट 
रूप से सुरक्षित न की गई परिस्थतियो में प्रबन्ध परिषद 
सायिक प्रतिफलो पर पाटियों की देयता निर्धारित कर 
सकती है । 

जय और विक्री ग्राहको के अधिकार तथा देयताएं 
156. इन उप -नियमों और विनियमो में निहित कोई भी 
बात भ्यायालय में किसी कारवाई में या किसी अन्य कार्यवाही 
में प्रधान के रूप में स्वयं ऋय तथा बिक्री ग्राहकों के बीच 
क्रम समा बिक्री ग्राहकों (जिसकी अभिव्यक्ति में प्रधान के 
रूप में अपने खद के खाते लेन- देन किये जय सदस्य तथा / या 
विक्री सवस्य शामिल है ) के अधिकारो तथा दायित्वों को 
प्रभावित नहीं करेगी और भय तथा बिक्री सदस्य ऐसी किसी 
यिधिक कार्यवाई या मान्य कार्यवाहियों में ऋय ग्राहकों की 
हर संभव सहायता करने के लिये भाबन्द्र रहेगे जो दोषपूर्ण 
वस्तावेजों की सुपुर्दगी के लिये प्रति भुगतान प्राप्त करने वाले 
वित्री ग्राहकों के विस्तार करते हैं । 


बिझी सदस्यों के प्रति बिक्री ग्राहकों की देयता 

157. बिक्री ग्राहका, जिसे दोषपूर्ण दस्तावेजों की सुपुर्दगी 
पर भुगतान मिलता है , सभी पहल प्रों में उनके लिये दायी 
होगा और जल बिक्री सदस्य इन उप -नियमो तथा विनियमों 
के प्रावधानो के अधीन ऐसे दस्तावेजों के लिये व्यक्तिगत रूप 
से उत्तरदायी है तो वे प्रधान की ओर से कार्यरत एजेटो के 
रूप ऐसे ग्रहको द्वारा पूरी तरह से तिपूरित होंगे । 


दोषपूर्ण दस्तावेजों का सुधार या प्रतिस्थापन 
158 . घोषपूर्ण दस्तावेजों के लिये उत्तरदायी विक्री-सदस्य 
आपत्ति की सूचना की सारीख से पन्द्रह दिनों के भीतर दोष 
दूर करेगा या विकल्प रूप में ऋता को उतके बदले में अन्य 
नियमित , वास्तविक और वैध दस्तावेज परिदत्त करेगा । 
फिर भी , बशर्ते कि प्रबन्ध परिषषु स्वविवेक से और ऐसी 
पों , जिसे वह लगामा उचित समझे , के अधीन समय -समय पर 
संकल्प द्वारा विशेष परिस्थितियों में पन्द्रह दिन की उक्त 
अवधि बढ़ा सकती है और विशेषकर यह निम्नलिखित ढंग 
से ऐसा कर सकती है अर्थात : 
( 1 ) अब यस्तावेज जाली संदिग्ध या आरोपित है अथवा 

पुराये गये सूचित या आरोपित है अथवा जांच 
पड़ताल के प्रयोजनार्थ पुलिस अभिरक्षा में पड़े है 
* तो समय उस समय तक बढ़ाया जा सकता है 


सबस्य कब दायी नहीं होगे । 
154. यदि दस्तावेज निर्धारित अवधि के भीतर प्रस्तुत 
नहीं किये जाने हैं या यदि इन उप -नियमों या चिनियमों में 
उपन्धत रूप में क्रेता द्वारा मूल या अनुवर्ती बिक्री सदस्यों 
को इस प्राशय की लिखित सूचना नहीं की जाती है कि 
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जब तक यह तथ्य प्रबन्ध परिषद की सन्त प्टि तक . 
निश्चायक रूप से प्रमाणित या न्यायालय में सिद्ध 
महीं हो जाता है कि दस्तावेज आली गा राई 

गई संपत्ति है । 
2 ) जब न्यायालय या अन्य सांविधिक प्राधिकारी का 
-कुर्की या आदेश या इसी प्रकार का अन्य आदेश 
दस्तावेजों का अन्तरण करने से रोकते हुए प्रतिभूति 
के निर्गमकता पर तामील किये गये हों तो समय 
उस समय तक बढ़ाया जा सकता है जब तक ऐसे 
आदेश को निरस्त करने हेतु आवेदन उचित प्राधिकारी 
- द्वारा अन्तिम रूप में नामंजूर नहीं कर दिया जाता 


सदस्य या उसके भामिती को अन्तरिती की ओर से ओर के 
नाम में कोई याद या काननी कार्यवाही संस्थित करने और 
विवाद पर मुकदमा चलाने और हक या दस्तावेजों पर आपत्ति 
को दूर कराने और विचाराधीन दस्तावेजों की वापसी यदि वे 
उसे वापस नहीं किये गये हैं , प्राप्त करने . और सभी अन्तरण 
विलेखों और अन्य दस्तावेजों पर हस्ताक्षर करने तथा उन्हें 
निष्पादित करने और ऐसे अन्य सभी कृत्य करने , जो बिक्री 
सदस्य या उसके नामिती को दस्तावजों के प्रभावी रूप से 
अन्तरित करने के लिये आवश्यक हों , यदि वे बाद में प्रतिभूति 
निर्गमकर्ताद्वारा अन्तरिती के नाम में दर्ज की जाती है , अधिकार 
प्राप्त होगा । 


- 


( 3 ) जम प्रतिभूति किसी विशेष कानन द्वारा या के 
• अनुसरण में उसी निर्गम की अन्य सभी प्रतिभूतियों 
को न लागू किसी निर्योग्यता के अधीन दृश्यत : 
रखी गई है और दस्तावेज ऐसी दश्यतः निर्योग्यता 
के आधार पर अन्तरित नहीं किये गये हैं अशधा 
जब प्रतिभूति निर्गमकर्ता या प्रतिभूति के ऐसे 
निर्गमकर्ता का एजेंट उसी निर्गम की प्रतिभूतियों 
की तुलना में उस प्रतिभूति के लिये किसी विशिष्ट 
कारण मे दस्तावेजों का अन्तरण करने से इन्कार 
करता है तो उचित प्राधिकारी द्वारा कानुनी विन्द 
का निर्णय करने तक समय बढ़ाया जा सकता 


है । 


ऐसे तथा इसी प्रकार के मामलों में , जब समय 
बढ़ाया जाता है तो बिक्री सदस्य प्रबन्ध परिषद 
बारा लगायी जाने वाली शों का पालन करने 
के लिये बाध्य होगा और एक्सचेंज में जमा के 
रूप में ऐसी राशि ( यदि कुछ है ) भी रखेगा जैसा . 
प्रबन्ध परिषद ऋता के आवेदन पर या अपनी ही 
इच्छा से निर्देश दे । 


वापसी के बाद सुधार या प्रतिस्थापन 
161. दोषपूर्ण दस्तावेजों से संबंधित धन वापसी संविदा 
के निरसन के रूप में प्रवर्तित नहीं होगी । बिक्री मवस्य ऐसी 
वापसी की तारीख से 30 दिनों के भीतर या प्रबन्ध परिषद 
या अध्यक्ष द्वारा समय -समय पर अनुमत अतिरिक्त समय के 
भीतर दोष दूर करेगा या विकल्प रूप में क्रेता को दोषपूर्ण 
दस्तावेजों के बदले में अन्य नियमित, वास्तविक तथा वैध 
दस्तावेज परिदत्त करेगा और क्रेता मूल संविदा की पूर्ति में 
ऐसे सुधरे या प्रतिस्थापित दस्तावेज स्वीकार करने और उसे 
वापस किया गया धन बिक्री सदस्य को वापस करने के लिये 
आबद्ध होगा । 
लाभाण मोनस और राश्टस के लिये बिक्री सदस्य का उत्सर. 

दायित्व 
___ 162. यदि बिक्री सदस्य दोषपूर्ण दस्तावेजों को परिशोधित 
या प्रतिस्थापित नहीं कर पाता है और ब्याज , लाभांश, बोनस , 
राइटस या कम्पनी के शेयरधारकों को उचित होने वाले 
किसी अन्य लाभ के प्रयोजनार्थ रिकार्ड तारीख या कम्पनी 
की अन्तरण बड़ी की बन्दी की तारीख से कम से कम पोष 
दिन पूर्व क्रेता को उन्हें परिवत्त नहीं कर पाता है तो बिक्री 
सदस्य कम्पनी द्वारा घोषित ब्याज , साभांश, बोनस , राइटस 
या अन्य लान के लिये और व्याज , लाभांश या नकदी बोनस 
के सम्बन्ध में आयकर कटौती प्रमाण पत्र यदि कुछ है, के 
लिये या स्त्रोत पर काटे गये आय कर की राशि , यदि कुछ 
है , के सम तुल्य नकद के लिये क्रेता के प्रति उत्तरदायी होगा । 
बिक्री सदस्य अन्तरण के अतिरिक्त खर्च, यदि कुछ है , के 
लिये भी श्रेता के प्रति उत्तरदायी होगा । 

खरीदी 
163. यदि बिक्री सदस्य निर्धारित अवधि के भीतर धन 
वापस करने या दोषपूर्ण दस्तावेजों का दोष दूर करने या उन्हें 
प्रतिस्थापित करने में चूक करता है तो प्रेता समापन से 
संबंधित उपनियमों और विनियमों के अनुसार उसके प्रति 
प्रतिभूतियों की खरीदी करने का हकवार होगा । 

हानि और नुकसान का प्रभाजन 
164. दोषपूर्ण दस्तावेजो के लिये उत्तरदायी बिक्री सदस्य 
धन वापस करने तथा/ या कम्पनी द्वारा घोषित व्याज, लाभांश , 
बोनस, राइटस या अन्य लाभ और प्राय कर कटौती प्रमाण 


धन की वापसी 
: 159. यदि दोषपूर्ण दस्तावेजों के लिये उत्तरदायी विक्री 
सवस्य दोष दूर नहीं कर पाता है या विकल्पतः इन उपनियमों 
और उपनियमों में उपबंधित रूप में ऋता को उनके बदले 
अन्य नियमित धास्तविक और वैध दस्तावेज परिवत्त करता है 
सो क्रेता को विक्री सदस्य से उस समय विद्यमान बाजार मूल्य 
पर उनके मूल्य की वापसी का दावा करने का हक होगा । 


वापसी पर लौटाये जाने वाले दस्तावेज और निष्पादित किया 
जाने वाला मुख्तारमामा 

160. वापसी का दावा करते समय ऊना विक्री सदस्य 
को दोषपूर्ण दस्तावेज, यदि उन्हें परिबद्ध नहीं किया गया है , 
वापस करेगा और बिक्री सदस्य के लिये तथा विक्री सदस्य के 
खर्च पर विक्री सदस्य या उसके नामिसी के पक्ष में अन्तरिती द्वारा 
निष्पावित अपरिवर्तनीय मुख्तारमामा प्राप्त करेगा जिसमें विक्री 
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पर , यदि कुछ है , या स्त्रोत पर काटे गये प्राय कर की राशि प्रम्य कार्यवाही में अन्तरण की या बिक्री ग्राहक , जिसे 
के समतुल्य नकद राशि सौपने तथा / या इन उप -नियमों और प्रतिभूतियो की सुपुर्दगी के प्रति भुगतान मिला है , की देवता 
विनियमों में यथा उपबन्धित रूप में कटौती खरीदी से उत्पन्न को प्रभावित नहीं करेगी । इसमें निहित प्रावधान सिर्फ 
नुकसान, यदि कुछ है, का भुगतान करने में धूक करता है सबस्यो के अधिकारों मोर वायत्यो पर लागू होगे । . 
तो उसे चकको घोषित किया जा सकता है । समाराधन 

संववालों का समापन 
गह से गुजरे हुए दोषपूर्ण दस्तावेजों की स्थिति में , समाशोधन 
गह मूल संविदगत पाटियो , जिनके साथ ऐसा चूककर्ता समाशोधन 

समापन ( क्लोजिग प्राउट ) 
फार्म में दर्शाये गये रूप में ऐसी प्रतिभूतियो में बकाया बिक्री 

168. ( क ) एक्सचेज के नियमो , उप -नियमो तथा 
कारोबार रखता है, के विरूद्ध समानुपातिक आधार पर ऐसी विनियमों के अधीन प्रतिभूतियों में की गई संविदा सौदे की 
हानि या नुकसान का मूल्यांकन करेगा ।. ऐसी हरेक पार्टी ऐसे 

सुपुर्दगी , भुगतान तथा निपटान से संबधित किसी भी प्रवर्धन 
निर्धारण की राशि का नोटिस मिलने पर समाशोधन गृह के 

का पालन करने में सवस्य द्वारा भूका पर या सौदे के निबधनो 
माध्यम से नेता को हानि और नुकसान की राशि का भुगतान पौर शतों को पूरा करने में किसी चूक पर सवस्य के विषय 
करेगा । यदि संविदागत पार्टी समानुपातिक हानि या नुकसान 

बरीवी या बिक्री द्वारा समाप्त की जा सकती है । 
के अपने हिस्से का भुगतान नहीं कर पाती है तो उसे चूक 
का घोषित किया जायगा और उसके बाद अपनायी जाने 

समापन कब प्रभावी होगा 
घाली प्रक्रिया वही होगी मानो वह बिक्री सरस्य है जिसे चूक . ( ब ) उप खण्ड ( क ) में निहित प्रावधान की सामान्यता 
कत्ती घोषत किया गया है । जब तक हानि और नुकसान पर कोई प्रतिफल प्रभाव डाल बिना, समापन संबंधित विनियम 
की पूरी तरह वसूली नहीं हो जाती है तब तक यह प्रक्रिया में निदिष्ट मामलो में या ऐसे अन्य मामलो में लागू होगा 
हितबर प्रत्येक अनुवर्ती पार्टी के विरूद्ध उतनी बार दोहराई 

जो प्रबन्ध परिषद उसके अतिरिक्त या उसके संशोधन या 
जायेगी जितनी बार प्रावश्यक होगी । 

प्रतिस्थापन में समय - समय पर निविष्ट करे । 
। अन्तरण पर सशर्त बिक्री नही । 

ममापन हेतु आवेदन 

169. ( क ) कोई भी सदस्य या तो चक की तरीन को 
163. प्रतिभूतियों की बिक्री केता के नाम में प्रतिभूतियां 

या उसके बाद किसी अन्य तारीख का लकिन ऐसी चूक की 
अन्तरित करने के लिये कम्पनी पर सशर्त बिक्री नही है । 

तारीख से 15दिन के भीतर चूकमा पार्टी के विरूद्ध परि 
प्रतिभूतियों की बिक्री पर , विक्रेता का एक मात्र दायिव ऐसे 

समापन हेतु एक्सचेंज के पास प्रावेदन करने का हकदार होगा । 
दस्तावेज देने है जो दोषपूर्ण न हों और वह यह गारटी नहीं 
वेगा । कि कम्पनी प्रोता के नाम में प्रतिभूतियो अन्तारत 

वसूली अधिकार का समपहरण 
करेगी और न ही वह ऐसा करने से कम्पनी के इन्कार 

( ब ) यदि समापन को उप खण्ड ( क ) में निर्धारित 
के कारण कोई देयता वहन करेगा । 

अवधि के भीतर प्रभावशील , नहीं किया गया है, चूकगत पार्टी 
कम्पनी के इन्कार करने पर नया अन्तरण 

के विल्स नुकसान चूक की तारीख से पन्द्रहवे दिन विद्यमान 

बन्द मल्य के प्राधार पर निधारित किया जायेगा और समापन 
180. यदि कम्पनी किसी अन्तारती पर आपत्ति करती 

के लिये हकदार पार्टी और चकगत पार्टी एक दूसरे के विरुद्ध 
है और ऐसी प्रापति के आधार पर अन्तरण दर्ज करने 

वसूली के आगे अन्य सभी अधिकारों का तब तक समपाहन करेगे 
से इन्कार करती है तो अन्स रण का अनुरोध पर और उसके 

जब तक ऐसा प्रतीत न हो कि ममापन के लिये हकदार पार्टी 
हस्ताक्षर के निरसन के लिये उसे मूल अन्तरण प्रस्तुत करने 

ने दूसरे के लिखित अनुरोध पर अपने अधिकार का प्रयोग 
पर नये अन्तरण पर हस्ताक्षर करेगा । 

नहीं किया है । 
पंजीकरण के बाद विवाद 

निर्धारित अवधि के बाद ममापन 
167 . जब कम्पनी ने अल्तरण स्वीकार कर लिया है ( ग ) यदि समापन को उपखण्ड ( क ) में निर्धारित अवधि के 
और कम्पनी ने अन्तरिती के पक्ष में प्रमाण -पत्र या पक्की 

भीतर प्रभावशील नहीं किया गया है और समापन 
अन्तरण यदि या प्रेषण रसीद के रूप में सरकारी रसीद या 

के लिये हकदार सवस्य बाद को तारीख में खरीदी 
ऐसी अन्य रसीद जारी की है तो न तो ऋय सदस्य और न 

या बिक्री करता है और बिवाचन समिति को 
की बिक्री सदस्य ऐसे दस्तावेजो के हक , स्वामित्व , वास्तविकता, 

सन्तष्ट करता है कि उसके द्वारा समापन करने 
नियमितता और वैधता के बारे में बाद में किसी विवाद के 

के पहले समापन करना असंभव था तो विवाचन 
लिये ऋय ग्राहक या अन्तारती के प्रति तब तक व्यक्तिगत 

समिति उन दरों के आधार पर जिन पर प्रतिभूतियां 
रूप में उत्तरदायी नही होगे जब तक ऐसे सवस्य के 

खरीदी या बेची गयी थीं या ऐसी अन्य दरों पर, 
विरून असदभाय या धोखाधड़ी सिर म है । लेकिन इसमें 

जो विवाचन समिति उचित समझें नुकसान की 
निति कोई बात किसी भी काननी कार्रवाई में या किसी 

. मनुमति सकती है । 
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- चूककर्ता सदस्य के साथ संविदाओं का समापन 

नोटिस का पुन : पारेषण 
170. यदि किसी मदस्य को पककर्ता घोषित किया जाता ___ 175. ( क ) जहा क्रम संख्याओं से युक्त आवश्यक समापन 
है तो किसी भी प्रतिभत्ति में उसके माय लेन - देन रखने वाले मोटिस एक्सचेंज द्वारा ट्रेडिरा यनिट के लाँटों में जारी किए 
सभी. सदस्य चुक से संबंधित उप -नियमों तथा विनियमों के जायेंगे , ऐसे नोतिस सदस्य से - सदस्य तक , जिनके विरूद्ध 
अनुसार उसके विरूद्ध ममापन द्वारा सभी बकाया संविदाओं समापन प्रभावी किया जाना प्रस्तावित है, निपटान कक्ष 
का अवधारण करेंगें । 

( सेलिग रूम ) में पारित किये जायेंगे और ऐसे नोटिसों का 

पारण ऐसे दिन को तथा ऐसे समय पर शरू होगा जो एक्सचेंज 
मसक सदस्य के साथ संविदाओं का समापन 

के सूचना -पट्ट पर नोटिस द्वारा उस सम्बन्ध में नियत किया 
171. किसी भी प्रतिभूति में बाजार में मकाया लेन- देन 

जाए । क्रमणः हरेक मध्यको बस्य , जिसे समापन का नोटिस 
रखने वाले किसी सदस्य की मृत्यु पर प्रबन्ध परिषद उसके 

पारेषित किया जाता है , अपनी पार्टी का नाम उस पर पृष्ठ 
वारिसों या उसके कानुनी प्रतिनिधियों को ऐसे लेन -देनों का 

कित करेगा और उसका नाम तथा नोटिस की संबंधित क्रम 
उनके निबंधनों के अनुसार निपटान करने की अनुमति दे सकती 

संख्या गोट कर लेने के बाद उसे स्थानांतरित कर देगा । ऐसे 
है । ऐसी अनुमति लाग या मंजूर न करने की स्थिति में 

नोटिसों को उस समय तक इस प्रकार परिचालित किया जाएगा 
सदस्य को तवनुसार सूचित किया जायगा और वे या तो खुले जब सक वे उस मुल सदस्य के पास पहंच नहीं जाते है 
बाजार में या प्रधान , के रूप में तत्समय विद्यमान बाजार मूल्य 

जिसके विरुद्ध समापन प्रभावी किया जाना प्रस्तावित है या ऐसे 
पर मृतक सदस्य के विरूस समापन द्वारा सभी बकाया संविदाजी 

समय तक जो अध्यक्ष या उसकी अनुपस्थिति में सचिव वारा 
का तुरन्त अवधारण करेंगे । ऐसे समापन पर हानि , यदि कुछ 

नियत किया जाए । 
है या दावा मृतक सदस्य के वारिसों या कानूनी प्रतिनिधियों 
से किया जायगा । और लाभ, यदि कुछ है, प्रबन्ध परिषद 

स्वतः समापन 
. फी मंजूरी प्राप्त करने के बाद उन्हें अदा किया जाएगा यदि 

( ख ) उप - खण्ड ( क ) में निहित प्रावधान के अनुसरण में 
मृतक सदस्य के वारिस या कानूनी प्रतिनिधि दावा की गई संविदा का समापन हरेक अनुवर्ती पार्टी, जिन्हें मोटिस पारेषित 
राशि का भुगतान नहीं करते हैं तो यह ऐसा होगा मानों में से किया जाता है, के खाते और देयता के लिए होगा और ऐसा 
मृतक सवस्य को चूककर्ता घोषित किया गया है और ऐसी समापन उन सभी संविदाओं के लिए खरीदी या बिक्री पर 
स्थिति में चूक मे संबंधित उप -नियम तथा विनियम लागू होंगे । पर स्वतः समाप्त हो जायगा जिनके सम्बन्ध में ऐसे पुनः है 
पूककर्ता या मृतक सदस्य या ग्राहक के विरुद्ध समापन . 

पारेषित नोटिस पारित किये गये हैं । 
172. कोई सदस्य या तो स्वयं खुले बाजार में प्रति समाशोधन गृह के जरिये या टिकट प्रक्रिया वारा निपटाये गये 
भूतियों की खरीदी या बिक्री करके मा “ प्रधान " के रूप में 

सौदों का समापन 
अपने खुद के खाते पर ऐसी प्रतिभूतियों की खरीदी या बिक्री 

176 ( क ) समाशोधन गृह के जरिये या टिकट प्रक्रिया 
करके चूककर्ता घोषित सदस्य या मृतक सदस्य या चूककर्ता द्वारा मिपटाये गये सौदों के सम्बन्ध में , समाशोधन गृह या टिकट 
मा मृतक ग्राहक के विरूद्ध समापन प्रभावी कर सकता है । 

जारीकर्ता, जैसी भी स्थिति हो , की सलाह पर समापन को 
मशर्ते मल्य बाजार को दशा के अनुसार न्यायसंगत तथा उचित हो प्रभावी किया जायगा । ऐसे मामलों में उस सदस्यों को समापन 
सदस्य के उत्तरदायित्व पर समापन 

नोटिस नहीं दिया जाना चाहिये जिनके विरूद्ध समापन प्रभावी 
. . 173. अन्यथा उपबन्धित रूप के सिवाय, खरीदी या विक्री 

किया जाना है लेकिन खरीदी या बेची जाने वाली हरेक प्रकार 
द्वारा समापन सचिव के प्राधिकार के तहत किया जायगा 

की प्रतिभूति की कुल मात्रा दर्शाते हुए एक नोटिस एक्सचेंज 
किन्तु जिस सदस्य के अनुरोध पर खरीदी या बिक्री को जाती 

से सूचना-पट्ट पर लगाया जायगा । 
है , वह सदस्य अपनी ओर से की गई संविदा के लिए उत्तर 

नोटिस के बिना समापन 
दायी होगा । समापन के लिए किसी आवेदन के अनुसरण 

( ख ) उप खण्ड ( क ) में निहित प्रावधानों की व्यापकता 
में की गई किसी संविदा के लिए एक्सचेंज या उसके कर्म . 

पर कोई प्रतिकूल प्रभाव डाले बिना, नोटिस के बिना समापन 
पारियों पर कोई देयता या उत्तरदायित्व नहीं आएगा । 

संबंधित विनियम में निर्दिष्ट मामलों में या प्रबन्ध परिषद 
समापन का नोटिस 

पारा उसके अतिरिक्त या उसके संशोधन या प्रतिस्थापन में 
174. किसी सदस्य द्वारा समापन हेतु आवेदन किये जाने 

समय - समय पर निर्दिष्ट अन्य मामले में प्रभावी होगा । 
पर और उसके प्रबन्ध में प्रबन्ध परिषद द्वारा समय -समय पर 

( ग ) जब एक ही समाशोधन ‘ में बिक्री और खरीदी दोनों 
निर्धारित शुल्क का भुगतान करने पर एक्सचेंज उस सदस्य को के लिये अपने विभिन्न ग्राहकों की संविदाओं का हिसाब रखने 
प्रस्तावित खरीदी या बिक्री का नोटिस देगा जिसके विरुव बाल सदस्य में ऐसी संविदाओं को समंजित किया है तब चूक 
समापन प्रभावी किया जाना है और इसके बाद प्रतितिया कर्ता ग्राहक के विरूद्ध ऐसी संविवाओं का समापन समाशोधन 
अगले दिन खरीदी या बेची जाएंगी । 

ना के बजाय सदस्य द्वारा सीध किया जाये । एसे मामलों में 


- 


- 


-- 
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मा नहीं मिल जाता है और ऐमा मास्थगन चूकफर्ता पार्टी 
की किली परिणामी नुकसान से मुक्त नहीं करेगा । 


अब असमाशोधित प्रतिभूतियां खरीदी नहीं जाती हैं 

180 . जब निरंतर प्रयासों के बावजूध कोई असमाशोधित 
प्रतिभूति खरीदी नहीं जा सकी है तथा अब प्रबंध परिषष संतुष्ट . 
है, कि ऐसी प्रतिभूति मनमाने मूल्य के सिवाय प्राप्त नहीं की जा 
सकती है तो प्रबंध परिषद संकल्प द्वारा एक मूल्य ( जो पूर्ववर्ती 
छह महीनों के दौरान किसी भी समय पर पहुंचे उच्चतम मूल्य से 
कम नही होगा ) निर्धारित करेगी जिस पर ऐसी असमाशोधित 
प्रतिभूति पर मकाया संविधा समाप्त मानी जाएगी । इसके बाद 
चूककर्जा पार्टी खरीदी करने के लिए हकदार पार्टी को संविदा : 
मलग और समापन मल्य के बीच अंतर अदा करेगा । 


सदस्य या तो खुले बाजार में खरीदी या बिक्री कर सकता है 
या प्रधान के रूप में अपने खुद के खाते पर चूककर्मा ग्राहक से 
प्रतिभूतियां खरीद सकता है या को प्रतिभूतियां बेच सकता है 
बशर्ते कि मूल्य बाजार की दशा के अनुसार न्यायसंगत तथा 
उचित हो । 

. समापन के पूर्व निविमान 
177. यदि जिस सदस्य के विरुद्ध समापम प्रभावी किगा 
जाना है, यह सवस्य संविदाओं की सुपूर्दगी, भुगतान और 
निपटान से संबंधित उप नियमों और विनियमों के प्रावधानों 
के अनुसार या निबंधनों और शर्तों, जिनके अधीन प्रतिभूतियों 
के वस्तुतः खरीदने या बेचने , जैमा भी मामला हो , के पूर्व . 
किसी भी समय सौदा किया गया है, के अनुसार पालन करता 
है तो समापन के लिए हकवार सदस्य उसे स्वीकार करेगा 
और अपने दायित्वों को पूरा करेगा । 

समापन कैसे किया जाता है 
178 . ( क ) इन उप - नियमों में यथा उपयोधरा के सिवाय 

खरीदी और विक्री द्वारा समापन खले बाजार 
में किया जाएगा किन्तु जब एक ही प्रकार 
की प्रतिभूतियां खरीदी तथा धेची जानी 
हैं तो समापन उस दिन ऐसी प्रतिभूतियों 
के लिए. अंकित औसत समाप्ति दर पर एक 
दुसरे के प्रति समायोजित करके किया जा 
सकता है या जब ऐसा कोई समापन नहीं 
हा है तो उस दिन खुले बाजार दर पर एक 
के प्रति उन्हें समायोजित करके किया जा 
सकता है । चूककर्ता के मामले में या जब भी 
प्रबंध परिषद या अध्यक्ष ऐसा श्रादेश 
देता है , समापन खुले बाजार में नहीं , 
बल्कि निविदाएं आमंत्रित करके या किसी 
अन्य पक्षति जो प्रबंध परिषद या अध्यक्ष 
उचित ममझे, द्वारा किया जाएगा । 


प्रबंध परिषद द्वारा नगन 
181 . प्रबंध परिषद किसी विशिष्ट मामले में उस समय 
समापन स्थगित कर सकती है , यदि उसकी राय में समापन के लिए 
उचित बाजार उपलब्ध नहीं है या यदि वह संतुष्ट है कि प्रतिभूतियो 
काल के भगतान या व्याज, लाभांश , बोनस या राइट्स की प्राप्ति 
के लिएविना के नियंत्रण के परे है या याद बह taritरत करती 
है कि एक स्थान की विद्यमानता के कारण है किन्तु ऐसा 
कोई भी प्रास्थगन चकगत पार्टी को किसी परिणामी नुकसान से 
भक्त नहीं करेगा या मध्यवर्ती पार्टियों को उनकी देयताओं से मुक्त 
नहीं करेगा । 


समापन का निलंबन या स्थगन 


बोली तथा प्रस्ताव 


182 . प्रबंध परिषा संकल्प द्वारा तथा दर्ज किए जाने वाले 
कारणों से किसी भी प्रतिभात या प्रतिभतियों के संबंध में खरीदी 
या विक्री निलंबित या स्थगित कर सकती है और ऐसे विस्तार 
या स्थगन की अवधि समय - समय पर उस समय बड़ा या स्थगित 
कर सकती है "जय परिस्थितियां उसके विचार में सामान्य हित 
में ऐमा निलंबिन या स्थगन के लिए उचित लगती हो । समाशोधन 
ग्रह के माध्यम से निपटाई गई ऐसी प्रतिभूतियों के संबंध में 
मातियों की देयता ऐसे बन या स्थगन की अवधि के 
दौरान बनी रहेगी । 

बगर्ने कि मंद्र सरकार की अनुमति के सिवाय , खरीदी या विक्री 
समाशोधित प्रतिभूतियों के मामले में एक समाशोधन की प्राध 
में अधिक प्रयाध के लिए और असमाशोधित प्रतिभातियो के 
मामले में पहली बावह दिन से अधिक अवधि के लिए और 
उसके बाद सात दिन मे अनधिक अवधि के लिए किसी भी समय 
निलीबन या स्थगित नहीं की जाएगी । 


( ख ) जिन सदस्यों के विरुद्ध समापन प्रभावी किया 

जाता है , उन सदस्यो से भिन्न सदस्य ऐमें 
समापन के दौरान वोली या प्रस्ताव दे सकते 
है । प्रबंध परिषद या अध्यक्षा दी गई ऐसी 
किसी बोली या प्रस्ताव को स्वविवेकानुसार 
अस्वीकार करने के लिए स्वतंत्र होगा । 


अध्यक्ष हार। स्थगन 
___ 179 . जब समापन के दौरान उस मूल्य पर प्रतिभूतियो 
का कोई विक्रेता या ऋता नही है जो संदर्भ पर अध्यक्ष को उचित 
लगता है या जब अध्यक्ष को संदर्भ पर उसे ऐसा लगता है कि ऐसी 
प्रतिभूतियारले बाजार में प्राप्य या विमाय नहीं है तो समापन 
अगले दिन के लिए स्थगित कर दिया जाएगा और दलादन इस 
सरह तब तक स्थगित किया जाएगा जब तक कोई विक्रेता या 


दो गाननपरिदत प्रतिभूतियां 
183. खरीदी गई और अगले कारोवार दिवस को परिदत्त 
न की गयोप्रतियां किसी अतिरिक्त नोटिस के बिना तुरंत 
सुपुर्दगी हेतु पुम : बरीदी जा सकती है और उससे उत्पन्न कोई 
हानि या नुकसान ऐसी पूनः खरीदी उत्पन्न करने वाले सवस्य द्वारा 
अदा किया जाएगा । 


- 
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बेनी गई लेकिन भुगतान न प्राप्त प्रतिभूतियां 
184 . देषी गई और प्रगले कारोबार दिवस को भुगतान 
न प्राप्त प्रतिभूतियां किसी प्रतिरिक्त नोटिस के बिना तरंत 
भुगतान के लि पुनः खरीदी जा सकती हैं और उससे उत्पन्न कोई 
हानि या नुकसान ऐसी पुनः बिक्री उत्पन्न करने वाले सवस्य द्वारा 
प्रदा किया जाएगा । 


सदस्य के अनुरोध पर समापन 
185 . ( क ) जिस सदस्य के अनुरोध पर समापन कार्य 

किया जाता है, यह सदस्य समापन के दो 
दिनों के भीतर चूकगत सदस्य को सूचना 
देगा और उससे उत्पन्न हानि और नुकसान , 
यदि कुछ है, का दावा करेगा । 


पुनः प्रेषित समापन नोटिसों के मामले में पाने 
( ब ) मन समापन नोटिस इन उप नियमों और विनियमों 
• में यमा उपमंधिस रूप में सपस्य-दर-सदस्य प्रेषित 

की गई ह, समापन नोटिस और नुकसान हेतु दाने 
हरक पाटौं द्वारा अनुषर्ती पार्टी, जिसके माम में 
समापन नोटिस पुष्ठांकित की गई है, को तुरंत 
दिए जाएंगे । धन- अंतर और मुकसा ; यदि 
कुछ है, से विवरण भी तुरंत प्रस्तुत किए जाएंगे 
भौर वामे विधिवत् निपटाए जाएं । . 
.. चूककर्ता पार्टी लाभ के लिए हकदार 
जिस पार्टी के विरुद्ध समापन प्रभावी किया गया 
है, वह पार्टी, इस बात पर ध्यान दिए बिना कि यह 
चूक में है, उसके विरुख समापन से उत्पन्न होने 

वाले अंतर या लाम के लिए हकदार होगी । 
विसंगति के कारण समापोधम पर की सलाह पर समारन 

पर हामि 
186 . ( क ) यदि किसी सदस्य द्वारा समाशोधन गृह के 

पास जमा किए गए समाशोधन फर्मों में किसी विसंगति 
के फलस्वरूप समाशोधन गृह की सलाए पर समापन 
प्रभावी किए जाने पर कोई हानि होती है तो विसंगति 
के लिए उत्तरदायी सदस्य समाशोधन गृह को उसका 
तुरंस - भुगतान कर गा । 

समापन से उत्पन्न अंतर 
187 , ( क ) समाशोधन ग्रह के पास सवस्य द्वारा जमा किए 

गए समाशोधन फर्मों के अनुसार सभी या किसी. 
प्रतिभूति की सुपुर्दगी देने या लेने में सदस्य 
के चूक करने के कारण समाशोधन गृह की 
सलाह पर समापन प्रभावी किया जाता है 
तो ऐसे सदस्य द्वारा देय परिणामी अंतर, यदि 

कुछ है, समायोजन गृह की उसके भरा 
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तुरंस अदा किया जाएगा और एसे सदस्य 
को देय अंतर, यदि कुछ है, समाशोधन 
गृह द्वारा उसके खाते में जमा किया जाएगा । 

चूककर्ता के विरुद्ध समापन 
( ब ) मन समापस उप वण्ड ( क ) में यथा अपपंधित 

रूप में प्रभावी किया जाता है और संबंधित सवस्त 
को भूककर्ता भोषित किया जाता है तो समापन से 
सत्पन्न अंतर उन पार्टियों से वसूल या में वितरित 
किया जाएगा जिनके साथ ऐसा चूककर्ता धूफ से 
संबंधित उप नियमों और विनियमों के अनुसार 
लेन -देन रखता था । 

समापन हेतु प्रभार 
188. जब समापन समाशोधन गह की सलाह पर प्रभागी 
किया जाता है तो जिस सदस्य के विरुद्ध समापन प्रभावी होता है , 
वह सक्स्य प्रबंध परिषद द्वारा समय- समय पर निर्धारित घर पर 
समासोबम गुरु को कमीशन अदा करेगा । 

सुपुर्दगी देने या लेने में घूम के लिए वण्ड 
___ 189 . जन समाशोधन गृह के पास सबस्य बारा जमा किए . 
गए समाशोधन फार्मों के अनुसार सभी या किसी प्रतिभूति की 
सुपुर्वणी देने वालेन में सदस्य के चूक जाने के कारण समाशोधन 
गृहणी समार पर समापन को प्रभावी किया जाता है तो प्रबंध 
परिषद स्वविवेकानुसार ऐसे सवस्य पर ऐसी प्रतिभूतियों के बाजार 
मूल्य से अधिकतम 2 % दण्ड लगा सकता है । ऐसा का 
ऐसे समापन के कारण ऐसे सदस्य को हुई किसी हानि के अतिरिक्त 
होगा और उसके लिए प्रमाय कमीसन के अलावा होगा । 

धूक यदि समापन हानि या नुकसान का भुगतान नहीं 

.. किया जाता है 
190 . यदि ऐसा सवस्य जिसके विरुद्ध इन उप नियमों और 
विवियमों के प्रावधानों के अधीन लेन- देन को समाप्त किया गया है , 
संबिवा मूल्य या पूरक मूल्य ( जैसा भी मामला हो ) समापन 
मूल्य के बीच धन अंसर और नुकसान , यदि कुछ है , का उसके 
लिए मोटिसमिलने के चौबीस घंटे के भीतर भुगतान नहीं कर पाता . 
है तो उसे धुककर्ता मोवित किया जाए । 

सदस्यों द्वारा सेन- देन 

सौदे की पार्टियां सिर्फ सदस्म 
191 . एक्सचेंज अपने खुद के सदस्यों से भिन्न पार्टियों की 
बाजार में किसी सौधे के लिए पार्टी के रूप में मान्यता नहीं देता 
है और प्रत्येक सदस्य एक्सचेंज के नियमों, उप -नियमों और 
विनियमों के अनुसार सौदों को उचित रूप से पूरा करने के लिए 
प्रत्येक दूसरे सदस्य, जिसके साथ यह सौदा करता है, के प्रति 
प्रत्यक्षतः और मुख्यत : दायी है चाहे ऐसा सौदा उसे करने वाले 
“ सदस्य के साले के लिए हो मा प्रधान के खाते के लिए हो । . 


- 


- 


- 


- 
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भाग - IV 


. 


सभी नौदे नियमों , उप -नियमों और विनियमों 

के अधीन 


192. प्रतिभतियों, जिनमें लेन - देन अनमत है, में सभी 
सौद सभी मामलों में एसपनज के नियमों , उप -नियमों और विनियमों 
के अधीन किए गए माने जो जो से सौदों के निबंधनों एवं 
शो का एक भाग होंगे और वे आमचेंज के नियमा , उप -नियमा 
और विमिगनों द्वारा प्रबंध परिषद और अध्यक्ष में उनके संघ 
में निहिन अधिकाग के उनके द्वारा प्रयोग के अधीन होंगे । 


प्रधान के रूप में मदस्य 
197 . कोई प्रादेश निष्पादित करते समय सदस्य " प्रधान " 
के रूप में अपने स्वयं के खाने के लिए प्रतिभूतिया रसीद या वैच 
सकता है , कागते कि यदि ऐसा ग्राहक प्रतिभूति संविदा (यिनियम ) 
अधिनियम , 1956 के अधीन मान्यता प्राप्त स्टाक एकराज यो " 
सदस्य से भिन्न व्यक्ति हो तो उसने अपने साहक की भहमति और 
प्राधिकार प्राप्त किया हो और बशने कि मल्य बाजार की दणा 
के अनुसार उचिा और न्यायमंगत हो । 

- बशर्ते पन: मि. जहा मदस्य ने ऐसे ग्राहक की महमति या 
प्राधिकार लिखित रूप से भिन्न रूप में प्राप्त लिया है , उसे मंदिया 
की तारीख में तीन दिन के भीतर से ग्राहक से ऐमी सहमति या 
प्राधिकार की लिखित पष्टि प्राप्त करना होगा । 

बगत पन . कि इन उप - नियमी और विनियमों भावधानों 
के अनुसार ऐसे ग्राहला द्वारा की गई घिरी याया मंविदा का समापन 
करने के लिए ऐसे ग्राहका की ऐसी लिखित महर्भात या प्राधिकार 
यावश्यक नहीं होगी । 


... सौदे की अलंघनीयता 
193 . ( क ) प्रबंध परिषद सौदेमें धोखाधड़ी या जान - बूझ 

फर गलत प्रस्तुतीकरण के विशिष्ट आरोप 
या सौदे में ऐमी तात्विक गलती के प्रथम 
दृष्टया साक्ष्य , जो प्रबंध परिषद के निर्णय 
में मामले को उसके अधिनिर्णय के लिए 
उपयुक्त बनाता है, को छोड़कर एक्सचेंज 
में सौदे को रद करने संबंधी किसी आवेदन 
पर विचार नहीं करेगी । 


नवाला 


संकल्प द्वारा अभिशून्यन 


उप खण्ड ( क ) के अधीन सौदे का अभिशन्यन 
सिर्फ प्रबंध परिपद के संकल्प द्वारा होगा और इस 
प्रकार पारित संकल्प अंतिम होगा और तरंत लाग 
होगा । 


198 : बामदथ्य को दुमरे सदर या गैर - सदस्य 
• या की प्रनिनि की सुपुर्दगी ने या देने के लिए मरे सदस्य 
द्वारा गा गैर - सदस्य द्वारा अनुदेश है और सभी पार्टियो 
इस प्रकार सहमत हैं या रापर्दगी देती या लेती है ( जैसा भी मामला 
हो ) मदन्य जनों के अनमार दाना मंविदा कर सकता 
है । ऐसी संविदाएं से लेन - देनों के निष्पादन के स्टप में परिचालित 
होगी जिनके संबंध में ऐसी हवाला संविदाएं की गई है और 
जनका वही प्रभाव होगा जो बिभी या खरीदी की किसी सामान्य 
संविदा का होता है । 


सदस्यों मारा सौदे 


194 , एमचेंज में कारोबार करने वाले सदस्य अपने खद 
के नाम में बातमें सौदे करने के लिाहकादार होंगे । 


गैर...मदस्यों के बीच नि गए कारोबार 


105 . ब किसी सदस्य के पास एक ही प्रकार की प्रतिति 
खरीदने और बेचने दोनों का आदेश है तो वह संबंधित गैर - मदस्यों 
के बीच लेन -देन पग कार रनता है और यह बिक्री सदस्य में उसे 
प्राप्त होने वाली प्रतिलियां विनेकानमार या तो ऋयग्राहक 
जो ऐसी निभनियो के संबंध में भी संविदा पार्टी है , या किसी 
अन्य नेता जो उसी प्रकार की प्रतिमतियो की सुपर्दगी उससे प्राप्त 
करने के लिए इन उप - नियमों और विनियमों के अधीन हकदार 
है , को पत्ति कर माना है । 


ग्राहकों के लिए हमाला 
199 सनी लेन- देन मा संविधा बहियों में संबंधित 
प्रविष्टिों पर हस्ताक्षर करके या पष्टि ज्ञापनों को प्रादान - प्रदान 
करके सहमत दर पर साहक की ओर से दोनों सदस्यों द्वारा पुष्टि की 
गई हवाला संविधाएं ग्राहक की किसी अनुवर्ती चूफ द्वारा रद्द 
शा संशोधित नहीं की जाएंगी बल्कि हरेक सदस्य संविदाओं की 
उचित पति के लिए दूसरे के प्रति उत्तरदायी होगी । 


सानोमानी लेन - देन 
___ 105. प्राग ले जाए जाने वाले न देन या गैर--सदस्यों 
के बीच निष्पादित कि जा समाते विवाह निष्पादित 
जाते हैं तो या कहीं, विक्रतारापरिस की गई समान 

की बापशी का दावा हकदार नहीं होगा । 


ग्राहको के लिए हवा का में संशोधन 
200 . ( ) किपी मारक की ओर से दमाता संविदाएं 

इस विशिष्ट शर्त के अधीन कोना सकती है 
कि साहक द्वारा बाद में उस पर मुल्य संगोधिन 

। सी चम की स्थिति में 
बोला भाको र कला 
सविता को की नारी को बाजार में 
नियमाप्रारभि सहसा जो भागो 
प्रायोंके सामने मिटानगर 
और समाशोधित प्रतिभूतियों में हमला 


भाग 
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संविदाओं के मामले में ऐसा कोई संशोधन 
समाशोधन गह द्वारा निपटान दिवस को भगतान 
करने के पूर्व किसी भी समय एक पार्टी द्वार] 
दुती पार्टी पर नोटिस तामील करके 
किया जा सकता है । 


सरकारी दर पर या प्रमंध परिषद द्वारा उसने संशोधन 
या प्रतिस्थापन में समय - समय पर निर्धारित एम अन्य मान 
पर दलाली लगाने के लिए हकदार है । । 
__ मवस्य स्वयं और गैर- सदस्यों के बीच निष्पादित संविदा 
नोट में लगायी गई दलाली और प्रतिभतियों की खरीदी या 
बिक्री ( जैसा भी मामला हो ) दरें अलग -अलग सूचिल 
करेंगे । 


नाम और म, समलित किया जाए 
( ब ) अब उप खण्ड (क ) में उपबंधित रूप में हवाला 

संविवाए संशोधित की गई हो , एक याहा के पास 
ग्राहक के खाते में परिणामी जमा ( यदि कुछ है ) और 
दूसरे ग्राहकों के पास ग्राहक के खाते में परिणामी 
( यति कुछ है ) को संशोधित हवाला मूल्य और संबंधित 
हवाला मूल के बीच अंतर से अधिक हिसाव के 
एक दूसरे के प्रति सम जिन किया जाएगा । नमा धारित 

करने वालः सदस्ट दूसरे सदस्य के समायोजन में ऐसा 
• भगसा । ग्राहक की ओर से करेगा और ग्राहक सिर्फ 
. शेष राशि, यदि कुछ है, nा दाया करने का हकदार 
होगा । 


अनिवार्य केरी ओवर के मामले में बलाली 
204. जब किसी लेन - देन को इन उप -नियमों और विनियमों 
के प्रावधानों के अनसार एक ममाशोधन से दूसरे समाशोधन 
में अनिवार्यतः आगे ले जाया जाना पड़ता है तो भदस्य 
सरकारी मान के अधिकतम एक पाठवीं दरं पर दलाली 
लगाने के लिए हकदार है ।। 


मा की चक के मामले में हवाला के लिए ग्राहक का उत्तरदायित्व 


। काल पर दलाली 
205. विक्रेता द्वारा पूर्वदत्त काल वाली प्रतिमतियों 
की खरीदी करने वाला सदस्य ऐसे काल की राशि जोड़कर 
क्रा मध पर दलाली लगाएगा । . 

गर- पदस्यों के बीच सादों पर दलाली 
206. कोई सदस्य दो पर सदस्यों के बीच सीधे किए गए 
लेन - देन पर एक से अधित ग्राहक पर दलाली लगा समाना 


2201 . हा कोई सदस्य अपने ग्राहक की और से हवामा 
स्वीकार करता है तो वह, जब तक उनके द्वारा लिखित रूप में 
कोई अन्यथा सहमति न हुई हो , ग्राहक के जोखिम और खाते पर होगा 
जो दूसरे सदस्य की वृधः के कारण उनमें से किसी को 
भी हई निली हानि के विमल एपा हनाना स्वीकार करने 
वाले सदरम को निरित करेगा । मी चकः -ो स्थिति 
म सदस्य नारा ग्राहक से प्राप्त की जाने वाली या को अक्षा 
की जाने वाली सामाजिनागत गणि समाशोधित प्रतिभूतियों 
के संबंध में हवाना ने मामले में परिवतित परमः पल्या पर 
और समाशोधित प्रतिभूतियों के संबंध में रवाला के मामले 
में चक की तारीख के ग्रनवर्ती दिन को बाजार में विद्यमान 
प्रारंभिक , मल्यों पर निर्धारित की जाएगी । 


आरगणन लेन-देना की दी 
107. सदस्य गैर- सदम्- के अपर न खाते पर दलाली 
लगा सकता है । 

साना । 


सदस्यों के बीच हवाला 


20 2 . समाशोधित प्रतिभूतियों में स्वयं सदस्यों के बीच 
हवाला के लिए म विदाए सिर्फ पूरक मूल्य पर होंगी । चक 
की स्थिति में , म पाणोधित प्रतिमतियों में ह्याला संविदाएं परि 
वर्तित परक मूल्य पर और अलगाशोधित प्रतिभूतियों के संबंध 
में चूक की बापणा के ताना बाद प्रारभिन बाजार मुल्य 
पर की गई मानी जाएंगी । 

दलाली और संविदा नोट 

दलाली 
203. अन्यथा उपनधित को मोड़कर सदस्य खरीदी या 
बित्री या वायदा प्रतिमतियों के संबंध में गैर- सदस्यों के 
. लिए सभी नाईगे के निष्पादन पर दलाली लगायगा और 
वाल करेगा । संघस्य संबंधित विनियम में निर्धारित अधिकतम 


नए निगमों और बिकी हेत प्रस्तावों पर हामीदारी , 

कमीशन और दलाली . 
208. जब मक प्रबंध परिषद द्वार । अन्यथा निर्धारित 
न किया गया ही , सदस्य किसी भी प्रतिभाति के नए निर्गम 
या बिक्री हेत प्रस्ताव के संबध में हाभीदारी या एक दलाल" 
के रूप में कार्य करने या कोई प्रारंभिक व्यवस्था करने 
के लिए स्थायवेकानुसार एमी दलाली या कमीशन लगा सकता 
है जैसा निर्गमकर्ता या प्रस्तावक के साथ या ऐसे निर्गमकर्ता 
या प्रस्तावका द्वारा रखे गए प्रधान हामीदागें या दलालों 
के साथ उसका समझौता हुआ है । 

आवेदनों पर बलाली 
209. जब तक प्रबंध परिषद द्वारा अन्यथा निर्धारित न 
किया गया हो , किसी भी प्रतिभूति के नए निर्गम या बिकी 
हेत प्रस्ताव के संबंध में प्रस्तीकरण या ऋष हे सदस्यों 
द्वारा या के माध्यम से सभी निविदाओं या आवेदनों 
पर दलाली या कमीशन निगमकर्ता या प्रस्तावक द्वारा या 
ऐसे निर्गमकी या प्रस्तावक द्वारा रखे गए हामीदारों या 
दलालों द्वारा प्रस्तुत शर्तों और निबंधनों पर होगा । 
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T 


छूट की अनुमति नहीं । 
210. सदस्य किसी सौदे के संबंध में किसी ग्राहक 
कों या ऐसे किसी प्रावेदक को जिसकी अभिवान या क्रय हेत 
निषिवा या प्रावेदन उसके द्वारा या उसके माध्यम से प्रस्तुत 
किया गया है या किसी अन्य व्यक्ति को इसमें इसके पश्चात 
सपषित रूप के सिवाय किसी भी प्रकार या स्वरूप में 
कोई छूट या दलाली या कमीशन की वापसी या बंटवारा 
नहीं करेगा । 


( 3 ) किसी सार्वजनिक प्रेस में या किसी अन्य रूप 

में यह विज्ञापन नहीं देता है कि वह एक 

दलाल के रूप में कार्यरत है । . 
( 4 ) कोयम्बतूर महर के 50 मील की दूरी के 

भीतर दलाल के रूप में कार्य नहीं करता 


( 5 ) यदि मोयम्बतूर शहर से 50 मील की दूरी के 

परेवलाल के रूप में कार्यरत है तो वह प्रति 
भतियों में कारोबार के संबंध में अपने स्वयं के 
नाम में संविदाएं पारित न करता हो या मूल्य 
सूची या पैम्फलेट या परिपत्र जारी न करता 


कोई विशेष या असामान्य लाभ नहीं 
211. इन प्रावधानों के प्रयोजनार्थ कोई भी सदस्य , 
प्रधान के रूप में कार्य नहीं करेगा या किसी गैर - सदस्य फोई 
करार या व्यवस्था नहीं करेगा जिसके द्वारा अपने व्यापार 
या कारोबार को सुरक्षित करने के प्रयोजनार्थ ऐसे मेर 
सदस्य को विशेष या असामान्य लाभ देने के इरादे से 
मिलेष या असामान्य दरें प्रदान की जाती है । 


परोपकार के मामले में दलाली नहीं 
212. कोई सदस्य परोपकार के मामले में अपनी दलाली 
छोड़ सकता है । 

दूसरे स्टाक एक्सचेंज के सदस्यों की दलाली .. 
213. कोई सदस्य दूसरे स्टाक एक्सचेंज के सदस्यों के साथ 
दलाली ग्रांट सकता है जिनके संबंध में एक्सचेंज के नियमों . 
उप -नियमों और विनियमों के प्रावधानों के अधीन कारोबार 
अनुमत है । 
सदस्यों के बीच लेन- देन पर दलाली प्रावधान 

लागू नहीं 
214. इसमें निहित दलाली से संबंधित प्रावधान सदस्यों 
के बीच लेन- देनों पर लागू नहीं होते हैं या कोई प्रतिबंध 
नहीं लगाते हैं । 


( 8 ) यदि कोयम्बतूर शहर से 50 मील की दूरी के 

परे एक दलाल के रूप में कार्यरत है तो 
अपने खुद के ग्राहकों से भिन्न व्यक्तियों 
को प्रतिभूतियों में सौदों के संबंध में मूल्य सूची 
या पेम्फलेट या परिपत्र जारी न करता हो । 

दलाली का प्रतिशत हिस्सा 
( ग ) सदस्य अपने रेमि जियर या प्राधिकृत सदस्य को 

उसक द्वारा लाए गए ग्राहक को लगाई गई दलाली . 
का अधिकतम 50 प्रतिशत और उपखण्ड ( क ) 
में उपबंधित रूप में दलाली में हिस्सा बंटाने 
. वाले किसी अन्य कर्मचारी या अन्य व्यक्ति को 
अधिकतम 40 प्रतिशत हिस्सा दे सकता है । 

छूट या वापसी की अनुमति नहीं . 
( ग ) दलाली में हिस्सा बंटाने वाला रेमिजियर प्राधिकृत 

सहायक कर्मचारी या अन्य व्यक्ति स्वयं द्वारा 
लाए गए ग्राहक को या किसी अन्य व्यक्ति या 
एजेंट को प्रत्यक्ष या परोक्ष रूप से ऐसी दलाली 
में कोई छूट नहीं देगा या दलाली वापस नहीं 
करेगा । . 

क्षतिपूति 
( 4 ) तत्प्रतिकूल लिखित रूप में किसी करार के प्रभाव 

में , दलाली में हिस्सा बंटाने वाला रेमिसियर 
प्राधिकृत सहायक कर्मचारी या अन्य व्यक्ति को 
अपने दायित्वों को पूरा करने में स्वयं द्वारा लाए 
गए वाहक (बशर्ते ऐसा ग्राहक एक्सचेंज का सदस्य 
न हो ) की चूक से सदस्य जिसके साथ वह दलाली 
में हिस्सेदारी लेता है को होने वाली किसी 
हानि के लिए सवस्य को पूरी तरह से क्षतिपूरित 
करने के लिए सहमत माना जाएगा । 

ग्राहक द्वारा चूक 
( ज ) प्राहक द्वारा किसी चूक की स्थिति में , वेय राशि 

जूककर्ता प्राहक लाने वाले रेमिसियर प्राधिकृत 


किनके साथ दलाली बांटी जा सकती है 
215. ( क ) फोई सदस्य अपने खुद के । अनन्य रोजगार 

में रेमिजियर , प्राधिकृत सहायक और कर्मचारी 
के साथ उप खण्ड ( ख ) में उपबंधित रूप में 
दलाली बांट सकता है । इसी प्रकार वह ग्राहक 
लाने वाले किसी अन्य व्यक्ति के साथ दलाली 
मांट सकता है , बशर्ते ऐसा व्यक्ति : - - 


( 1 ) यह व्यक्ति नहीं है जिसके लिए या जिसके 

साथ सदस्यों को एक्सचेंज के नियमों , उप -नियमों 
और विनियमों के अधीन कारोबार करने 

से मना किया गया है । 
( 2 ) दूसरे सपस्य के रोजगार में रेमि जियर, प्राधि 

सत सहायक या कर्मचारी नहीं है । 
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सहायक , कर्मचारी या अन्य व्यक्ति द्वारा सदस्य 

को तुरन्त श्रदा की जाएगी । 
रेमि सियर, प्राधिकृत सहायक, कर्मचारी या अन्य 

___ व्यक्ति की दयना 
( च ) यदि दलाली में हिस्सा बंटाने वाला रेमिसियर, 

प्राधिकृत महायक, कर्मचारी या अन्य व्यक्ति स्वयं 
द्वारा लाए गए अककर्ता प्राहक द्वारा देय राशि 
का भुगतान नहीं कर पाता है तो उसके जोखिम 
और लागत पर मदस्य चूककर्ता प्राहक के विरुद्ध 
ऐसी कार्यवाही करने तथा/ या उमके माथ ऐसा 
मपटान या समझौता करने के लिा हकदार होगा 
जो उसके विवेक में उचित प्रतीत हो । चककर्ता । 
ग्राहक से देय पूरी या प्रांशिक. राशि के लिए 
उससे वचन पत्र की स्वीकृति दलाली में हिस्सा 
बंटाने धाने रेमिसियर , प्राधिकृत महायक , 
कर्मचारी या अन्य व्यक्ति को जकका ग्राहक 

से देय मल राशि सदस्य को प्रदा करने की 
• उसकी देयता से मुक्त नहीं करेगी, और न ही 

भूकका ग्राहक के साथ कोई निपटान या सम 
झोता . दलाली में हिस्सा बटाने वाले रेमिमियर , 
प्राधिकृत सहायक , कर्मचारी या अन्य व्यक्ति 
की देयता कम नही करेगा और वह चककता 
ग्राहक में देय मूल गशि की वसूल न हुई शेष राशि 
श्रीर वमूली के अनुक्रम में उपगत ममस्त लागत 
और बर्ष सदस्यों को अदा करेगा । 

विवाचन 
( छ ) किसी भी मामले में , जिन पर उप खण्ड ( ) , ( इ. ) 

और ( च ) लागू होते हैं , के संबंध में सदस्य और 
उसके साथ दलाली में हिस्सा बंटाने वाले 
रेमिसियर, प्राधिकृत महायक , कर्मचारी या अन्य 
व्यक्ति के बीच कोई विवाद विवाचन को सोपा 
जाएगा और सदस्यों के बीच विवादों से भिन्न विवादों 
के विवांचन से संबधित उप -नियमो और विनियमों 
के अनुसार निर्णय किया जाएगा । उनके बीच 
अन्य सभी विवाद भी उसी ढंग से विवाचनको 
सौपे जाएंगे. किन्तु यदि दलाली में हिस्सा बंटाने 
वाला रेमिसियर , प्राधिकृत सहायक , कर्मचारी या 
अन्य व्यक्ति चाहता है तो ऐसे विवाद प्रबंध 
परिषद या अध्यक्ष की अनुमति से विवाचन को 
सुपूर्द किए जाएंगे और सवस्यों के बीच विवादों 
के विवाचन से संबधित उप नियमों और विनियमों 
के अनुमार विनिश्चित किए जाएंगे । 

संविदा नोट 
216. सदस्यों द्वारा गैर- सदस्यों को दिए गए संविदा 
मोटो में यह प्रलेख होना चाहिए कि संविदा एक्सचेंज के 
नियमों , उप नियमों , विनियमों और व्यवहार के अधीन तथा 


पासन के नियमो, उप नियमो , और विमियमों में उपत 
माप में विवाचन के अधीन तथा कोयम्बतर में न्यायालयों के 
अधिकार क्षेत्र के अधीन होगी । संविदा नोटो में एक्सपेज 
के नियमो , उप -नियमो तथा विनियमो से प्रसंगत कोई 
प्रावधान नहीं होना चाहिए । सदस्य या सदस्यों , जो किसी 
फर्भ के भागीदार या प्रकले मालिक है, का / के नाम संविदा 
नोटों पर मुक्ति होगा/होगे । संविदा नोट इस रूप में होंगे 
कि उममें " कोयम्बतूर स्टाक एक्सपेज का सदस्य " शब्द 
हस्ताक्षर के तुरन्त बाद प्राएं । 

एजेंट के रूप में सबस्यो द्वारा संविदाएं . 
217. गैर - सदस्य के खाते के लिए या की ओर से किए 
गा, सौदों के संबंध में सदस्यो द्वारा ऐसे भर - सदस्य को दिए 
गए संविदा नोट संबंधित विनियम में निर्धारित प्ररूप में या 
प्रबंध . परिषद ग उसके अतिरिक्त या उसके . संशोधन 
या प्रतिस्थापन में ममय- समय पर निर्धारित अन्य प्ररूप या 
प्ररूपो में होगे । ऐसे संविद] नोटों में उल्लेख होना चाहिए 
कि दलाली के सरकारी मान से अधिक , दलाली नहीं लगाई 
गई है और यह मूल्य के लिए प्रनमत दलाली में है । 

प्रधान के रूा में . सरस्यों द्वारा संविदाएं 
218. - ( क ) छन उप - नियमों तथा विनियमों के प्रावधानों 

के अनुसार अपने ग्राहकों को प्रतिभूतियां 
" प्रधान " के रूप में स्वयं के लिए खरीदते 
ममय या अपने ग्राहकों को अपनी खद की 
प्रतिभूतियां बेचते समय सदस्यों द्वारा गैर 
सदस्यों को दिए गए मविदा नोट संबंधित 
विनियम में निर्धारित प्ररूप में या . प्रबंध 
परिषद् द्वारा उसके अतिरिक्त या उसके या 
संशोधन प्रतिस्थापन में समय - समय पर 
निर्धारित अन्य प्ररूप या प्ररूपों में होंगे । ऐसे 
संविदा नोट यह प्रकट करेंगे कि सदस्य प्रधान 
के रूप में कार्य कर रहा है । 

लिखित सहमति या प्राधिकार आवश्यक 
( ख ) सदस्य प्रतिभूति संविदा (विनियम ) अधिनियम, 

1956 के अधीन मान्यता प्राप्त स्टाक एक्सचेंजों के 
मदस्यों से भिन्न व्यक्तियों के साथ प्रधान के रूप में 
संविदाएं सब तक नहीं करेंगे जब तक उन्होंने ऐसे व्यकि 
तयों की सहमति या प्राधिकार प्राप्त न किया हो और 
जब ऐसे व्यक्ति की सहमति या प्राधिकार लिखित रूप 
में नहीं है तो उन्हें संविदा की तारीख से तीन दिन के 
भीतर ऐसी सहमति या प्राधिकार की ऐसे ध्यक्तियों 
द्वारा लिखित पुष्टि प्राप्त करनी होगी । . . 
बशर्ते फिर भी कि इन उप -नियमों और विनियमों . 
के अनुसार ऐसे व्यक्तियों द्वारा की गई किसो बकाया 
संविदा को समाप्त करने के लिए ऐसी लिखित सहमति 
या प्राधिकार की आवहेपकता नहीं होगी । 
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कैरी - प्रोवर संविदाएं 
219 . ( क ) कैरी - ओवर लेन -देनों के संबंध में सदस्यों द्वारा 

गैर - सदस्यों को दिए गए संविदा नोट संबंधित 
विनियम में निर्धारित प्ररूपों में से किसी एक प्ररूप 
में या प्रबंध परिषद द्वारा उसके अतिरिक्त 
या उसके संशोधन या परिवर्तन में भमय - समय 
पर निर्धारित अन्य प्रम या प्ररूपों में हो 

मकते है । 
( ब ) इन नियमों और विनियमों में यथा उपबंधित 

को छोड़कर , सदस्यों द्वारा अपने ग्राहकों को दिए 
गए संविदा नोट संबंधित विनियम में निर्धारित 
रूप में नियत विशेष पूरक मूल्य पर इस बात के 
बावजूद होंगे कि अली सौदे ऐने विशेष पुरक 
मूल्य से भिन्न मूल्य पर किए गए है । या तो प्रधान 
केजेंट के रूप में या प्रधान के काम में सदस्यों और 
उनके ग्राहकों के बीच करी- ओवर संविदाओं, 
जिनके संबंध में संविदा नोट इसमें निर्धारित रूप में 
प्रदान नहीं किए गए है, को शुन्य माना जाएगा । 

संविधा नोटों पर हस्ताक्षर करना . 
220 . संविदा नोट पर सदस्य वा उसके संस्थित अटी 
. के हस्ताक्षर होने चाहिए । 

फर्मा द्वारा जारी संचिता नोट 
221 . एकपचेंज के नियमों, उप- नियमों और विनियमों 
के अंतर्गत मान्यता प्राप्त फर्म के मामले में प्रत्येक संविदा सिर्फ 
फर्म के नाम में हनाक्षरित की जाएगी और फर्म के किसी वैयक्तिक 
साझेदार या एकमात्र मालिक के नाम में कोई संविदा नोट जारी 
नहीं किया जाएगा । 


भीतर होगा और सिवाय कि जब इन उप -नियमों 

और विनियमों में उपबंधित रूप में समाशोधन 
गरस्य बैंकों के माध्यम समाशोधन गह से तथा 
को सुपुर्दगी ली तथा दी जाती है और भुगतान दिया 
या लिया जाता है, सभी संविदाओं की पार्टियां 
कोयम्बतर के · · · शहर के भीतर 
संबंधित सदस्य के कार्यालय में सुपूर्दगी लेने तथा देने 

और भुगतान करने तथा पाने के लिए बाध्य होंगी । 

संविदाएं कोयम्बतूर अधिकार क्षेत्र के अधीन 
( ग ) उप खण्ड ( क ) में निर्दिष्ट मभी संविदाओं से 

उत्पन्न या के सबंध में सभी दावों ( चाहे स्वीकृत 
हो या न हो ) , अंत में और विवादों के मामले में 
संबंधित पार्टियों को इस बात के लिए सहमत माना 
जाएगा कि ऐसी संविदाएं - कोयम्बतूर शहर के 
अवर की गई हैं और निष्पादित की जानी है " 
तथा कि वे इन उप नियमों तथा विनियमों 
में निहित सदस्यों के बीच विजांचन से भिन्न 
विपाचन स सबंधित प्रावधानों के अनुसार बिवाचन 
के अधीन हैं तथा कि वे कोयम्बतर में न्यायालयों 
के अधिकार क्षेत्र के अधीन है । 

दनान कालियन 
223 . ( क ) जब भी भार कमर काई प्राहक किमी सदस्य का 

ऋणी हो , मे ग्राहक द्वारा सास के गाा मनम--- 
समय पर जना को गई पानपाक के लिए या 

की ओर से सदस्य द्वार धारित सभी प्रतिभूतियां 
- और अन्य आस्तियों और सदस्य के पास ऐग ग्राहक 

के सात जमा पड़ा. नको एक्सन के नियमी, 
उपनयम तया. विनियमों के अधीन किए गए 
किनो कारोबार के संबंध में ऐसे ग्राहक द्वारा अकेले 
या दूसरे मा दूसरों के मा । संयुक्त रूप में किसी 
भी समय एम ग्राहक को देय चाने के किसी सामान्य 
शेष या माजिन या अन्य धन के लिए ऐसे सदस्य के 
लियन के अधीन होगी और ऐसे समस्त धन (व्याज 
कमीशन दलाली और अन्य खर्च) , जो ऐसे ढंग 
में ऐसे ग्राहक द्वारा देय हो , केऐसास्य को भुगतान 
के नियमामान्य प्रतिभूति मानी जाती । 

बेचने का अधिकार . 
( ख ) उप मुड ( क ) में उपबंधित रूप में नियन या 

प्रतिभूति के लिए हकदार भइम्य ऐम संग में और 
ऐसी पाों पर और ऐसे समय पर जो वह उचित समझे, 
ऐसी प्रतिभूतियों तथा आस्तियों को बेवने , गिरवी 
रमन पा उन पर धन उधार लेने लिए स्वतंत्र 
होगा और एक्पवन के नियमों , , उप नियमों तथा 
विनियमों के अधीन किए गए कारवार के संबंध 
में ऐसे ग्राहक की ओर उसके द्वारं उसे देय य उसके 
धारा देय एसो बार शि स्वयं को या किसी अन्य 
व्यक्ति को अद कर सकता है । 


सदस्यों और ग्राहकों के अधिकार और देवताएं 
सभी संविदाएं नियमों , उप - नियमों और विनियमों के अधीन 
222 . ( क ) प्रतिभूतियों, जिनमें एक्सचेंज में लेन - देन अनमत 

है , की बरीदी या विक्री के लिए सदस्य द्वारा 
गैर - सदस्य के लिए या के साथ की गई सभी 
संविदाएं सभी मामलों में एक्सचेंज के नियमों , 
उग -नियम , विनिगमों तथा व्यवहार , जो ऐसी 
सभी मंविदाओं के निबंधनों एवं शर्ती का भाग 
होंगे, के अधीन की गई मानो जाएंगी और वे 
एक्सचेंज के नियमों , उप-नियमों और विनियमों 
द्वारा प्रबंध परिषद और अध्यक्ष को उमके बारे में 
प्राप्त उनके अधिकारों के प्रयोग के अधीन होगी । 


कोयम्बतूर में संविदाओं का निपटान 
( ख ) उप खण्ड ( क ) में निदिष्ट सभी संविदाओं के 

संबंध में सभी दस्तावेजों और कागजात की सुपुर्दगी 
और उनका भुगतान कोयम्बतूर शहर के 


भाग -1 ] 


भारत का राजपत्र , अप्रेल- 26 , 1997 (वैशाल 6 , 1919 ) 


- - 127 . 


ग्राहक क्षतिपूर्ति करेगा 
- 224 . किसी प्रतिभूति की खरीदी या विक्री के लिए कोई 
संविद करने वाला या किमी ग्राहक के अनदेशों पर नया ऐसे 
ग्राहक के मानेमा अनुगे । पर उसके संबंध में कोई कार्य करने 
साला प्रत्येक सदर य प्रान के सा में कार्यरत एजेंट के 7 में ऐगे 
ग्राक्षक द्वारा क्षतिपुरित होने का हकदार है । . 


फा अधिकार है कि ग्राहक साजिनमादेश होगा या बाजार 
गल्मों में परिवर्तनों के अनुसार अतिरिका मार्जिन प्रस्तुत करना 
होगा । ग्राहक , जब भी समय -समय पर ऐसा करने के लिए 
उसे कहा जाता है, संबंधित सदस्य के साथ उसके द्वारा किये 
गरे नया/ वा उनके द्वारा महान कारोर के संबंध में इन 
उनियमों तथा विनियमों के अधीन आवक मानिन जमा 
तुरंत प्रदान करेगा तथा या अतिरिका माजिन प्रस्तुत करेगा । 


प्रधान के रूप में सदस्यों द्वारा मंविदाएं 
225 , कोई मदम्य किमी ग्राहक प्रतिभाति मविद 
( विनियम ) अधिनियम , 1956 के अधीन मान्यता प्राप्त स्टॉक 
एक्सचेंज के सदस्य से भिन्न ] के साथ एक प्रधान के रूप में प्रति 
भतियों की खरीदी या बिक्री है । कोई संविद लब तक नहीं करेगा 
जव तक यह ऐसे ग्राहक की महमति व माधिकारशात न किया हो 

" TATTET या विमानाट , ज्ञापन या क गर म यह प्रकट नहा करता 
है कि वह एक प्रधान के रूप में कार्य कर रहा है । 


चुकगन ग्राहक 
228 . ( क ) सदस्य ऐमे ग्राहक, जो उसकी जानकारी में 
दूसरे सदस्य का चूककर्मा है , के लिए प्रत्यक्ष या परोक्ष रूप में 
कोई कारोबार तम तकनहीं करेगा या आदेश . तब तक निप्पादित 
नहीं करेगा जब तक ऐसे ग्राहक ने सदस्य, जो उसका लेनदार 
है के मायनोसन 


विवाचन होने तक चूका ग्राहक के धन और प्रतिभूतियों 

का जमा 


बशर्ते कि जहां सदस्य ने लिखित रूप से भिन्न रूप से 
ऐसे ग्राहक गी सहमति या प्राधिकार प्राप्त किया है, वह संविदा 
की सारीख से तीन दिन के भीतर ऐसो सहमति या प्राधिकार 
की लिखित पुष्टि प्राप्त करेगा । 

बगतं पुन : कि इन उप नियमों तथा विनियमों के अनुसार 
एरे , ग्राहक द्वारा की गई किसी बकाया मंविदा के समापन के लिए 
को ग्राहक की ऐसी महमति या प्राधिकार उस समय आवश्यक 
नहीं होगा जब सदस्य ऐसे समापन के संबंध में क्रय या विक्री, 
नोट, ज्ञापन या करार में यह प्रकट करता है कि यह एक प्रधान 
के साप में कार्य कर रहा है । 


सदस्य अनुदेश तथा आदेश स्वीकार करने के लिए बाध्य नहीं 
- 226. सदस्य प्रतिभूतियों की खरीद, विक्री, हवाला 
या कैरी - ओवर के लिए ग्राहकों के सभी या किसी भी अनुच्छेद 
या आदेश को रवीकार करने के लिए बाध्य नहीं होगा । वह 
अपने पूर्ण और वेगेक विवेक में ऐसे किसी अनुदेण या आदेश को पूर्णतः 
या अंशत : निष्पादित करने के लिए स्वीकार करने से इंकार कर 
सकता है और उसके लि . कोई कारण देने के निराधनां 
होगा । 

बगलें कि जब कोई सदस्य ऐसे अनुदेशों या आदेशों को पूर्णतः 
वा अंशत : निष्पादित करने के लिए बार न हों है, वह अपने 
ग्राहक को उम आगम की सूचना नरत देशा 


( ख ) इन उप -नियमों तथा विनियमां में उपबंधित रूप 

में चूककर्ता ग्राहक के विरुद्ध अपना दावा विवाचन 
को सुपुर्द किये या मुई करने वाले लेनदार - सदस्य 
के आवेदन पर , मचिव एक्सचेंज के नियमों , . उप 
नियमों तथा विनियमों के अधीन किये गये किसी 
लेन - देन के संबंध में किसी सदस्य या सदस्यों 
द्वारा देय धन या प्रतिभूतियों को लेनदार ग्राहक के 
वाये से अनधिक राशि या सत्य तक चकका ग्राहकों 
को मेने या परिवत्त करने से रोकते हुए ऐसे सवस्य या 
सदस्यों के विरुद्ध आदेश जारी करेगा । ऐसा आदेश 
प्राप्त होने पर संबंधित सदस्य एक्सचेंज के नियमों, 
उप - नियमों तथा विनियमों के अधीन किये गये 
लेन - देनों से उत्पन्न अपनी खुद की देय राशियों 
को पूरा करने के बाद एक्सचेंज के पास धन तथा 
प्रतिभूतियां तरंत जमा करेगा/ करेंगे और यह माना 
जाएगा कि चूककर्ता ग्राहक ने संबंधित सदस्य मा 
सदस्यों को ऐसा जमा करने के लिए प्राधिकृत किया 
हुआ है । ऐसी जमा जमाकर्ता सदस्य या सदस्यों 
को उसके या उनके द्वारा जमा लिये गये धन और 
प्रतिभूतियों के पंबंध में चूक कर्मा ग्राहक के प्रति आगे 
समस्त देयताओं तथा दायित्वों से मुक्त कर देगी । 
लेनवार- सदस्य का आवेदन , जिसके अनुसरण में धन 
तथा प्रतिभूनियां एप के पास जमा की जाती है , 

कर्ना ग्राहक के वि पित्रालान को उसके दावे 
के कार्य का संदर्भ का एक भाग हा माना जाएगा । 
जब तक लेनदार म दस्थ और चूककर्ना ग्राहक परस्पर 
अन्यया सहमत नहीं होते हैं , जमा किया गया धन 
और प्रतिभूतियां विधाना में अधिनिणय के 
अनसार निपटायी जाएगी । 


भाका 


2:27 . सदस्य का गाया ममाजिन जमा मांगने का 
अधिकार है जो मे ग्राहक के लिए उसके द्वाराकिये गये कारोबार, 
के संबंश में उ -नियमों तथा विनियमों के अधीन उसे प्रदान 
करना है । सरस्म को कोई आदेश निमादित करने के पूर्व 
अपने ग्राहक से नकदी तथा या प्रतिभूतियों के रूप में प्रारंभिक 
माजिन मांगने का भी अधिकार है नया या उसे यह अनबंध करने 
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करता है, ऐसे बैंकर या एजेंट को ग्राहक के लिए तथा 

की और में दस्तावेज परिदन करता है, गोमे बैंकर मा 
229 . ( क ) कोयंबतूर शहर में या शहर से बाहर 
रहने वाले ग्राहक को 

एजेंट को ग्राहक के लिए तथा की ओर से दस्तावेज 
और प्रतिभूतियां 
बेचने वाले या से प्रतिभूतियां खरीदने वाले 

प्राप्त किया माना जाएगा । यदि सदस्य ने देय 

तारीख के भीतर कोयम्बतर शहर में बैंकर या एजेंट 
सदस्य के संबंध में , कोयंबतूर में बिक्री 
ग्राहक से या सोधे उपके बैंकरों/ पमेंटों मे 

के माध्यम से उन्हें दस्तावेज परिदत किया है या 
ऐसे दस्तावेजों को सुपुर्दगो उसे मिलने की 

उनके विरुद्ध बिल आहरित किया है या ग्राहक को 
तारीख से बिक्री ग्राहक द्वारा सुपुर्दगी की 

संबोधित करके कोयम्बतूर शहर में उसे डाक से भेजा 

है या ग्राहक को डाक से सूचित किया है कि वस्तावेज 
तारीख मानी जाएगी । 

सुपुर्दगी के लिए तैयार है । 
अनिवासी ग्राहक द्वारा सुपुर्दगी 

ग्राहक बेबो गई प्रतिभूतियों परिदत करेगा 
( ब ) मदि ग्राहक कोयम्बतूर शहर के बाहर रहता है 231 . ग्राहक , चाहे वह कोयम्बतूर शहर में या बाहर रहता 
और कोयम्बतूर शहर के बाहर दस्तावेजों की सुपुर्दगी 

हो , कोयम्बतूर शहर में सदस्य को देय तारीख सक ऐसी 
लेने के लिए अनुरोध करता है और सदस्य ग्राहक के 

प्रतिभूतियां परिदत्त करगा जो सदस्य ने उसके लिए बेचा है या 
अन रोध का पालन करता है तो दस्तावों को उसी 

उससे खरीदा है । परिदन दस्तावेज वैध , नियमित तथा 
ममय परिदन किया गया माना जाएगा जब दस्तावेज 

उचित रूप में होने चाहिए । ग्राहक को बेची गई किमी प्रतिभूति 
कोयंबतूर शहर में प्राप्त होते हैं , इसके बावजूद जिसे सदस्व परिदत्त करने केनिदायो है, को सुपुर्दगी कोयम्तूर 
कि ग्राहक सदस्य के या सदस्म के बैंक के किसी शाखा के . . . . .. शहर में सदस्य के कार्यालय में समय पर की जानी 
कार्यालय या एजेंट को दस्तावेज दे सकता है । यदि 

चाहिए सदस्य ऐसो सुपुर्दगो से संबंधित इन उप -नियमों 
डाक मे भेजे गये है तो दस्तावेजों को उस दिन परिदत्त और विनियमों के प्रावधानों का पालन कर सके । 
माना जाएगा जब दस्तावेज कोयंबतूर शहर में 
सदस्य के पास पहुंचते हैं । 

. ग्राहक भुगतान करेगा 

. 23 2. ग्राहक , चाहे वह कोयम्बतूर शहर में या बाहर रहता हो , 
ग्राहक को सुपुर्वगी 

कोयम्पतर सहर में सदस्य के कार्यालय में सवस्य को पैम वारीप तक 

ऐसी समस्त रामि अदा करेगा जो प्राहक अदा करने के मिए पाप है । 
230 . ( क ) किसी ग्राहक, चाहे वह कोयंबसुर शहर में और जब सदस्य ग्राहक की ओर से ऐसी - राशि अवा करने के लिए दाबी 
रहता हो या उसके बाहर, की और से 

है तो भुगतान कोयम्बतूर के . . . . . . . शहर में भषस्य के कार्यालय में 
प्रतिभूतियां खरीदने वाले या उसकी प्रति . 

उस तारीख से कम से कम एक कारोबार दिन पूर्व किया जाना चाहिए 

जिम तारीख को मदम्प को ऐसे भुगतान से सम्बन्धित इन उप -नियमों 
भूतियां बेचने वाले सदस्य के संबंध में जिस 

नषा विनियमों में प्रावधानों के अनुपालन में भुगतान करना है । 
तारीख को वह कोयंबतूर में सीधे क्रय . 
ग्राहक को या उसके बैंकर या एजेंट को ऐसे 

सुपुर्दगी या अदायगी करने में प्राहक की क : 
दस्तावेज परिदत्त करता है या किसी बैंक 

233. इन प्रावधानों के अनुसार सुपुर्दगी देने या अवामी करने में 

बुक करने वाला ग्राहम ऐमी मिमी हामि या नुकसान की अदायगी तरत 
के माध्यम से क्रय ग्राहक पर बिल आहरित 

करेमा जो भवस्प को ऐमी नक के फलस्वरूप या के कारण उपमत हो । 
करता है मा डाक द्वारा यह सूचित करने 
हुए सूचना भेजता है कि दस्तावेज सुपुर्दगी 

मवम्म ग्राहक का खाता कम बन्द करेगा :. 
के लिए तैयार है , वह तारीख क्रय- ग्राहक 

234 ( क ) मदम्य द्वारा ग्राहक के विरुद्ध प्रभावी किये गये समापन 
को सुपुर्दगी की तारीख , मानी जाएगी । 

पर उत्पन्न हानि या नफसाम का भुगतान करने में या इन उप -नियनों 
और विनियमो के प्रावधानों के अनम्प देय समय पर अन्तर फा भुगतान 

करने में ग्राहक द्वारा चूफ पर सवस्म ग्राहक के पूफ में रहने की अमणि 
अनिवासी ग्राहक को सुपुर्दगी 

के दौरान स्वविमानमार या तो तुरन्त वा उसके बाद किसी भी समय 

उसका बाता व कर सकता है । 
( ब ) यदि ग्राहक कोयंबतूर शहर को सीमा के भीतर 
. . निवाम नहीं करता है और कोयंबतर शहर के बाहर 

बफ के दौरान बाजार का बन्द शोमा . . 
उसे दस्तावेजों की मपुर्दगी देने के लिए सदस्य में 

( ग ) यदि बाजार वृक के ममय या के बाद यंद है तो मदस्य मा तो 
अनुरोध करता है और सदस्य ग्राहक के अनुरोध 

भम सोधन के लिए या वस्ती सुपुर्दगी के लिए ऐसी प्रतिभूति मा 

प्रतिभानियों में लेन - देन के लिए मजार के पुन : बुलने पर या के बाद 
का पालन करता है तो सुपुर्दगी उस समय पूरी मानी 

चककर्ता ग्राहक के विरुठ ममापन कर सकता है । समाशोधित प्रतिभसियों 
जाएगी जब सदस्य . कोपम्प पर शहर में अपने खद के मामले में , सम पन समाशोधन के दौरान सुपुर्दगी की शर्त के अधीन 
के या ग्राहक के बैंकरों या एजेंटों को दानावेज परिक्षत हो मकता है । 
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मक की तारीख से 15 दिनों के भीतर एमसमज के किसी अन्य सदस्य के . 
माध्यम से ऐसी सबिदा का समापन कर सकता है और ऐसे समापन के 
फनस्थाप उत्पन्न कोई हानि या ममसा न चममर्ता सदस्य द्वारा प्राहकको 
नगत देय होगा । यदि दममें उपबंधित * प में ममापम का प्रयोग नहीं 
किया जाता है तो पागो में घी कमान श्रम की तारीख से पदद किा 
मिसभान बंद -मूल्यों के आधार पर निर्धारित किया जाएगा तथा ग्राम 
और सनस्य एक वमरे के विमंड आश्रय के सभी अमिरिसप्त अधिकार खो 


देगे 


ग्राहक खाते का समापन कम कर सकता है 
___ 241. ( क ) यदि कोई सदस्य फकर्ता घोषित किया जाता है या . 
ग्राहक द्वारा उसके विरुर साग किये गये समापम से उत्पन हामि था 
नुकसान का भुगतान करने या निपटान दिवस के अगले दिन अपने ग्राहक 
को उसके द्वारा देय अंतर का भुगतान करने में मुफ फरता है तो ऐसा 
पाहम लिखित रूप में नोटिस. दे करके ऐसी मविवाओं को एक्सचेंज के 
किसी सदस्य के माध्यम से या तो तुरन्त या एसे सदस्य के चूम में रहने 
के दौरान स्वविवेकानुसार उसके बान किमी भी समय समापन कर सकता 


समान का नोटिस और पर भुगतान 

( ग ) जग मूककर्ता प्राहक फा खाता उप खण्ड ( क ) और ( ख ) 
में उपमित रूप में बन्द किया जाता है, नो सदस्य अपने मादक को 
ऐसे ममापन का नोटिम मगन भेजेगा भौर रोमे गमापन पर देग शेष राशि 
पूनमा मारक द्वारा मदम्य न ना देगी । । 
ग्राहक की मृत्यु 
- 235• सबम्य विवंगत ग्राहक के खाते पर समस्त लेन- देन खुगत या 
मथाशीघ्र व्यवहार्य तारीख को समाप्त करेगा और ऐसे समापन पर देय 
शेष ऐसी संधिवाओं के सम्बंध में भुगतान की आगामी देय तारीख को 
देय होगा । 
विवालिया के मामले समापन 
236, सदस्य एसे प्राहक के खाते गर ममस्त खुले लेन -देनों को 
तुरन्त या व्यवहार्य यथाशील व्यवहार्य तारीख को समान करेगा जो 
विवालिया हो जाता है या अपने लेनवारों से समझौता करता है या करने 
का प्रयास करता है था जिसने इस तथ्य की कोई स्वीकृति या सूचना 
या संकेत दिया हो कि वह अपने दायित्वों को पूरा करने में असमर्थ होगा 
भौर ऐसे समापन पर पोष ऐसी संविधाओं के संबंध में भुगतान की 
भागामी तारीख को देय होगा । 
शाहक के खासे का समापन कैसे किया जाता है 

237 . जब इन उप-नियमों और विनियनों के प्रानधानों के अधीन 
ग्राहक के बाता का समापन करते समय सदम्य बाजार की दशाओं के 
मनसार न्यायसंगत मोर उचित मूल्यों पर प्रधान के रूप में अपने स्वयं 
के पाते में ऐसे लेन -दनों को मान या प्रहण कर सकता है या वह बुल 
बाजार में समापन कर सकता है और उपगत कोई वर्ष या उसके उससे 
उत्पन्न कोई हानि प्राहक द्वारा वहन की जाएगी । पब समापन प्रधाम के 
रूप में कि . T गया है तो ऐसे समापन के सम्बन्ध में संविदा नोट में यह 
सक्त होगा कि सदस्प एक प्रधान के रूप में कार्य कर रहा है । 
सदस्य पंजीकरण या अंतरण देखने के लिए दापी नहीं . 
____ 238 . सवस्य को प्राहक के नाम में प्रतिभूतियों का अंतरण या उसका 
पंजीकरण देखने के लिए किसी दायित्व के अधीन नहीं माना जाएगा । 
यपि बाह मामाब अनुक्रम में या ग्राहक के अनुरोध, इच्छा पर या सह 
मति द्वारा ऐसा काय देखता है तो उसे ऐसे मामले में ग्राहक का एजेंट 
माना जाएगा और यह मार्गस्थ हानि के लिए या अंतरण करने से कंपनी 
के इंकार के लिए उत्तरदायी नहीं होगा और न ही इन उप-नियमों और 
मिमियमों द्वारा विशिष्ट रूप से निर्धारित देयता या दायित्व से भिन्न 
किसी अन्य देयता या दायित्व के अधीन नहीं होगा । स्टाम्प शुल्क , 
अंतरण शुरुक और कंपनी को देय अन्य प्रभार , प्रतिभूतियों के पंजीकरण 
का कार्य देखने के लिए शुल्फ और सवस्प द्वारा उपगत डाक व्यय जैसे 
समस्त प्रासंगिक वर्ष ग्राहक वारा वहन किये जाएंग । । 

239. जब ग्राहकों को उपलम्ब समय अंतरण बहियों की नदी के 
. पूर्व अंतरण पूरा करने और पंजीकरण के लिए प्रतिभूतियां जमा करने 

के लिए उनके लिए पर्याप्त नहीं है तथा जहाँ वित्रोता म्याज, लाभांश, . 
नकठी बोमस या राइट्स, जिसकी कंपनी ने घोषणा की हो , के लिए 
बायी नहीं है तो सदस्य अपने या अपने नामिती के नाम में प्रतिभूतिया 
दर्ज करा सकता है और क्रय ग्राहक से अंतरण शुल्क , स्टाम्प शुल्क और 
धन्य प्रभार वसूल कर सकता है । सदस्प अयं ग्राहक को उसमी सूचना 
तुरंत देना और ऐसी कारवाई से उत्थान सुपुर्दगी में किसी मिलन के 
परिणामों के लिए क्षतिपूर्ति होगा ।] 
मंविदा निष्पादित करने में घफ पर ग्राहक द्वारा समापन . 

240 . यदि कोई सदस्य इन उप -मियमों तया विनियमों के प्रावधानों 
के अनुसार सुपुर्दगो या भुगतान द्वारा किसी संविदा फा मिपावन पूरा 
करने में चूक करता है तो प्राहक सपस्प को लिखित सूचना देने के बाद 
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चूक के दौरान भाजार का बंद होना 

( ख ) यदि बाजार चूफ के समय या के बाद बंद है तो प्राहक 
या तो समाशोधन के लिए या वस्ती सुपुर्वगी के लिए ऐमी प्रतिभूति या 
प्रतिभूतियों में लेन-देम के लिए बाजार के पुनः खुलने पर या के बाद 
सकफर्ता सदस्य के विषय समापन कर सकता है । समाशोधित प्रति 
भूतियों के मामले में, समापन समाशोधन के दौरान सुपुर्दगी की मत के 
मधीन होगा । 
समापन का नोटिस और उस पर भुगताम 

(ग ) जब घनकर्ता सदस्य का खाता उप खण्ड ( क ) और ( ब ) 
में उपबंधित रूप में किया जाता है तो प्राहक अपने सदस्य को ऐसे 
समापन क नोटिस तुरंत भगा और ऐसे समापन पर देय शेष राशि 
पूणर्ता सदस्य द्वारा ग्राहक को तुरंत देय होगी । 
ग्राहक की प्रतिभूतियों पर कोई लियम नहीं . 

242 . यदि कोई सदस्य अपनें प्राहक के खाते पर समाशोधन ग्रह को 
प्रतिभूतिया परिदत करने के बाद कर्ता । घोषित किया जाता है तो 
प्राहक वाषा करने और प्रबंध परिषद या अध्यक्ष द्वारा संतोषप्रव समझे 
जाने माले प्रमाण प्रस्तुत करने पर कफर्ता को उसके द्वारा देय राशि 
मपि कुछ है के भुगसाम या कटौती के अधीन समाशोधन गृह से ऐसी 
प्रतिभूतियां या परिवर्तित पूरक मूल्य पर उनका मूल्य जैसा भी प्रबंध 
परिषद या अध्यक्ष निर्देश के प्राप्त करने का हकनार होगा । 


ग्राहक द्वारा शिकायत 

243. जब ग्राहक ने प्रबंध परिषद के पास ऐसी शिकायत दर्ज की 
हो कि सदस्य अपना शेयर-वलाली लेन -देन कार्यान्वित करने में असफल 
रहा है तो प्रबंध परिषद् शिकायत की जांच करेगी और मवि पह संतुष्ट 
है कि शिकायत न्यायसंगत है तो प्रबंध परिषद् सदस्य को ऐसी अवधि 
या प्रवधियों के लिए निलंबित कर सकती है या उसमे किसय ऐसी 
अनुशासनिक . कार्रवाई कर सकती है जो वह उचित समझे । 
सबस्यों के मीन से भिग्न विवाघम 

244 . ( क ) सदस्य और गैर- सदस्य या गैर-मपस्यों "गैर-सवस्य " 
और गर सबस्यों शब्दों की अभियान में रेमिसियर प्राधिकृत सह । यक , 
या कर्मचारी या कोई अन्य व्यत्रिस जिमफे साथ सदम्य दलाली रांटता है ) 
के बीच एनसपेज के नियमों उप -नियमों और विनियमों के अधीन किए 
गए कारोबार , लेन -देनों तथा संविदाओं से उपपन्न या के सम्बन्ध में अपवा 
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प्रबंध परिषा या मायम द्वारा सम्पामर की मिमुक्सि 

243. प्रबंध परिषद गा भगक्ष उम ममम मम्मामा भी मिलत 


उससे प्रासंगिक किसी बात के संदर्भ में या उसके प्रमुसरण में या उनके 
मान्वयन , पूर्ति या पंचता में सम्बन्धित या रेमिसिगरों , प्राधिकृत महा 
यकों कर्मचारियों मा अन्य व्यक्तियों जिनके साथ मवस्य ऐसे फारोबार 
लेन-देनों और संविदाओं के सम्बन्ध में बलाली बोटता है , के अधिकारों 
दायित्वों और देयताओं से सम्बन्धित सभी पाये ( पाहे स्वीकृत हों में 
न हों ) मतभेद और विवाद एक्सचेंज के नियमों . उप -नियमों और 
विनियमों में उपबंधित रूप में विवाचन को सुपुर्द और द्वारा निीत किए 
जाएंगे । 


संगिया विषाचन करार संस्थापित करती है 

। ( ख ) उप खण्ड ( क ) में यथा उप-बंधित रूप में विमापन के अधी 
और उसमें समाविष्ट विषायन हेतु इस प्रयास प्रावधान से मंविधा की व्यक्त 
या अध्यक्त मावीकृति सदस्य और गैर-सवस्य या गैर-सरस्मों के बीच एक करार 
स्थापित करेगी या संस्थापित करती मानी जाएगी कि म पिया की तारीख 
के पूर्व या के बाद समस्त कारोबार, लेन-वेनों और संविधानों के संबंध 
में उप खण्ड ( क ) में निर्दिष्ट स्वरूप के सभी वाये ( चाहे स्वीकृत हों या 
म हों ) मतभेय और विवाव एक्सचेंज के नियमों उप -नियमों और 
विनियमों में उपषित रूप में विवाथन को सौंपे जाएंगे और उस द्वारा 
निीत किए जाएंगे । 


( 1 ) यदि किसी कारण से मियुक्त किए गए विवाचक इन उप 

मियमों तथा विनियमों में निर्धारित समय ( या विस्तारिस 
समय ) के भीतर या तो पंचाट करने में या अम्पायर नियुक्त 
करने में या अम्पायर की नियुक्ति में सहमत होने में असफल 

रहते है , अथवा 
( 2 ) यदि किसी कारण से नियुक्त किया गया सम्पायर इन उप 

नियमों सथा विनियमों में निर्धारित समय ( मा विस्तारित 
समय ) के भीतर पपमा पंचाट वेने में असफल रहता है , 

अथवा 
( 3 ) यदि अम्पायर अपना पंचाट देने के पूर्व किसी भी समय विक 

गत हो जाता है या कार्य करने में असफल रहता है या उपेक्षा 
या इंकार करता है या कार्य करने के लिए सक्षम हो 

पाता है । 
अम्पायर संवर्भ की सुनवाई कब करेगा 

240. अम्पायर बिवाचक के स्थाम पर संदर्भ पर तुरंत मारिष 
करेगा , यदि विनामक : - - 
( 1 ) अधिनिर्णय करने के लिए इम उप -नियमों और विनियमों 

में निर्धारित समय (विस्तारित समय ) कोई पंचाट किए निम्म 

समाप्त होने देते है, अथवा 
( 2 ) एक्सचेंज को या अम्पायर को यह कपन करते हुए पक सिविल 

नोटिस देता है कि सहमत नहीं हो सकते है । 
निमायकों द्वारा पंचाट 

250. निमापक संवर्ष पर कार्यारंभ करने के बाद या किसी भी 
पार्टी द्वारा लिखित रूप में नोटिस द्वारा कार्य करने के लिए करे जाने के 
गाव पार महीने के भतर या ऐसे विस्तारित समय, जो निमापक संवर्भ 
की पार्टियों की सहमति से नियत करे या जो प्रबंध परिषद या समक्ष 
मनुमत करे, के भीतर अपना पंचाट देंग । 


विपापकों की नियुमित 

245. ( क ) इन उप नियमों और विनियमों के अधीन विषाधम को 
सुपूर्त किए जाने वाले सभी वावे मतमेष और विवाद एसज की विवापन 
समिति के दो सदस्यों के विधापन को सुपुर्द किए जाएंगे जिसमें हरेक 
पाटी एक विवाचक की नियुक्ति करेगी । 


अम्पायर रा पंचाट 

251. अम्पायर संदर्भ पर कार्यारंभ करने के दो महीने के भीतर 
या ऐसे विस्तारित समय , जो अम्पायर संदर्भ की पार्टियों की सहमति से 
नियत करे या जो प्रबंध परिषद या अनमत करें , के भीतर अपना पंचार 


संयुक्त रूप से पार्टियों द्वारा या साझेवारी पाए पियापकों की नियुक्ति 

( ब ) जब वामा मयुक्त रूप से दो या अधिक पार्टियों के विडया 
सामेवारी फर्म के विरत है या उनके साप मतभेद है या बिबाव है तो 
ऐसी पादियो या साझेदार ( जसा भी मामला हो ) एक विधायक की 
नियमित के बारे में सहमत होंगे और ऐसी सहमति. म होटे पर उन्हें उप 
बा ( क ) में अपेक्षिस रूप में नियुक्ति करने में असफल माना जाएगा । 
प्रबंध परिषद या मध्यक्ष नारा विवाषकों की नियुमित 

248 . वावे , मतभव या विवाद की किसी पार्टी द्वारा इन उप 
नियमों भौर विनियमों के अधीन निर्धारित विवाचकों की न्यूनतम फीस 
का अप्रिम रूप में भुगतान करने पर प्रबंध परिषष या अध्यक्ष एक 
विवाचक की नियुक्ति करेगा :---- 
( 1 ) यदि एक पार्टी द्वारा कार्य करने के लिए संयार बार इन्क 

पिवाषक की नियुक्ति कर देने के बाद उस नियुक्ति के लिखित 
मोटिस को तामील करने के बाव सात दिनों के भीतर या 
दूसरी पार्टी या पार्टियों के माषेदन पर प्रबंध परिषद या 
प्रध्यक्ष द्वारा प्रमुमत विस्तारित समय के भीतर एक विवाचक 
( कार्य करने के लिए तैयार और इछक ) की नियुक्ति करने में 
दूसरी पार्टी या पार्टिमों की ओर से भक , उपेक्षा या इंकार 

हो , या 
( 2 ) यवि विषाचकों द्वारा पंचाट वेने के पूर्व पोमों में से किसी एक 

चियापक की मृत्यु हो जाती है या कोई एक बिगाधक कार्य 
करने में चूक करता है या अबहेलना करता है या इंकार 
करता है या विधायक के रूप में कार्य करने में असम हो 
जाता है । 


वेगा । 


- 


- 


-- 


--- 


पंचाट का प्रकाशन 

- 252. पंचाट करने के बाद विवाषक और अम्पायर ऐसे पंचाट पर 
हस्ताक्षर करेंगे और पार्टियों को पंचाट करने और उस पर हस्ताक्षर 
करने का लिखित नोटिस दिया जाएगा । 
पंचाट पार्टियों और उनके प्रतिनिधियों पर आयकर 

253. संवों की पार्टियां विवाधकों था अम्पायर के पंचाट का सभी 
दुष्टियों से पालन करेंगी और तुरन्त लागू करेंगी । ऐसा पंचाट मंतिम 
होगा और पंचाट के बाद किसी पार्टी की म त्य , या कानूनी मक्षमता 
पर ध्यान दिए बिना पार्टियों और उनके संबंधित प्रतिनिधियों पर आगर 
कर होगा और ऐमी मुस्प या कानूनी अक्षमता संदर्भ या पंचाट के प्रति 
संहरण के रूप में प्रवर्तित नहीं होगी । 


- 


-- 


- 


- 


- 


- 


- 


- 


247 पार्टियोंरा या प्रषष परिषद या अध्यक्ष द्वारा नियुक्त 
विवाचकों को एक्सचेंज के सदस्य को किसी भी समय एक प्रम्पायर के . 
रूप में नियुक्त करने का अधिकार होगा और के. ऐसा तय करेंगे जब उनमें 
अपने. निर्णय में मतभेद हो । 


मतिरिक्त पंचाट 

254. जब इन उप -नियमों और दिमियमों के अधीन किया 
गया मोई पंमाट संदर्भ की एक पार्टी द्वारा कतिपय कार्य करने का निवेश 
वेता है मौर ऐसी पार्टी पंगाट का पालन करने में असफल रहती है वो 
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पूसरी पार्टी ऐसी विफलता के कारण मकाया विवाद या देय नफसान या 
कतिपूर्ति की राशि का निर्धारण करने के लिए अतिरिसत पंचाट हेतु इम 
उप -नियमों और विनियमों में उपचंधित रूप में विवाचन. को फिर से . 
संवम दे सकता है और उस पर पंजाट अलग से मा मूल पंचाट के साथ 
फाइल किया जाएगा । 


सिषित कपनों पर या सुमका निर्णय - 

261. विधायक मा सम्पायर पार्टियों के लिखित कथनों पर संदर्य 
का निर्णय करेंगे । फिर भी कोई पार्टी विवाषकों या अम्पायर से यह 
अपेक्षा कर सकती है कि उसे सुनवाई का मौका दिया जाए । ऐसी 
स्थिति में उसकी ऐसी सुनवाई की जाएगी और अन्य पार्टी मा पार्टियों 
को भी इसी प्रकार का प्राधिकार होगा । 


पंचाट फाइस करमा 

255. विवाचक या अम्पायर संदर्भ की किमी पार्टी या ऐसी 
पार्टी के अधीम दावा करने वाली किसी पार्टी के अनुरोध पर या 
न्यायालय द्वारा ऐसा निर्देश दिए जाने पर और ऐसे संवर्भ तथा पंचाट 
के समंध में देय शुल्क और प्रभार के और अवार्ड फाइल करने की 
लागत या प्रभार के भुगतान पर किसी अभिसाक्ष्यो या दस्तावेजों , मो 
विवाचकों या अम्पायर के समक्ष लाए तथा सिद्ध किए गए हों , के साथ 
पंचाट या उसकी हस्ताक्षरित प्रति न्यायालय में पंचाट या उसकी हस्ताक्षरि । 
पंचाट या उसकी हस्ताक्षरित प्रति म्यायालय में फाटल फरवाएगा । 


कार्यवाहियों 

___ 262. शिवाचक नियत समय के भीतर लिखित कथन फाइल करने 
में चूक पर ध्यान दिए बिना संवर्भ पर कार्यारंभ कर सकते हैं और 
किसी या सभी पार्टियों की अनुपस्थिसि ओ उचित नोटिस के बाद मियत 
ममय तथा स्थान पर उपस्थित होने में असफल , उपेक्षा या इंकार करता 
है , में भी संदर्भ पर अग्रसर हो सकता है । 


पंचाट के अभिशून्यन पर नया संदभ 

256. जब भी इन उप-नियमों और विनियमों के अधीन दिया गया 
पंचाट न्यायालय द्वारा निरस्त कर दिया जाता है तो मामला इन उप 
नियमों और विनियमों में उपबंधित रूप में यिवाचम को पुम : संदर्भित 
किया जाएगा और मसभेद तथा अंतर सिर्फ बिवाचन द्वारा मिपिषत किए 
जाएंगे । 


सुनक ई का स्थगन 

263. विषयक या अम्पायर संदर्भ की फिसी पार्टी , के भाववन 
पर या अपने खुद के अनुरोध पर किसी भी सर. स सुनवाई स्थगित कर 
सकते हैं , फिर भी बशर्ते कि अब स्थगन, संदर्भ की किसी एक पार्टी के 
अनुरोध पर मजूर किया जाता है तो विवाचक या अम्पायर , यदि 
उमित समझते है, दूसरी पार्टी द्वारा स्थगित सुनवाई के संबंध में उपगन 
शुरुक तथा लागत ऐमी पार्टी द्वारा अदा करने की अपेक्षा कर सकते हैं 
तथा ऐसी पार्टी द्वारा ऐसा करने में असफल रहने पर भागे सुनवाई 
करने से इंकार कर सकते है या उसके मामले को खारिज कर सकते है 
या मामले । ऐसे किसी भम्य रूप में कार्रवाई कर सकते है जो 
विष घफ या अम्पायर उभिन समझें । 


पंचाट करने के लिए समय का विस्तार 

257. चाहे पंचाट करने के लिए समय समाप्त हो गया हो या म 
। हुआ हो और चाहे पंचाट किया गया हो या न किया गया हो , प्रबंध 

परिषद या अध्यक्ष उनित समझते है तो वे पंचाट की देय तारीख या 
विस्तारित देय सारीख से अधिकतम एक महीने की अवधि तक पंचाट 
करने के लिए समय बढ़ा सकते है । 


! सिर्फ एक्सापेज के सदस्यों में में नियुनित 


विधिक सलाहकार तथा साक्ष्य 

264 सुमबाई के दौरान संवर्म की पार्टियां षिवाचकों या अम्पायर 
की अनुमति से काउंसिल , अटर्नी, वकील या विधिवत प्राधिकृत प्रतिनिधि 
द्वारा उपस्थित हो सकती है तथा जहा किसी भी पार्टी को ऐसी अनुमति 
है , इसी प्रकार का प्राधिकार दूगरी पार्टी या पार्टियों को दिया जाएगा । 
किन्तु कोई भी पार्टी विधायकों या अम्पायर की अनुमति के बिना इस 
प्रकार हकदार नहीं होगा और न ही यह साक्षी की सुनवाई करने या 
जांच करने या विवाचकों या अम्पायरों द्वारा आवश्यक समझे जाने वाले 
माक्ष्य से भिन्म कोई पौखिक या प्रलेखी साक्ष्य प्राप्त करने के लिए 
विवाचकों पर ओर दे सकती है या से अपेक्षा कर रााती है । 


258. इन उप -नियमो तथा विनियमों के अधीन नियुक्त विवाचक 
या अम्पायर सभी मामलों में नियुक्ति के समय एक्सचेंज के सदस्य होने । 
पाहिए । 


प्रमंध परिषद विवाचन शुल्क, फार्म तथा प्रक्रिया का निर्धारण बरंगी 


259. इन उप -नियमों तथा विनियमो के अधीन विवाचन को संसर्भ 
के संबंध में अदा किए जाने वाले शुल्क , प्रयोग किए जाने वाले फार्म 
और अपनाई जाने वाली प्रक्रिया संबंधित विनियम में निर्धारित रूप में 
या प्रबंम परिषद या अध्यक्ष द्वारा उसके अतिरिक्त या उसके संगोधन या 
। प्रतिस्थापन में समय - समय पर निर्धारित रूप में होगी । 


शुल्क तथा प्रभार 


अभिलिखित कार्यवाहियों और साक्ष्य का प्रतिफल . 

265 यदि विवाचकों या अम्पायर ने पंचाट करने के लिए इन 
उप -नियमों और पिनियमों में निर्धारित समय को कोई निर्णय फिए 
बिना बीत जाने दिया है या यदि किसी विवाचक या अम्पायर को मृत्यु 
हो जाती है या कोई विवाघफ या अम्पायर कार्य करने में मसफल रहता 
है या उपेक्षा करता है या इंकार करता है या विधायक या अम्पायर 
के रूप में कार्य करने के लिये अक्षम हो जाता है तो प्रबंध परिषष या 
अध्यक्ष द्वारा नियुक्त प्रतिस्थानी विवाचक और दूसरा विवाचक मा प्रबंध 
परिषद् या अध्यक्ष द्वारा नियमत प्रतिस्थामी अम्पायर तत्समय विद्यमान 
क यवाहियों के रिकार्ड पर और संदर्भ में या मए सिरे से संदर्भ शुरू 
करने के लिए उस समय लिए गए माझ्य , यदि कुछ है , पर कार्य करने 
के लिए स्वतंत्र होगा । 


280. मंबंधित विनियम में निर्धारित विवाचन में शुरुक और संदर्भ 
। की कार्यवाहियों को प्रस्तुन और विनियमित करने हेतु प्रभार अग्रिम रूप 
5. चंय होंगे और जय तदनुसार भुगतान करने में पार्टी या पाटियों की 

और से थूक , उपेक्षा या इंकार है तो दूसरी पार्टी अप्रिम रूप में ऐसा 
नुगतान करने के लिए उत्तरदायी होगी किंतु थवा करने में चूक , उपेक्षा 
या इंकार करने वाली ऐसी पार्टी से राशि बमल करने के उसके अधिकार 
पर कोई प्रतिकूल प्रभाव नहीं पड़ेगा । किसी संदर्भ की सुनवाई में पूर्व 
यह शर्त होगी कि निधारित शस्क और प्रभार संदर्भ की पार्टी या पार्टियों 
मारा एक्सचेंज को अग्रिम रूप मे अदा किए जाएंगे । एसचेंज ऐर समस्त 
शुल्क तथा प्रभार प्राप्त करेगा और भाषश्यक शुगतान करेगा , बम मरव 
कि वस्तुतः प्राप्त राशि से अधिक राशि अदा नहीं की जाएगी । 


न्यायालय को संदर्भ 

266. विन चक या अम्पायर प्रबंध परिषद की अनुमति प्राप्त किए 
बिना किसी संघर्भ से उत्पन्न या से सम्बन्धित किसी मामले पर न्याया 
लय को संदर्भ नहीं करेंगे । 
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( 4) उसे त्वरित सुपुर्दगी डाक ारा मेजकर, 
( 5 ) सार द्वारा भेजकर , 
( 6 ) अंतिम शास कारोबारी या पावासनीय पते पर परमाने पर 

उसे चिपकाकर 
( 2.) अन्य व्यक्ति की उपस्थिति में उसकी मौखिक संसूचना वारा, 
( 8 ) कोयम्बतूर में प्रकाशित होने वाले कम से कम किसी एक वनिक . 

समाचार पत्र में विज्ञापन देकर 
( 9 ) यदि कोई पता शात नही है तो एक्मरण के सूचना पट्ट 

पर नोटिस लगाकर । 


समंजन और प्रति - भावा 

267. एक पार्टी द्वारा बिवाचन को संदर्भ पर , दूसरी पार्टी या पार्टिमा 
पहली पार्टी के विस्व समनन फा वाया करने या प्रति - दावा करने का हकवार 
होगी बम ऐसा समबम या प्रति - दावा एक्सन के नियमों , उप-नियमी - 
और विनियमों के अधीन और उममें उपबंधित विद्यापन के अधीन किए 
गए कारोबार, लेन - देन तथा संविधाओं से उत्पन्न होता है या संबंधित है और 
बशर्ते पुनः कि समजन या प्रति - दादा मंदर्भ की पहली समवाई के समय या 
के पूर्व , किन्तु बाद में नहीं, जब तक विधायकों या अम्पायर द्वारा अनुमत । 
म हो , पूर्ण विवरण के साथ प्रस्तुत किया जाता है । 
व्याण मिणीत करने के लिए पंचाट 

288. जहा और जहाँ तक पंचाट धन के भुगतान के लिए है, 
विनाषक या अम्पायर विवाचम मार्यवाही के संस्थित होने के पूर्व किसी 
पपधि के लिए समायोजित मूल राशि पर प्रवा किए जाने वाले प्याज का 
निर्णय पंचाट में कर सकते हैं और विवाचन कार्यवाही के संस्थित होने 
की तारीख से पंचाट की तारीख तक की अवधि के लिए उपयुक्त समझी 
जाने वाली मूल धमराशि पर अतिरिक्त प्याज और पंचाट की तारीख से 
मुगताम की तारीख या सिक्री की तारीख तक इस प्रकार समायोजित कुल 
रामिण पर उपयुक्त समझी जाने वाली पर पर और प्याज का भी निर्णय 
कर सकते है । 


289 . लागत , प्रभार, शुल्क तथा अन्य अ सहित संघर्ष और 
पंचाट का खर्च विवाधकों या अम्पायर के विवेकानुसार होंगे जो पंचाट 
में बिनिश्चित कर सकते और निर्देश के सकते है कि किस ग में और 
किस अनुपात में ऐसी लागत प्रभार , शुल्क और अन्य खर्घ या उसका कोई 
भाग पार्टियों द्वारा सहन तथा प्रवा किया जाएगा और इस प्रकार अवा 
की जाने वाली राशि या उसके किसी भाग का विनिर्धारण 
सया मिपटान कर सकते है । पसाट में . किसी निवंश के प्रभाष में 
लागत , प्रभार , शुल्क तथा अन्य खर्च संदर्भ में पार्टियों द्वारा समान 
अनुपात में बहन किया जाएगा । चाट का पालन करने से इंकार 
करने वाली पार्टी जब . सक न्यायालय . अन्यथा नियण मही देती है , 
न्यायालय में पंचाट के फाइल करने और उसके प्रवर्तन के संबंध 
में मटनी और ग्राहक के बीच खर्च का भुगतान करेगी । . 
संविधानों की संक्रिया 

270 सभी कारोबार लेन - देन तथा संविदानों को जो एक्सचेंज 
के नियमों उप -नियमों तथा विनियमों के अधीन है और प्रत्येक विवाचन 
करार को जिस पर एक्सचेंज में निया उप -मियम और विमियम लागू 
होते है सभी पहलुओं में एक्सण के नियमों उप -नियमों और मिनियमों 
के अधीन माना जाएगा और कोय तर शहर में पूर्णतः गनाया गया 
किया गया और निष्पावत किया माना जाएगा और इसी रूप में प्रवर्तित 
माना जाएगा और ऐसे कारोबार लेन - देनों सविधाओं और करारों की 
पार्टियों को एक्सपेज के नियमों उप -नियमों और विनियमों के प्रावधानों 
को लागू करने के प्रयोजनार्थ कोयम्बतूरे में न्यायालयों के अधिकार क्षेत्र 
को प्रस्तुत किया माना जाएगा । 
मोटिस और संसूचना कैसे. तामील की जाए 

271. किसी सदस्य . या गैर - सदस्य को नोठिस और संसूचना निम्न 
लिखित में से किसी एक या अधिक या सभी डंगों में सामील की आएगी 
और नीचे ( 1 ) से ( 5 ) के अधीन ऐसा कोई मोटिस मा संसुचना उसके 
सामान्य कारोबार पते पर तथा/ या उमके सामान्य निवास स्थान के पते 
पर या उसके मंतिम शात पते पर सामील की जाएगी : 

( 1 ) उसकी वस्ती सुपूर्वगी धारा , 
( 2) उसे रजिस्वर्ट गफ से नेणकर . 
( 3 ) उसे डाक , प्रमाण-पत्र के अधीन मंजकर , 


वस्ती सुपुर्दगी धारा तामील कब पूरी 

272 हाथ से तामील मोटिस या संसूचमा को नोटिस या संसूपमा 
सुपुर्द करने वाले व्यक्ति द्वारा विधिवत हस्ताक्षरित उस . माशय के प्रमाण 
पत के प्रस्तुतीकरण पर पार्टी द्वारा प्राप्त माना जाएगा । 
डाक या तार द्वारा तामील कब पुरी 

273. डाक या तार द्वारा सामील नोटिस या संसूचना को उस समय 
पार्टी को प्राप्त माना जाएगा जब वे डाक या तार के सामान्य अनुक्रम 
में वितरित किए गए हों । डाफ घर से पुष्टि पत्र यो रजिस्ट पर या 
तार के लिए पाक पर रसीद या डाफ प्रमाण का प्रस्तुतीकरण ऐसे नोटिस 
या संसूचना को डाक से भेजने का निमचायक प्रमाण होगा और नोटिस 
की उचित तामील भी मानी जाएगी । 
मुपुर्दगी सेम से इंकार सामील को प्रभावित नहीं करती । 

274. नोटिस या संसूचना की सुपुर्दगी लेने से इंकार किसी भी 
मामले में उसकी तामील की वैधता को प्रभावित नहीं करेगी । 
विज्ञापन वारा या सूचना पट्ट पर नोटिस द्वारा तामील कब पूरी . 

275 किसी ममासार पन में प्रकाशित या एक्सचेंज के सूपमापट 
पर प्रदर्शित नोटिम या सूचना उस दिन पार्टी पर सामील मानी जाएगी 
जिस दिन वह प्रक शित या प्रणिन की जाती है । 
अनसचिवीय कार्य 

2715. अपने प्राधिकार के अधीन कार्य करते हुए एक्गमज सचिव 
मा कर्मचारी : 

( 1 ) मदों का एक रजिस्टर रखेगा , 
( 2 ) विवाचन , श्रम के पूर्व मा के दौरान या अन्यथा उसके संबंध 

में पार्टियों द्वारा संबोषित विवाचन हतु सभी भाषेदनों , संवर्मो 

और संसूचनाओं को प्राप्त करेंगे । 
( 3) सगस्त लागत, प्रभार, शुल्क तथा प्रभ्य खर्चों का भुगतान प्राप्त 

करेंगे , 
( 4 ) विवाचन क्रम के पूर्व या के दौरान या अन्यथा उमके सम्बन्ध 

में पार्टियों को सुनवाई के नोटिस और अन्य सभी नोटिमें देना , 
( 5 ) विवाचक या अम्पायर के सभी आदेशों या निर्देशों को पार्टियों 

को सूचित कर्ना, 
( 6 ) सन्दर्भ से संबंधित सभी दस्तावेज तथा कागजात प्राप्त और 

अभिलिखित करमा और पार्टियों द्वारा रखे जाने के लिये भनुमत 
दस्तावेजों और कागजात को छोड़कर . सभी दस्तावेजों और 

कागजात को अभिरक्षा में रखना , 
( 7 ) विवानकों या अम्गायर की ओर से अधिनिणय प्रकाशित भरमा, 
( 8 ) मिवाचकों भम्पायर की ओर से अधिनिर्णय फाइल करामा , 

तणा 


" 


H 


A 


" 


. 


. 


। 


त 





. 


TUTELIV भारत का राजपत्र, अस 26 - 1997 ( माल , 1979) 

133 
• - - . . .... 

. . . . . . .. . . - - - - -- -- 
( 8 ) मामान्यतः ऐसे सभी कार्य करना और में समस्त घरमा । 

सन्दर्भ फाइल करने वाली पार्टी उपस्थित नहीं है तो विधायक मखर्भ को 
जो विवाचकों या अम्पायर को उनके कार्यो के निष्पादन म मंक्षिप्ततः खारिज कर सकते है । . 
महायता के लिये मावश्यक हों । 

विवाथकों के बीच असहमति 
क्षतिपूप्ति 

. 285. यदि सम्दर्भ की सुनवाई करने वाले विनामक किये जाने वाले 

वाट के बारे में महमत नहीं है तो ये विधायन समिति के तीसरे सदस्य 
. 277. कोई भी पार्टी इन उप-नियमों तथा विनियमों के अधीन किये 

को मन्दर्भ की विषय -वस्तु या उसका ऐसा भाग जिसके गन्दर्भ में वे 
नये तात्पयित किसी मामले या बात के लिये या के सम्बन्ध में एक्सज, 

महमन नहीं हो पाते हैं , मिशित कर सकते हैं और इसके बाद तीनों 
प्रबन्ध परिषद, अध्यक्ष , सचिव या एक्सचेज के झिमी कर्मनारी या कर्म 

दम्य मन्दर्भ में एक साथ पंवाट फरंगे और उनमें से किसी दो का पंचाट 
पारियों के विरुद्ध या विवाचकों या अम्पायर के विरुद्ध किमी भी प्रकार 

विधायन में पंचाट माना जायेगा । 
का कई गाद या कार्यवाही नही लायेगी या अग्रमर नहीं करेगी और न 
सन्दर्भ की अम्म पार्टी या पाटियों के विषय कोई वाद या कार्यवाही 

बिवाचन समिति की अपील करना 
( पंचाट के प्रवतम के मामले को छोड़कर ) लायेगी या अग्रसर करगी । 

286. बिवापकों के किसी पंचाट में असमसुट गन्दर्भ का पार्टी ऐसा 

पंचाट उसे प्राप्त होने की सारीख से मात दिनों के भीतर ऐसे पंचाट के 
सदस्यो के बीच विवाचन 

विरल विधापन समिति के पास अपील कर सकती है । 
विवाचम को सम्वर्भ 

जमा लथा आपसि कथन 
. 278, मदस्यों के बीच एक्सचेंज के नियमों, उप नियमों और विनियमो 

287. ( क ) यिवाचन समिति को अपीरण करने वाली पाटी विवाचको 
के अधीन किये गये कारोबार, लेन -देनों और संविगो से उत्पन्न या के 

के पंचाट पर आपत्तियां लिखित रूप में कथित कर सकती है 
सम्बन्ध में अथवा उससे प्रासंगिक किसी बात के सन्दर्भ में या उसके अन 

और जब तक प्रबन्ध परिषद या अध्यक्ष द्वारा पूर्णत: या अंशत : 
सरण में सभी · दाघे, शिकायत , मतभेद और विवाद तथा ऐमे सौदे, लेम 

छूट प्राप्त न हो , अदा , करने के लिये आदेशित पूरी राशि 
वेन या संविदा करने या म करने में संबंधित कोई प्रश्न या विषादहन 

नकद रूप में या पंचाट में सुपुर्द किये जाने के लिये आदेशित 
प नियमों और विनियमों में उपयन्धित रूप में विवाघम के अधीन होगे 

प्रतिभूतियां या विद्यमान बाजार मृन्य पर प्रतिभूतियों का मूल्य 
और षिवाचन ममिति को सुपुर्द प्रिये जायेंगे । 

एक्सचेंज में जमा करेगी । जमा रखने वाली पार्टी को इस माप्त 
प्रबन्ध परिषद की अनुमति से नानूनी कार्य थामिया . 

के लिये सहमस माना जायगा कि मी जमा अपील में निर्णय 
2279, हम उग-नियमो तथा विनियमों के अधीन विवाघम को सुपर्व 

के मिबन्धनों के अनुसार एवमर्चन द्वारा दूसरी पार्टी को सौंपी 
किये जाने वाले किमी दाये, शिकायत , मतभेद या विवाद के सम्बन्ध में 

जायेगी । 
कोई भी सवम्प प्रबन्ध परिषद की अनुमति के बिना दूसरे सदस्य के विरुद्ध 

जमा प्रमाणा 
कानुनी कार्यवाही पर नहीं करेगा । यदि गदरय जनमति के बिना ऐसी 

( स ) उप - खण्ड ( क ) में अपेक्षित रूप में जगा प्ररतुम कान की बात । 
कार्यवाहियो गस्थित करता है और कोई राशि या अन्य राहत बसल करता 

दर्शाते हुए एक्सचेंज में एक प्रमाण पत्र अपील के माथ संलग्न किया . 
तो वह उसे एमज के गये न्याम में रखंगा और प्रबन्ध परिषद द्वारा 

जायेगा और पियाचन मिति पगी अपील पर विचार नहीं करेंगी 
निर्देणिन ढंग मे निपटाने । लिये उसे एक्सन अ को अपा करेगा । 

जिगो माममा प्रमाण पर संलग्न नहीं है । 
विवाचन हेतु आवेदन 

गील की सुनवाई 
1280. जब भी मवम्यों बीच कोई दावा , शिकायन , मतभेद - या विवाद 

358. अन अमीन के साथ जमा प्रमाण पत्र बलान है जो विषाचन 
जिसे इन उप -नियमी और विनियमों के अधीन बिवाचन समिति को सुपर्द 

ममिति अपील की सुनवाई करने और भन्दर्भ में पंचाट करने के लिये 
किया जाना चाहिय , उत्पन्न होता है, कोई भी सदस्य, जो ऐसे दावे, शिकायत , 

स्वयं अग्रसर होगी । 
गमभेद या विवाद की पार्टी है, विवाद में जांच करम और अधिनिर्णय 
करने के लिये विवाचन समिति के पास आवेदन कर सकती है । 

कुछ समय वोट नहीं द मक्त 
विवाचक 

299. विवाचन समिति के सदस्य, जिनके पंचाट के विद ममिति के 

पास अपील की गई है, ममिति की ऐसी बैठकों में भाग लं सकते है जिनमें 
281 . जब भी विवाचन मिति को कोई सन्दर्भ किया जाता है अपील पर विचार किया जाता है लेकिन वोट देने के लिये हकदार नहीं होग । 
मह ऐसे मादर्भ के सम्बन्ध में विवाचकों के एप में कार्यरत उसके दो 

विवाचन समिति का पंचाट काम अन्तिम 
सदस्यों की अध्यक्षता में होगा । 
नोटिम 

290. किसी भन्दर्भ में विवाचन समितिका पंचाट अन्तिम होगा और 
282. अन्यथा उपबन्धित कप के भिवाय , सुनवाई के लिये नियत 

विवाद में फंसी राशि एक हजार रुपये में कम तो मन्दर्भ की पाटियों 
ममय और स्थान की सूचना कम से कम दो दिन पहले मम्दर्भ की दोनों 

पर पंचाट आगजकर मामा जाएगा । 
पार्टियों को दी जानी चाहिये । 

प्रबन्ध परिषद का अपनगा। 
____ वोनों पाटिया मम्थिन 

291. यदि विवावग्रस्त राशि एक हजार रूपयं या इससे अधिक है , 
283. यदि सन्दर्भ में वोनों पार्टियां नियत समय तथा स्थान पर 

विधाचन ममिति के पंचाट से असन्तुष्ट पार्टी एसे पंचाट के उमे मिलने 
उरिपन ना निवाचक भन्दर्भ को सुनवाई करने और पंचाट करने के लिये 

की तारीख से सात दिनों के भीतर ऐ में पंचाट के विरुद्ध प्रवन्ध परिपद 
अग्रसर होंगे । 

को अपील कर सकती है । 
___ एकपक्षीय निर्णय और सक्षिप्त निपटारा 

लिखित आपत्तिया तथा प्रमाणपत्र 
284. मदि पार्टी जिसमें विरुद्ध सम्बर्भ फाइल किया, गया है नियत 292. ( क ) प्रबन्ध परिषद को अपील करने वाली . पार्टी बियाचम 
· . ममम पर सपा स्थान पर उपस्थितः नहीं होती है खो विवाषक . सा . की 

- समिति के पंचाट पर आपत्तियां लिखित रूप में कपित कर सकती 
एकपक्षीय मुनधाई कर मको है और उस पर निर्णय दे सकते हैं और यषि 

. है और जब तक प्रबन्ध परिषद या अध्यक्ष तारा पूर्णत : या अंमत्त : 


- 


- 


- 


-- 


.. . . .. . . 


छूट प्राप्त न हो , अवा करने के लिये आदेशित पूरी शामिल 
नक रूप मे या पंचाट में सुपुर्व किये जाने के लिये मासिष्ठ 
प्रतिभूतियां या विधमान बाजार भाव पर प्रतिकूतियों का मूल्य 
एक्मधेग में जमा करेगी । जमा रखने वाली पार्टी को इस बात 
के लिये महमत माना जाएगा कि ऐसी जमा मपीस में निर्णय 
का निबन्धनों के अनुमार एक्सचेंज द्वारा दूसरी पार्टी को सॉपी 

जायेगी । 
जमा प्रमाणपत 

( ख ) उप खण्ड ( क ) में अपेक्षित रूप में जमा करने की बास पते 
हुए एक्सचेंज से एक प्रमाणपत्र अपील के , साथ संलगत किया जाएगा मार 
विवाचन समिति सी अपील पर विचार नहीं करेंगी जिसके साथ ऐता 
प्रमाणपन्न संलग्न नहीं है । 
प्रबंध परिषद् का निर्णय अंतिम . 

293. जब अपील के साथ जमा प्रमाणपत संलग्न है तो प्रबंध परिषद 
अपील की सुनवाई करने के लिए अग्रसर होगी नीर प्रबंध परिषद का 
निर्णय अंतिम तथा अपील की पार्टियों पर आपकर माना जाएगा । 
पंचाट पर हस्ताक्षर करना 

294. घियाचको या विवाचन समिति या प्रबंध समिति द्वारा किया 
गया पंचाट लिखिप्त रुप में होगा और उस पर विधायकों या धिवाचन 
ममिति की ओर से सचिव या विकल्प में , विवान रामिति के अध्यक 
धारा और प्रबंध परिषद् की ओर से एससचेंज के अध्यक्ष तारा, न कि 
किसी अन्य मदस्य द्वारा , हस्ताक्षर किए जाएंगे और एक्सचेंज के किसी 
अधिकारी द्वारा प्रतिहस्ताक्षर किए जाएंगे । 
हिम्मद सदस्य भाग न लें . 

295. यदि गंदर्भ की पार्टी विवाचन समिति या प्रबंध परित का 
सदस्प है नो न : विवाचन ममिति या प्रबंध परिषद् की ऐसी वि. सी अटक 
में भाग नहीं लेंगी जिसमें संदर्भ या अपील में कोई जांच की जाती है 
या अपील की जाती है या जिसमें संदर्भ या अपील की मुभघाई को 
जाती है । 
स्थगित के के 

296. धियाचन समिति या प्रबंध परिषद् के पंचाट पर यह कोई 
आपत्ति नही होगी कि उस बैठक को समय-समय पर स्पमित किया गया 
था जिममे संदर्भ या अपील में जांच की गई थी या संदर्भ या अपील की 
मुनवाई की गई थी या कि जांच पूरी नहीं हुई थी या कि संपर्म या 
अपील की एक बैठक में अंतिम रूप से सुनवाई नहीं की गई थी । 
संघटन में परिवर्तन 

297. विवाचन समिति या प्रबंध परिषद् के पंचाट पर यह कोई 
आपत्ति नहीं होगी कि विमाधम समिति या प्रबंध परिषद् के संपटम में 
जांच या संदर्भ या अपील के दौरान परिवर्तन हुआ है । 

बशन , फिर भी कि विनाचन समिति या प्रबंध परिषय , अंसा भी 
मामला हो , का ऐसा कोई भी सदस्य अंतिम निर्णय देने में भाग नहीं 
लेगा जो ऐसी प्रत्येक बैठक में उपस्थित म रहा हो जिसमें संबर्म या 
अपील में मांच की गई थी या मंदर्भ या अपील की सुनवाई की गई थी । 
मक्षिप्रा निपटारा 

2.98. गवि कमी पचाट के विरुद्ध विवाचन समिति या प्रबंध परिषद् 
को अपील करने वाली किसी संदर्भ की कोई पार्टी अपील की सुनवाई के 
लिए नियत समय पर उपस्थित नहीं होती है तो बिमापन समिति मा 
प्रबंध गमिलि, जैमा भी मामला हो , संक्षिप्ततः अपील बारि कर समती 


परिवार नियत समय पर सास नहीं होती है तो बिमान समिति 
मा प परिषद अपील की एकपक्षीय सुनवाई करने के लिए अग्रसर हो 
माती है । 
एकपक्षीय पंचाट की पुनः सुनवाई 

300. पर्याप्त कारण दिखाई पड़ने पर विवापन समिति विवापकों 
हराए गए एकपक्षीय पंचार को अपास्त कर सकती है या शिवाचार 
समिति तथा प्रबंध परिषद् किसी एकपक्षीय पंचाट को इसी प्रकार अपास्त 
कर सकती है और किसी भी मामले में विवाचन समिति या प्रबंध परिषद 
निर्देश दे सकती है कि संदर्भ या अपील की पुन: जांच या - सुनमाई की 

जाए । 
पंचाट का परहार 

301. प्रबंध परिषद् स्वविवेकान मार विधायकों या , विवाचन समिति 
को संदमित पंचाट या किसी मामले को पंचाट के पंद्रह दिनों के भीतर 
ऐसी पो पर अपास्त कर सकती है जो वह उचित समझे और इसके बाव 
विवारक या निवाचन समिति मामले पर पुनर्विचार करेगी और या तो 
पूर्व निर्णय की पुष्टी करेगी या उसमें संशोधन करेगी । 
पंचाट के अवास म पर नये संवर्म की कग अनुमति : 

302. जब भी कोई पंचाट निर्देश देता है कि मंदर्भ की पार्टियों 
द्वारा कतिपय कृत्य या मातें पूरी की जाए और पार्टी ऐसे निर्वेण का 
पालन करने में असफल रहती है तो दूसरी पार्टी ऐसी चूक के कारण 
देव नुकसान या क्षतिपूर्ति की राशि या बकाया विवाद का निर्धारण करने 
के लिए अतिरिक्त पंचाट हेतु नया संदर्भ कर सकती है । 
वितषित दायें जिस 
___ 303. विधायन समिति ऐसे किसी दाणे, शिकायत , मसभेद या विवाद 

की सुनवाई महीं करेगी जो उत्पन्न होने की तारीख से तीन महीने के 
· भीतर उसे संदर्भित नहीं किया जाता है । 
समय का विस्तार 
____ 30.4. पबंध परिषद् विशेष कारणों से समय बढ़ा सकती है जिसके 
मोतर विवामन को संदर्भ या विवाचकों या विवाचन समिति के किसी 
पंचाट के विदय अपील की जा सकती है चाहे उरो करने के लिए समय 
समाप्त हो गया हो या समाप्त न हुआ हो । 
पंचाट लेने के लिए समय का विस्तार 
___ 305. पाहे पंचाट देने के लिए समय समाप्त हो गया हो या समाप्त 
न हुआ हो और चाहे पंपाट दिया गया हो या न दिया गया हो , प्रबंध 
परिषद्, यदि उचित समझ, पंचाट देने के लिए समय -समय पर समय बढ़ा 
सकती है । 


विधिक उपचार 

306. विबाचन समिति या प्रबंध परिषद् किमी संदर्भ या अपील पर 
गुनवाई करने से इंकार कर सकती है या कार्यवाही के दौरान किसी भी 
समय फिसी संदर्भ या अपील को खारिज कर सकती है और पार्टियों 
को विधिक उपचार संभित कर सकती है और वह पार्टियों के संयुक्त अनुरोध 
पर ही उन्हें ऐसा संदर्भित कर सकती है । 


सिायन में पंचाट को मानने या का पालन करने में जूफ पर दंड 

307. यदि कोई सवस्य इन उप-नियमों और विनियमों में उपबंधित 
रूप में सदस्यों के बीच विवाचन में किसी पंचाट को मानने या का पालन 
करने या को पूरा करने में असफल रहता है या से इंकार करता है तो 
प्रबंध परिषद्: उस बखस्ति कर देगी और इसके बाद दूसरी पार्टी पंचाट 
लाप करने के लिए या अग्य रूप में अपने अधिकार का प्राख्यान करने के 
लिए पारा भी कागजी कार्यवाही सस्मित करने के लिए वार 


एकपक्षीय अपील 

299. मधि सवर्म की कोई पार्टी, जिसके पक्ष में मोर पंपाट किमा 
गया है. वाट के विरुद्ध गुनवाई के लिए विमानन समिति मा प्रव 
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मानसे में चूक की घोषणा उस समाशोधन के लिए नियत 
भिपटान बिनम तक , सेमिन उसके परे नहीं , यदि रमित समझा 

जाए, भिलषित की जा मी मथषा 
( 3 ) यदि बह चूकमार्ता घोषित मयस्य को देग मंगा न १ - 

भतिया ग्पा अन्य आस्तियां ऐसे सवस्य की १क की घोषणा 
के ऐसे समय के भीतर, जो प्रबंध परिपद या अध्यक्ष निर्देश दे, 
चूक ममिति को अदा करने या मुपुर्द करने में असफल रहना 


पिणाचन शुल्क 
____ 308. शिवाषन को संधर्भ फरमे या मपौष में मामर होने की 
इच क पार्टियां चिनिगम में निर्धारित शुल्क या ऐमा गन्न अपिम के कप 
में अदा करेगी जी प्रबंध परिषद उसके संशोधन या प्रतिरपापन में 
समय पर निर्धारित करे । 
पाल्क का भुगतान : 

__ 309. लप तक पंचाट में अन्यथा निर्देशन दिया गया हो ,जिस पार्टी के 
विष्य पंबाट असतः दिया जाता है वह पार्टी पियापन कार्यवाहिमों के 
सम्बन्ध में संबई की दूसरी पार्टी द्वारा प्रदत्त समस्त शुल्क मका करेगी । 
विधि सलाहकार : 

310. सुनवाई के दौरान संवर्भ की पार्टियां षिवाचन समिति मा 
प्रबंध परिषद् की अनुमति से काउंमिल , भ्रटनी, वकीस मा मिधिवत् प्राधि- - 
मृत प्रतिनिधि द्वारा उपस्थित हो सकती है । यहाँ एक पार्टी को शश 
प्रकार की अनुमति दी गई है, पैसा ही प्राधिकार दूसरी पार्टी या पार्टियों 
को दिया जाएगा । 
गर- सदस्य द्वारा शिकायत : 

. 311. ( क ) इन उप-नियमों और विनियमों में किसी प्रतिकूल बात 
के होते हुए भी विशेष मामलों में जम प्रबंध परिषद या अध्यक्ष की अनुमति 
पहले ही प्राप्त की गई हो , किसी सदस्य के विरुद्ध गैर- सवस्य वारा 
शिकायत पा मेर-सवस्य और सवस्य के बीच कोई दागा, मतभेद या विवाद 
मेर- सवस्य के भनुरोध पर सबस्यों के बीच निजामन से सम्बन्धित उप 
नियमों और विनियमों के अनुसार विमाचम को सुपुर्द किया जाएगा और 
उसके बाप सम्बन्धित सदस्य ऐसा बियापम प्रस्तुत कर सकता है । 
संपर्म का प्ररूप : 

( ब ) प्रबंध परिषद या पक्ष उस बण्ड ( क ) में उपखित रूप में 
मांगी गई मनुमति स्वविवेकानुसार मंजूर या मामंजूर कर सकता है 
और इस प्रयोजन हेतु आवेदन पर तब तक विचार नहीं किया जाएगा जब 
तक गैर- सदस्य सम्बन्धित विनियम में निर्धारित संदर्भ -अरूप या प्रबंध 
परिपारा उसके संशोधन या प्रतिस्थापन में समय-समय पर निर्धारित 
अग्य संवर्म-अप पर पहले हस्ताक्षर करके उसे प्रस्तुत नहीं करता है । 


गर - सदस्यों के प्रति दायित्व पूरा करने मे असफलता 

313 . यदि कोई समस्य स्टॉक एक्सचेंज लेन -देन से उत्पन्न किसी 
सदस्य या गैर -सबस्य के प्रति दायित्वों को पूरा करने में असफल रहता 
है तो प्रबंध परिषद् ऐते मवस्य को पूककर्ता घोषित किये जाने का आदेश 
दे सकती है । 
दिवालिया एक बूककर्ता 
____ 314. दिवालिया न्यायनिर्णीत किए गए सदस्य को तप्यतः चूककर्ता 
भोषित किया जाएगा, यपि यह उसी समय एक्सचण में चककर्ता न हो । 
सूचित करमा सदस्य का कर्तव्य । 

315. यदि कोई सदस्य अपनी वेयताओं को पूरी तरह से उन्मोवित 
करने में असफल रहता है तो सदस्य एक्सचेंज को तरस्त सूचित करने के 
लिए नाम होगा । 
समानेमा मिस 

316. प्रतिभूतियों में लेम -पेन से उत्पन्न ऋण के निपटाम में पूरे 
और पास्तविक त के भुगतान से किसी सदस्य से कम स्वीकार करने के 
वोपी सदस्य को ऐसी अवनि के लिए निमंत्रित किया जाएगा जो प्रबंध 
परिव निधारित करें । 
पूफ को पोरणा का नोटिस 

317.- किसी सदस्य के चूककर्ता भोषित किए जाने पर उस आशय 
का एक नोटिस एक्सपज के सूचनापट पर तुरन्त लगाया जाएगा । 
फकाई की गहियो और वस्तावेज 

318. जब किसी सदस्य को एककर्ता पोषित कर दिया गया है , 
पूक समिति उसके कार्यो की वस्तुस्थिति सुनिश्चित करने के लिए उसकी 
सभी लेवा बहिमों, वस्तावेजों, कागजातों और वाउचरों को अपने अधिकार 
में लेगी और कर्ता खूक समिति को ऐसी बहिया, दस्तावेज, कागजात 
तथा बाउर सौंपेपा । । 
नकारों और लेनदारों की सूची 

319, चूककर्ता अपमे वेगवारों और लेनदारों तथा प्रत्येक द्वारा पेय 
तथा को प्राप्य राशि की पूरी सूची से युक्त एक लिखित विवरण अपनी भूक 
की मोषणा की ऐसी मगधि के भीतर चूक समिति के पास फाइल मारेगा 
असा प्रबंध परिषद . या अध्यक्ष निर्देशित करे । 

का को दूपमा देनी होगी 

320. परफर्या चूक समिति को अपने कार्यों के संबंध में ऐसे लेखा 
मिवरण , जानकारी तथा ग्यारे प्रस्तुत करेगा जो चूक समिति समय -समय 
पर अमेक्षा करे और अवि पाहा गया है तो वह अपनी चक के संबंध 
में बायोजित समिति की बैठकों में समिति के समक्षा उपस्थित होग। । 
जान 

321 . पूर्फ ममिति कापार में ककर्ता के लेन - देम और लेखो की 
गहम जांच करेगी और उसके संबंध में उसकी जानकारी में आने वाली 
कोई अमित बात , गर-कारोबारी बात या सदस्य न होने हाक बात 
प्रया परिपकोरिपोर्ट करेगी । 


धूक की गोषणा 
312 . किसी तवस्य को प्रबन्ध परिष या अध्यक्ष केमिश से मा 
अपक्ष की अनुपस्थिति में प्रबंध परिषद के किरहीं वो सबस्यों के निवेश 
से उस समय पूककर्ता पोषित किया जाएगा -~ 

( 1 ) यदि वह अपनी बपनमयता पूरी करने में असमर्थ है, पर 
( 2 ) यदि वह अपनी बचमवयताओं, वायित्वों और, देयताभों को 

पूरा या उम्मोपित करने में अपनी असमता स्वीकार पा 

प्रकट करता है, अगवा 
( 3 ) पदि वह इन उप -नियमों तथा बिमियमों के अधीन उसके 

निकर किए गए समापन पर देय नकसान या राशि में अन्तर 
का निर्दिष्ट समय के भीतर भुगतान करने में असफल रहता है 

या असमर्थ है, अथवा 
( 4 ) यदि यह सदस्य को दाना नोट देने ( बगते कि उम समाशोधन 

के लिए नियस पे - इन - से के पहले दावा भोट प्राप्त न करने 
याले सदस्प द्वारा एक्सचेंज को तप्य सूचित किया जाता हो ) 
या समाशोधत गह को देय कोई राशि अदा करमे या समासोक्षम 
गृह को देय तारीख को सुपुर्दगी तथा प्राप्ति आदेश , अंतरों का 
प्रतिभूतियों के विवरण पक्षक , तुसमपन तथा ऐसे मन्य समापन 
फार्म , जो प्रबंध परिषद् समय - समय पर निर्धारित करे, प्रस्तुत । 
या सुपूर्द करने में असफल रहता है, बयत कि ऐसे किसी भी 
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जवफर्ता को आस्तियों 
__ _ 322. चुक ममिति चूककर्ता द्वारा जमा की गई प्रतिभूतियों तथा 
माणिम धन की मांग करेगी और उनकी मममी करेगी नपा एममक के 
नियमी, उप निगमो नया विनियारी में तीन किए गए किमी कारोबार । 
लेन -देन . मबध ग नि.मी अ सदग्ग हा चमकर्ता को वेय समस्त धन 
प्रतिभूतियों और अन्य आस्तियों को बमुली करेगी और ऐसी मआस्तियाँ 
लेनदार सबस्यो में लाभार्थ तथा के नाते अक ममिति के पास रहेंगी । 
ऐमी राशि को विशेष निधि " कहा जाएगा । 

चक ममिति को भुगतान 
323, चककर्ता को देय या सुपुर्द किया जाने वाला समम्त धम , 
प्रतिभूतियां तथा अन्य आस्तियां चूक की घोषणा के ऐसे समय के भीतर 
चूक समिति को अदा या मुपुर्द की जानी चाहिए जैसा प्रबंध समिति या 
अध्यक्ष निर्देश दे । इस प्रावधान का उल्लंघन करने वाले मरस्य को सूफ 
कर्ता घोषित किया जाएगा । 

पटपूर्ण अधिमान 
32.1. यदि किसी भवस्य ने किसी खाते या लेन -छन के निपटाम के 
सिए नियत तारीख के पूर्व खामे पर अंतर प्राप्त कर लिया है या लेन- देन 
में कोई प्रतिफल प्राप्त कर लिया है और यदि उस व्यक्ति को पुककर्ता 
घोषित किया जाता है जिससे उसने ऐसा अंतर या प्रतिफल प्राप्त किया 
है तो वह लेनदार सदस्यों के नाभार्थ तथा के खाते उसे चूक समिति को 
मापस करेगा । यदि किसी सदस्य ने ऐसे मिपटान दिवस के पूर्व किसी अन्य 
सदस्य को ऐमा अंतर या प्रतिफल अदा किया या दिया होगा तो यह 
सदस्प ऐसे अन्य सदस्य की धूफ की स्थिति में लेनवार सवस्पों के लाभार्ष 
तपा सेथा के खाते के लिए चूक समिति को उसे पृन: अदा फरेगा- या देगा । 

अधिमानी अतर 
325. यदि फिभी सवरय को उसे देय मा उसमे पाहक को देय 
अन्तर गमि से भिन्न गशि का दाग नोर या जमा नोट किसी समाशोधन 
के दौरान अन्य सदस्य से प्राप्त होता है, जो राशि उम समाशोधन के 
लिए उम ग्राहक को ओर में संथा के स्त्राने के लिए उसे प्राप्त होने वाली 
है, यदि अन्य सदस्य को चुकानी घोषित किया जाता है तो वह सदस्य 
निपटान विधम के सात दिन के अन्दर ऐमी राशि वापस करेगा । लेनवार 
सपस्यों के लाभार्थ तथा के खाते के लिए चूक ममिति को ऐसी बापसी की 
जाएगी और उसे ऐसे बनवार सदस्यों के दावों के परिसमापन में उपयोग 
किया जाएगा जिनके दाये इन उप-नियमों तथा विनियमो के अन्दर 
स्वीकृत किए जाते हैं । । 

वितरण 
326. चक समिति लेनदार सदस्यों के जोखिम तथा वर्ष पर बसूली 
के मनुक्रम में प्राप्त समन्त आस्तियां ऐमे बैक में जमा करेगी तथा / या 
उन्हें ऐसे नामों में समापोतन गह में रखेगी जो प्रबंध परिषद् समय- समय 
पर निर्धेश ले और उगे ऐसे लेनदार भवम्यो में रुपये में एक सौ नये पंम तक , 
लेकिन म्याज के बिना, समान पातिक आधार पर यथाशीघ्र विसरित करेगा 
जिनके बावे इन उप-नियमों और विनियमों के अनुसार स्वीकृत किए गए है । 

पुष्ट या परिवर्तित किए गए पूरक मूल्य तथा हैमर मूल्य 
327 . किमी मनस्य के चककर्ता घोषित किए जाने पर प्रबंध परिषद् 
चूककर्ता के विम्व मापन, यदि कछ है , में रिकार्ड किए गए मूल्य के आधार पर 
नथा / या सक की घोपणा के बाद बाजार के खुलने के आधे घंटे 
के भीतर बाजार में विश्वमान ओमत मल्यों के आधार पर हेपर मूल्य 
नियत करेगी । चाल निमाही , जिममे सदस्य को चूककर्ता घोषित किया 
मया है के संबंध में पूरंक मृत्य हमर मूल्यों को ध्यान में रखते हुए 
प्रबंध परिषद द्वारा पृष्ट या परिवर्तित अत्य मल्ग होगा । 

पुष्ट या परिवर्तित पूरक मूल्यों में समायोजन 
328. ( क ) चाल तिमाही , जिममें चूककर्ता की पक घोषित की गई । 
है, में चूककर्ता के साथ लेन- देन रखने वाले सदस्य पुष्ट या परिवर्तित 


पूरक मल्मों पर अपने लेखों का समायोजन करगे । 

. हमर मृल्पों पर समापन 
( 4 ) आगामी तिमाही में अर्थात् उम समाशोधन के अगवी मा . 
गोधन में , जिसमें चूककर्ता की चा घोषित की गई । कार्मा के माथ 
खो लेन -देन रखने वाले समम्गों को गर महगों पर ऐसे लेग येनों को 
रमात किया माना जाएगा । 

म्सले बाजार में ममापण 
( ग ) असमाशोधित प्रतिभूतियों में पककर्ता के माथ सले लेन -देन 
रखने वाले मवस्य चूक की घोषणा के सुरन्त बाद बले बाझार में से 
लेन - देमों को समाप्त करेंगे । 

जूककर्ता के साथ हिसाम का ममायोजन 
329. पम्फर्ता के साथ लेन -देन रखने वाले सदस्य इन उप-नियम 
और विनियमों में उपबंधित रूप में पुष्ट या परिवर्तित पूरक मूल्यों, हमर 
मूल्यों और ममापन मूल्यों पर चककर्ता के साथ अपने हिसाब का समायोजन 
करेंगे । ऐसे समायोजन से उत्पम्म शेष, जैसा भी मामसा हो , मा तो 
चूककर्ता से दावा किया जाएगा या चुककर्ता के लेनवार सदस्यो के लाभार्थ 
चक समिति को अदा किया जाएगा । 

थूककों के विरुद्ध दावा 
330 चूक की घोषणा के ऐसे समय के भीतर जो प्रबंध परिषद 
या अध्यक्ष निर्देशित करें, एक्सचेंज में कारोबार करने वाला प्रत्येक सदस्य 
जैसा भी वह करमा वाहे, या तो हम उप -नियमों तथा विनियमों में 
उपाधिन रूप में विधिपत समायोजित तथा तैयार किए गए चूककर्ता के 
माप अपने लेखों का चूक ममिति के लेखों के साथ मिलान, करेगा या . 
प्रबंध परिषद द्वारा निर्धारित फार्म या फार्मो में चूककर्ता के साथ अपने ऐसे 
लेखों का विवरण प्रस्तुत करेगा या ऐसा प्रमाणपत्र देगा कि बाहू पेमा कोई 
लेखा नहीं रखता है । 

लेखों के मिलान या प्रस्तुतीकरण में विलंब 
__ 331. मिर्धारित समय के भीतर धमकर्ता से संबंधित अपने लेखों 
का मिलान करने या विमरण या प्रमाणपत्र भेजने में असफल रहने वाले 
सदस्य को ऐसे अतिरिक्त समय , जो निविष्ट किया जाए, के भीतर अपने 
लेखों का मिलाम करने या ऐसा विषरण या प्रमाणपत्र भेजने के लिए . 
कहा जाएगा । 

लेखों के मिलान या प्रस्तुतीकरण में असफलता पर दंड 
332 प्रबंध परिषद् ऐसे किसी सदस्य को जुर्माना कर सकती है या 
उसे निलंबित या बर्खास्त कर सकती है जो चूककर्ता के माप अपने लेगों 
का मिलान करने, चूककर्ता के साथ अपने लेखों का विवरण प्रस्तुत करने 
या ऐसा प्रमाणपत्र प्रस्तुत करने में असफल रहना है कि निर्धारित अवधि 
के भीतर उसका ऐसा कोई खेम्बा नही है । 


प्र 


भ्रामक विवरण 
333 . यदि प्रबंध परिषद् इस बात से मंसृष्ट है कि किसी सदस्य 
वारा भेजा गया चूककर्ता से मंबंधित कोई मिलान , विवरण या प्रमाणपत्र 
गलत मा भ्रामक है तो वह ऐसे सदस्थ को जर्माना कर सकती है, मिल गित 
या बर्खास्त कर सकती है । 


चफ ममिनि के लेखें 
334. चूक भमिति चककर्ता को देय ऐसे समम्त धन, प्रतिभूतियों 
तथा अन्य आस्तियों के मबांध में एक अलग लेना रखेगी जो उसे प्राप्त : 
होती है और एमी आस्तियों की वसूली में था के बारे में उपगत मा चक 
के संबंध में उसके द्वारा शुरू की गई कार्यवाही मे या के बारे में उपगत 
समस्त लागत , प्रभार तथा खर्ष उससे चायगा । 


- 
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रिपोर्ट 

के भीतर सुपुषंगी और भुगताम द्वारा निपटाए गए सौवों 

से उत्पन्न होता है । 
305. चूमा समिति प्रबन्ध परिषद् को चकमा की कार्य स्थिति के 
सम्बन्ध में हर छह महीने में एक रिपोर्ट प्रस्तुत करेगी और 

( 4 ) जो ऐसे दावों को देय होने की सारीब को पूरे धन के 
उसमें वसूल की गई आस्तियों , उन्मोचित देयताएं और दिए 

वास्तविक भुगतान के बदले वालों के निपटान हेतु किसी 
गए लाभांमा वाए जाएंगे। 

व्यमस्या से उत्पन्न होता है । 


लेखों का निरीक्षण 


( 5 ) जो पूर्व लेन -देनों पर किसी यकामा शेष या किसी काया 

अन्तर से उत्पन्न होता है जिसका इन उप -नियमों तथा 
विनियमों में निर्धारित नंग में तथा उचित समय पर 
पावा नहीं किया गया है । 


336 . एन उप -नियमों तथा विनियमों के अनुसार शुक ममिति द्वारा 

रखे गए सभी लेखे किसी भी लेनवार सदस्य पारा निरीक्षण में 
लिए खुले रहेंगे । 


( 8 ) जो प्रतिभूति युक्त या के बिना ऋण के सम्बन्ध में है । 


प्रभार - मान 


( 7 ) जो चूक की नोषणा की तारीख से ऐसे समय के भीतर . 

धूक समिति के पाम फाइल नही किया गया है जो प्रबन्ध 
परिषद द्वारा निर्धारित किया जाए । 


937 . बसूल की गई मास्तिमों पर एमसमंध को मदा किया जाने वाला 

प्रभार वसूल किए गए पाहले १० 5 ,000 या उसके भाग पर 
प्रतिशत और रु . 5 ,000 से अधिक फिमी भी राशि पर 2 
प्रतिपात या ऐसा भम्म होगा जो प्रबन्ध परिषद समय -समय पर 
निर्धारित करे । 


देय अन्तर 


भास्तियों का प्रयोग 


340 . बाल समायोधम में चूककर्ता को या से देय किसी भतरको 

आगामी समायोषम में उस देय के विरुव समणित करने 
की अनमति दी जाएगी । 


पक समिति के पास पाये 


338 . बुक समिति बन उप .नियमों तमा विनियमों के अधीन अनुमत 

सभी लागतों , प्रभारों और वर्षों को धुझाने के बाद अपने 
पास शेष रहने वाली आस्तिपों को पहले एक्सनेज मौर 
समाशोधन गृह के दावों को पूरा करने में और इसके बाव 
एक्सग के नियमों , उप - नियमों और विनियमों के प्रावधानों 
के अनुसार बाजार में की गई संविधाओं से उत्पम चककर्ता के , 
निरुव सनस्य के स्वीकृत पापों को मनुणप्ततः पूरा करने में 
प्रयोग करेगी । 


341 . एक भूकक के विरूध दूसरे भूककर्ता, जिसकी संपवा का 

प्रतिनिधित्व चूक समिति द्वारा किया जाता है , मा 
वाणा दूसरे लेनवार सदस्यों के कानों पर कोई प्राथमिफरता . 
मही रखेगा बल्कि भन्य पात्रों के समरूप होगा। 

भूमकर्ता की सम्पदा पर वावों का समभुदेव 


कतिपय पापों पर विचार न करना 


342. चूककर्ता का लेनदार होने के नाते कोई सवरय प्रबन्ध परिषद् 

की सहमति के बिना ऐसे यूकमर्रा की सम्पदा पर अपना 
पाषा नहीं बेचेगा, सममुदेशित नहीं करेगा मा गिरणी 
नहीं रखेंग ।। 


339 . दुस समिति भूककर्ता के निरख ऐसे किसी वाधे पर विचार नहीं . 

. मरेगी : 


घुषमाता के नाम में कार्यवाहिती 


( क ) जो ऐसी प्रतिभूतियों में संविदा से उत्पम होता है जिसमें 

लेम - देन की अनुमति मही है या जो . एस म के नियमों , 
उप -नियमों तथा विनियमो के अधीन नहीं किए जाते है , 
अपया दावेदार में या तो किसी प्रतिशति में देय मामिन 
था सौदों का समय भुगतान नहीं किया है या किसी 
प्रतिभूति में सौदे या देय माजिन के सपन में घूमकर्ता 
के साथ सांठगाँठ किया है । 


343 , अकर्ता के लेनवार सदस्यों की सहमति से लक समिति कार्ता 

की आस्तियों की वसूली करने के लिए या तो अपने खुप के .. 
नाम में मा चूककर्ता के नाम में , जैसा भी उसे सूचित किया 
जाए, मायालय में कोई कार्यवाही शुरू करने के लिए 
हकदार होगा । 


चूफ समिति को भुगतान 


( 2) जो ऐसी मंषिवा से उत्पन्न होता है जिसके मबंध में इन 

उप -नियमों तथा विमियमों में मिर्धारित ढंग में मिलान नहीं 
किया गया है या जहां मिलान नहीं है , यदि ऐसी संविधा 
के सम्बन्ध में संविदा नोट इन उप -नियमों सपा बिनियमों 
में उपबन्धित रूप प्रस्तुत नहीकिया गया है और उसकी 
रसीद ऐसे मंगिया मोट की दूसरी प्रप्ति पर या प्रतिपर्ण 
पर या सदस्यों के कार्यालयों में ज्ञापनों के मिलान गरा 
प्राप्त नहीं की गई है । 


344 . यपि कोई सदस्य किसी चूषा के विरुव उसके चूमका 

घोषित किए जाने के पूर्व एक्सपेजों के नियमों, उप -नियमों तथा 
मिनियमों के अधीन बाजार में किए गए किसी लेन- देन या । 
सौदे से उत्पन्न चूककर्ता की मंपदा के विरुख किमी वावा का 
प्रपतन करने के लिए चाहे उसके चूक में रहने की अवधि के 
दौरान या उसके पुनः प्रवेश के बाद न्यायालय में कोई कार्यवाही 
बलाता है और डिग्री प्राप्त करता है और उस पर कोई धन 
राशि वसूल करता है तो वह ऐसे चूककर्ता के विरुद्ध वाये रखने 


( 3 ) जो इन उप -नियमों तथा विनियमों धारा निर्धारित समय 


। 
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भाग -- IV 


वाले लेनदार गक्ष्यों के लाभा तथा के लेना बक समिति को 
मी राशि या उसका कोई भाग अदा करेगानो प्रबन्ध परिषद 
। नियम किया दाए । 


( 4 ) ऐमी प्रतिभूतियों की खरीदी तथा बिक्री के लिए शून्य 

मापिदा (विशिष्ट सौदों से भिन्न ) होगी जिनमें एक्सचेंज 
में लेन - देन की अनुमति नहीं है , 


लाभांय की सामान्य सूचना 


( 5 ) भाषी लाभांशों की खरीदी या बिक्री के लिए शून्य संविध 


होगी, 


4 . क समिति द्वारा घोषित किसी लाभांग की सूचना एमधेश 

में न लगाई जाएगी । 


नाशि का भुगतान 


( 6 ) इन उप -नियमों तथा बिनियमों में उपबन्धित विशष. पूरक 

मूल्य पर या तो प्रधान के जेट के रूप में या प्रधान से 
प्रधान के रूप में सदस्य तथा उनके ग्राहकों के बीच शून्य 
कैरी - ओवर मबिदा होगी जिनके मग्मन्ध में मयिदा नोट 
मारकों को नहीं दिए जाते है । 

विषय अवैध 


३३.३ घोषित जमाण हरेक लेगचार सदस्य को या तो समाशोधन 

7 पार नमः मिति में जमा करके ना प्रबन्ध परिषद तथा 
ANTARTIN अन्य धंग में अवा . किया जाएगा । 
संगालोधन में अपना खाता म रमने वाले कोनदार सदरमों 
it :ो. आपण पर ऐसे लाभश का भुगतान किया जा र । 


( ख ) मवस्य प्रतिभूतियो में कोग विझलए करार नहीं करेगा और पवि 

ऐसी कोई संविदा की गई तो उसे अवैध माना जाएगा । 
उप -नियमों नया विनियमों के उल्लंघन पर दण्ड 


समानकिया गया मामीण 


307 . पति कोई मामांश को पकः समिति धारा स्वीहत दायों पर 

भो पिता गया है , किन जिमे पात्र मदरय ( मानक पदरम 
में मामले लोकमार ) दावा करने में असफल रहा है या उपेक्षा 
की है , एक वर्ष से अधिक समय से दावा किए बिना चक समिति 
हापामा पा रहता है या जहां अंतिम लाभांश का भुगतान 
करने क पान, मका की फुछ पा स्तियां भवायस या अपिरित 
रसती है , उन्हें लेनदार सचम्यों की ओर से प्रभम्ध परिषद द्वारा 
निपटाया जाएगा । 


360 . ( क ) प्रत्येक सवस्य इनमें सकिमी भी उप -नियम या विनियम 

पयवा उनके अधीन एमचेज या प्रबन्ध परिषद या अध्यक्ष 
या एक्सचेज की फिमी ममिति या किसी अधिकारी के किसी 
साधारप, प्रादेश, नोटिभ, निर्देश, निर्णय या व्यवस्था का 
उल्लंघन करगे , - " शा करने , अनहलना करने या जान -- 
बृसफर बचने के लिए अथवा किसी व्यक्ति , पाहे बह 
मवग्य हो या न हो , के साथ किसी कुत्सित या कपटपूर्ण 
लेन - देन या नौदे के लिए अथवा कारोबार के किसी 
संचालन , मार्यवाही या ठंग, जो प्रबन्ध परिषद अपमे पूर्ण 
विवेक में एक्सचेज का सदस्य होने के लिए अशोभनीय या 
ध्यापार के न्यायोचित मितिों से प्रसंगम मानती है , के 


मृतक लेनवार 


2. 48 . गवि धूफफा में लेनदार किसी सदस्य की मृत्यु हो जाती है , 

ऐ में लदरा हो गसाश आरेपम पर. उसके कानूनी प्रति 
निकर 3. दा किया है । मानक 

पार लाग्य मन्क्ष में नामांकन अधिकार का प्रयोग किया 
ग 

रे कोबार सुतक नवं कफर्ता हो तो देय 
सामोश लेनदार : स्यों में भाभा के लेते वृक ममिति को 
बदा किया जाएगा । 


लिए बर्खास्तगी या निकांबन या अपने सभी या किसी भी 
सदस्यता अधिकार के अपनयन के लिए तथा या जुर्माने के 
भुगतान के लिए लपाया परिगिदित किए आने, प्रताड़ित 
किए जाने या चेतावनी दिए जाने के लिए पायी 
होगा । 


और अव्यावसायिक 


अवचार , अग्यावहारिक माधरण 
पाचरण इनु ए 


मिषध तथा मा 


अन्य संविषाएं 
349 . ( फ ). कोई भी सदस्य निम्नलिखित संविवाएं नहीं करेगा या इम 

उप -निय तया बिलियमों में निहित सम्बन्धित प्रावधानों के 
नस्लवबा में दी गई ऐसी कोई संविदा.-.-. 


( ख ) सामान्य रूप में तथा उप खण्ड ( क ) में प्रावधानों की व्यापकता 

को किसी भी रूप में सीमित किए या उस पर प्रतिकूल प्रभाव 
जाले बिना इनमें निहित प्रावधानों के अभिप्राय में किसी भी 
सुराचरण , अकारोवारीय नाचरण या अव्यावसायिक 
मावरण के लिए गोमतगी या निलम्बन या अपने सभी या किसी 
भी सदम्पाना अधिकार के अपनयन के लिए सथा या जर्माने के 
भुगताम के लिए नथा/ या परिनिदित किए जामे , प्रताड़ित किए 
माने या नेतामनी विए आने के लिए पायी होगा । 


( 1 ) ममाशोधित प्रतिभूतियों से भिन्न प्रतिभूतियों से समाशोधन 

म लिए न्य संविधा होगी , 


अवकार 


( 2 ) माशोधित प्रतिभूतियों में बालू तथा भागामी समाशोधन 

के गरे पति के लिए शुन्य संविधा होगी , 


381 . किसी भी मवस्य को निम्नलिखित में से किसी भी कृत्य या चक 

या प्रसी प्रकार के कृत्य भा चुक के लिए आपकार का दोषी माना 
गाएगा अर्थात : - - 

धोखाधड़ी 
( 1 ) यदि बह पोधिक अंपराध का दोषी है या कोई धोखाधड़ी मा 

कपटपूर्ण कार्य करता है जो प्रबन्ध परिषद की राय में उसे 
सवस्य होने के लिए अनुपयुक्त बनाता है । 


( 3 ) भ -नियमों और विनियमों में उपबन्धिस के सिवाय 

जोवह दिनों से परे अवधि के लिए दस्ती सुपुर्वगी हेतु 
शून्य संविदा होगी, 
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- - - - -- - - - - - - - - - 
अनुचित आचरण 


प्रस्तुत की जानी चाहिए, उस सम्बन्ध में अधिसूचित समय के 
भीतर अध्यक्ष को प्रस्तुत करने में उपेक्षा करता है या असफल 
रहता है या इंकार करता है । 


( 2 ) यदि प्रबन्ध परिषद की राय में यह एक्सचेंज में प्रनावरणीय 

या अपमानजनक या विच्छ ल या अनुचित याचरण का या 
एममज के कारोबार में जान - बूझकर व्यवधान पालने का 
दोषी है । 


चूककर्ता के पास लेखों के मिलान या प्रस्तुतीकरण में असफलता 


नियमो , उप - नियमों तथा चिनियमों का उल्लंघन 


( 8 ) यदि यह धूक समिति में अपने मन्त्रों का मिलान करने या 

चफर्ता में पास अपग लखा का एक विवरण या एसा कोई 
नेखा न रखने सम्बन्धी प्रमाण - पत्र उसे प्रस्तुत करने में उपेक्षा. 
करता है या असफल रह बा । या याम में गलत या 
भ्रामक विवरण देता है । 


( 3 ) यदि यह ऐसे किसी सदस्य का बनाव या महायता करता है. या 

रिपोर्ट करने में चूक करता है जिमें यह जानता है कि उसने 
एकाज के किसी नियम , उप -नियम या विनियम का अथवा 
उमके अधीन प्रबन्ध परिणव कंया अध्यक्ष के या उस सम्बन्ध में 
प्राधिकृत एक्सचेंज की किसी समिति या अधिकारी के किसी 
संकल्प , आवेश , नोटिन या निर्देश का उल्लघन या परिहार किया 


गलम गा भ्रामक विवरणिया 


( 9 ) यदि वह इन उप -नियमी या विनियम के अधीन एनसन 

को या भमाशोधन मह को प्रस्तुतनिमाबाल अपने सभा 
मोधन प्रपनों या विवरणियों में कोई पर 7 भ्रामक विवरण 
देता है या उन्हें प्रस्तुत करने में अपेक्षा करता है मा असफल 
पहसा है या इंकार कर ।। है । 


संकल्पों का पालन करने में अमफलना 


---- 


तंग करने वाली शिकाय 


-- 


( 4 ) यदि बह प्रबन्ध परिषद या अध्यक्ष के या एक्सपेज की किसी 

ममिति या अधिकारी के या एमचंज के नियमों, उप -मियमों और 
विनियमों के अधीन प्राधिकृत किमी व्यषित के किमी संकल्प , 
प्रावेश , नोटिस, निर्देश, निर्णय या व्ययस्था का उल्लंघन करता 
है या का पालन करने या को मानने से इकार करता है या में 
अमफल रहता है । 


- 


- ( 10) यदि पार या उसघा एट प्रमन्ध परिषद या अध्यक्ष या एक्सचेंज 

की विमी समिति या अधिकारी या जन सम्बन्ध में प्राधिकृत किसी 
व्यक्ति के समक्ष ऐसा आरोप, शिकायत था विवाद लाता है जो 
प्रबन्ध परिषद की राय में तछ नग करने वाला या विद्वेषपूर्णहे । 


विवाघम को मानने या पालन करने में विफलमा 


देय राशि और शल्क अबा करने में असफलता 


( 5 ) यदि वह विवाचन को मानने या एक्मघन के नियमों , · उप 

नियमों तथा विनियमों के अधीन संदर्भ के सम्बन्ध में प्रबन्ध 
परिषद या विवाचन मिति या विवाचकों के किसी पंचाट, 
निर्णम या आदेश का पालन करने में उपेक्षा करता है या असफल 
रहता है या इंकार करता है । 


. .. ( 11 ) यदि वह अपना अभिदाच, बा, दिवाचन प्रभार या कोई अन्य 

धन जो उसके द्वारा देय हो या अपने ऊपर लगाया गया कोई 
जुर्माना या वा अवा करने में असफल रहता है 


अव्यावहारिन आचरण 


माक्ष्य और मूचना देने में असफलता 


352 . किसी भी सदस्य को निम्नलिखित में किसी भी प्रत्य या 

नफ या इसी प्रकार के कृत्य या चूक के लिए अचार का वोपी 
माना जाएगा अथात् ---- 


फी नाग 


( 6 ) यदि यह प्रबन्ध परिषद को या अध्यक्ष को या एकमचेंज को 

इम सम्बन्ध में प्राधिकृत किमी ममिति या अधिकारी को ऐसी 
बहियां , पत्राचार, दस्तावेज, तथा कागजात या उगका कोई भाग , 
जो भी प्रस्तुत करने के लिए आवण्यक हो , प्रस्तत. करने में या 
प्रबन्ध परिषद या अध्यक्ष या एमसमेंज की ऐसी ममिति या 
अधिकारी के समक्ष उपस्थित होने और साक्ष्य दने या अपने 
किसी साम्मेदार, अटर्नी, एजेंट, रेमिसियर , प्राधिकृत सहायक या 
कर्मचारी को उसके समक्ष उपस्थित कराने और साक्ष्य दिलाने 
में उपेक्षा करता है या असफल रहता है या इकार करता है । 


( 1 ) यदि यह अपना खुद का कारोबार या अपन चारकों का कारोबार . 

फी मामी में चलाता है । 


पर्जी लेन - देन 


विशेष विवरणियां प्रस्गुत करने में मसफलता 


( 2 ) यदि यह फर्जी लेन - धन करता है या प्रतिभूतियों को खरोपी 

या बिक्री के लिए ऐमा नादेश देता है जिसके निपटान में 
स्वामित्व का कोई परिवर्तन शामिन नहीं है या जुभके स्वरूप 
की जानकारी के साथ ऐमा जादंश निष्पादित करता है । 


प्रतिकल पभाय झालभ वाला कारोबार 


( 7 ) यदि वह सम्बन्धित विमियम में निर्धारित प्रपत्र में या ऐसे 

अन्य प्रपत्र में , जो प्रबन्ध परिषद उसके अतिरिक्त या उसके 
संशोधन या प्रतिस्थापन में समय - समय पर निर्धारित करे , 
विशेष विवरणियों और ऐसी अन्य सूचना जो प्रबन्ध परिषद या 
अध्यक्ष अपक्षा करें , ब भी ऐसी परिस्थितियां उत्पन्न होती है 

जो प्रबन्ध परिषद या अध्यक्ष की राय में यह उचित होता है कि 
- ऐसी विशेष विवरणियां तथा सूचना किसी या सभी सदस्यों द्वारा 


( 3 ) पवि वह बाजार के सन्तुलन को अस्तव्यस्त करने या संप्राति 

की सिति लाने, जिनमें मूल्य बाजार मूल्य उनित प से प्रति 
बिम्बित नहीं करेंगे, के प्रयोजनार्थ प्रतिभूतियो की कोई खरीदी 
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भाग - V . 


. या विक्री करने के लिए या खरीदी या विक्री का प्रस्ताव करने 

के लिए कोई योजना या स्कीम बनाता है या बनाने में सहायता 
करता है याऐसी जानकारी के साथ उसे पूरा करने में सहायता 
फरता है या उसमें एक पार्टी है । 


जानकारी में प्रतिभूतियों में समन्धित अपमे दायित्वों को पूरा 
फरने में असफल रहा है मा दूसरे सदस्य का धूकपर्सा है, जम 
तक ऐसे ग्राहक ने सवस्य , जो उसका लेनदार है, के साथ 
कोई संतोषप्रद व्यवस्था न की हो । 


मफवाहें 


विवालिए के लिए कारोबार 


( 4 ) यदि वह संवेदनशील स्वरूप की अफवाहें प्रत्यक्ष या परोक्ष 
रूप में या किसी अन्य रूप में फैलाता है या फैलबाता है । 

अनुचित कारोबार 


( 4 ) यदि प्रबन्ध परिषद की सहमति प्राप्त किए बिना वह प्रत्यक्ष 

या परोक्ष रूप में ऐसे व्यक्ति के साथ कारोबार में रुचि रखता 
है या में जुड़ा है या उसके माथ या उसके लिए कोई कारोबार 
करता है जो दिवालिया है , यद्यपि ऐसे व्यक्ति ने विवाला 
न्यायालय से अपना अन्तिम उन्मोचन प्राप्त किया है । 


निलम्बन के अधीन रहते अमुमति के बिना कारोबार 


( 3 ) यदि यह बाजार में अन्धाधुन्ध या अनुचित या अव्यावहारिक सेन 

वेन में लिप्त होता है या अपने ग्राहक के खाते के लिए या ऐसे खाते के 
लिए जिसमें वह प्रत्यक्ष या परोक्ष रूप में हित रखता है, खरीदी या 
विक्री करता है जो खरीदी या बिक्री उसके प्राहक के या उसके खुद 
के साधनों और वित्तीय समाधनों की दृष्टि से या ऐमी प्रतिभूति 
के लिए बाजार की दृष्टि से अधिक है । 


( 5 ) यदि प्रबन्ध परिषद की अनुमति के बिना वह उस अवधि के 

पौराम किसी सदस्य के साथ या के माध्यम से अपने खुद के खाते 
पर या प्रधान के खाने पर कारोबार करता है जिस अवधि के 
दौरान प्रबन्ध परिषद ने उससे एक्सचेंज में कारोबार निलम्बित 
करने की अपेक्षा की है । 


ममझौता 


( 6 ) यदि वह मिजी असफलता पर भामै मुष लेता है या किसी 

सदस्य को गुप्त सहयोग देता है या प्रतिभूतियों में लेन - देन से उत्पन्न 
सदस्य धारा देय ऋण के निपटाम में पूरे तथा वास्तविक घम 
भुगतान से कम स्वीकार करता है । 


निलम्बित , बर्खास्न और सूककर्ता सदस्यों के लिए तथा के साथ 
कारोबार 


अनारित बैक 


( 6 ) यदि प्रबन्ध परिषद की विशेष अनुमति के बिना वह ऐसे सवस्य 

के माथ दलाली बांटता है या कारोबार करता है या उसके 
लिए या उसके साथ कोई सौदा करता है जिसे निलम्बित या 
बर्खास्त किया गया है या चूककर्ता घोषित किया गया है । 


( 7 ) यदि वह किसी अन्य सदस्य को या अपने ग्राहक को चेक जारी 

करता है जो मिधियों की कमी के कारण प्रस्तुतीकरण पर 
अमादरित है । 


मामेवारों के लिए कारोबार 


ग्राहकों के साथ लेन - देन पूरा करने में असफलता 


( 8 ) यदि वह प्रबन्ध परिषद की राय में अपने ग्राहकों के साया 

अपने स्टाम्रोकिंग लेन - देनों को पूरा करने में असफल रहत 


( 7 ) यदि वह ऐसे मवस्य के लिए तथा की ओर से कोई कारोबार 

करता है या कोई मौवा करता है जो अपनी वैयक्तिक हैसियत 
में किसी माझेदारी फर्म को साझेदार है । 


अन्य सदस्यों के कर्मचारियों के लिए मारोमार 


अध्यावसायिक आचरण 


35 3 . किसी भी सवस्य को निम्नलिखित में से किसी भी कृत्य या 

चूक या इमी प्रकार के कृत्य या जूक के लिए भव्यावसायिक 
आचरण का दोषी माना जाएगा अर्थात - 

सड़क पर कारोबार 


( 8 ) यदि वह मरे सदस्य की लिखित अनुमति के बिना उसके 

मिमियर , प्राधिकृत महायक या कर्मचारी के लिए या के साथ 
प्रत्यक्ष या परोक्ष रूप में कारोबार करता है या उनके लिए 
आवेश मिष्पापित करता है । 


एक्सचेंज के कर्मचारियों के लिए कारोबार 


( 1 ) यदि वह सड़क पर या एक्सचेंज के द्वार पर या के आस - पास 

मूल्य चिलाता है या मोली लगाता है या प्रस्ताव करता है या 
व्यापार करता है । 
ऐसी प्रतिभूतियों में कारोबार जिनमें लेन - देन की अनुमति नहीं है 


( 9 ) यदि यह कोई सटा कारोबार करता है जिसमें एक्सचेंज का 

कोई कर्मचारी प्रत्यक्ष या परोक्ष रूप में रूचि रखता है । 


गैर-सदस्य दलाल के लिए तथा के साथ कारोबार 


( 2 ) यदि वह ऐसी प्रतिभूतियों में मौवा करता है । जिनमें लेन -देन 

की अनुमति नहीं है । 


चूककर्ता ग्राहक के लिए कारोबार 


( 10 ) यदि प्रतिभूतियों की खरीदी या बिक्री में बह गैर - सदस्य के 

साथ दलाली बांटता है या के साथ प्रधान के रूप में कारोबार 
करता है या उसके लिए दलाल के रूप में कार्य करता है या 
उसके साथ कोई कारोबार करता है, यदि ऐसा गैर -सवस्य 
कोयम्बटूर पाहर के पास मील की दूरी के भीतर प्रति 
भूतियों में फारोमार करने वाले किसी अन्य संघका सदस्य या में 


( 3 ) यदि पहऐसे प्राहक के लिए प्रत्यक्ष या परोक्ष रूप में लेन - देन 

. या कारोबार करता है या आवेश निष्पावित करता है जो उसकी 


भाग - IV . 


भारत का राजपष, अप्रेल 26 , 1997 ( साब 6, 1919 ) 
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मवस्य का सामेवार, एजेंट गा कर्मचारी हो या पवि ऐसा गैर - मषम्य उस 
दूरी के भीतर या तो वलाल के मप में कार्य करता है या अपनी 
खुद की मंविधाओं को हस्तांतरित करता है या शेसर तथा 
प्रतिभूति कारोबार में दलाल या व्यापारी के रूप में विज्ञापन 
देता है या किसी कारोबार के सम्बन्ध में मूल्य सूची या परिपक्ष 
जारी करता है या ऐसे विज्ञापन या जारी करने की अनुमति देता 
है या प्रत्यक्ष या परोक्ष रूप में ऐसी फिसी कम्पनी, संष , फर्म . 
या उपक्रम से जुड़ा हुआ है जो इस प्रकार विज्ञापन देता है या सूची 
या परिपत्र जारी करता है । 


विज्ञापन 


( 11 ) यदि वह कारोबार प्रयोजनों के लिए विज्ञापन देता है या अपने 

खुद के ग्राहकों से भिन्न व्यक्तियों, एक्सचेंज के सदस्यों, बैंकों 

और मिश्रित पुजी कम्पनियों को नियमित एप से परिपन्न या 
अन्य कारोबारी सूचनाएं जारी करता है या अपने नाम के साथ 
मार्वजनिक प्रकाशदों में स्टाक बाजार के सम्बन्ध में पैम्फलेट , 
परिपत्र या कोई अन्य माहित्य या रिपोर्ट या गुपमा प्राकाशित 
फरता है । 


मार्जिन आगश्यकता का अपमंचन 


( 12 ) यदि यह इस उप -मियमों तथा विनियमों में निर्धारित माजिम 

आवश्यकता का जाम - घूमकर अपवंचम करता है या अपघम 
करने का प्रयास करता है या अपचन करने में सहायता करता 


नहीं करेंगे के प्रयोजनार्थ प्रतिभूतियों को खरीदी 
याविकी करके या प्रतिभूतियां खरीदने या अपने का 
प्रस्ताप करके एक्सचेंज पर प्रतिकूल प्रभाव डालने 
पाले तुंग में अपना कारोबार चलाता है , अभवा । 

सन चित कारोबार । 
( 2 ) जब प्रबंध परिषद की राय में यह भन वित कारोबार में 

लिप्त है या अपने ग्राहक के खासे लिए या एंसे बाते 
के लिए जिसमें यह प्रत्यक्ष या परोम कप में हित रत्तता 
है , खरीदी या विक्री करती है जो खरीदी या विक्री 
उसके ग्राहक के या उसके खुद के माधनो और वित्तीय 
ममाधनों की दृष्टि से या एसी प्रतिभूति के लिए 
बाजर की दृष्टि में अडाधिक है , अथवा 

असलोषप्रद वित्तीय स्थिति 
( 3 ) गम प्रबध परिषद की गय में वह ऐसी वित्तीय स्थिति 

में है कि उगे अपने लेनदानं या एक्सचेंज को 
गुरमा के गाय कारोबार र गने की अनर्मात नही की 
जा सकती है । 

निलम्पन हटाना 
( 4 ) उपखण्ड ( क ) के अधीन कारोबार का मिलम्बन तब 
. तक जारी रहेगा जब तक सदस्य को उसके प्रेमी जमा 
के अवा करने पर , ऐसा कृत्य करने पर या ऐसी चीज 
प्रदान करने पर जो प्रबंध परिषद द्वारा संकल्प 
निर्धारित समय के भीतर अपेक्षा करे, कारोबार पुनः 

शुरू करने के लिएप्रब ध परिषद द्वारा अनुमति प्रदान की 
- गई हो । 

उल्लयन हेतु दण्ड 
( 5 ) यघि कोई सदस्य , जिससे अपना कारोबार निषित. 

करने की अपेक्षा की गई है, प्रावधानों के उल्लमन में 
कार्य करता है तो प्रमन्ध परिषद उमे पर्खास्त कर 
सकती है । 

प्रतिभूति जमा 
सदस्यों द्वारा देय अतिरिक्त प्रतिभूति जमा 
357 , प्रत्यक मामले में , जहां कोई सदस्य वैयथितक प में या 

ध्य पारिक नाम में , मालिक के रूप में कारोबार चला रहा है । कमान 
वह एक्सचेंज के अनुच्छेद 20 के अधीन अपेक्षित रु० 5, 000 
की प्रतिभूति जमा के अलामा रु . 5,000 की अतिरिक्त 
प्रतिभूति जमा प्रस्तुत करेगा यशर्ते कि यदि किसी समय यह 
दूसरे सदस्य के माथ साझदार हो जाता है तो भी अतिरिक्त 
प्रतिभूति जमा उसे यापस कर दी जाएगी । 

यिनियम 
विनियमों में संशोधन 


दलाली प्रभार 
( 13 ) पवि वह वलानी मागाने तथा बांटन से गम्बन्धित उप -नियमों 

तमा विनियमों से जान - बुझाकर विचलित होता है या टाल 
मटोल करता है टाल मटोल करने का प्रयाग करता है । 

सदस्यों के साझेदारों, एजेंटों और कमचारियों द्वारा अपराध 
354 , प्रबन्ध परिषद किमी ऐसे कृत्य या चूक के लिए सदस्य या . 

उसके अटर्नी एजेंट , रेमिसियर, प्राधिकृत सहायक या कर्मचारी 
को बर्खास्त या निलम्बित कर मकती है तथा / या जुर्माना कर 
मकती है तथा / या निर्मित कर सकती है तथा / या च सादनी ६ 
सकती है जो यदि सदम्य द्वारा किया जाता है तो उसे ऐसी 

गास्तियों के अधीन कर लेगा । 
- माजिन धन देने में असफलता पर निलम्मान 
355 . जब कोई इन उप -नियमों तथा विनियमों में उप सन्धित रूप में 

माधिन धन देने में असफल रहता है तो नबन्ध परिषद या 
अत्र्यक्ष उससे अपना कारोबार निलम्बित करने की अपेक्षा करेंगे 
और कारोबार का निलम्बन तब तक जारी रहेगा जब तक वह 
आवश्यक माजिन जमा प्रस्तुत नहीं करता है । प्रबन्ध परिषद 
इभ प्राषधान के उल्लपन में कार्यरत रावस्प को बर्खास्त कर 
मकती है । 

कारोबार फा मिसम्बन 
356 . ( क ) प्रबन्ध परिषद संघरप हारा मिसी सदर य से उस समय 

अपना कारोबार अर्णतः या पूणमे निम्मिन कामे की 

अपेक्षा कर सकती है::- -- 
प्रतिफल प्रभाव राालने वाला कारोबार 
( 1 ) जब प्रबन्ध परिषद की राय में , वह बाजार के सन्तुलन . 

को अस्त -व्यस्त करने या सप्राति फी स्थिति माने , 
जिनमें मूल्य बाजार मूस्य उपित रुप से प्रतिबिम्बित 


358 . इन उग -नियमों द्वारा प्रदत्त अधिकारों के अनुसरण में प्रबन्ध 

परिषद द्वारा किसी विनियम में किया गया कोई संशोधन , 
परिवर्धन या परिवर्तम उम उप -नियम या उप -नियमों, जिनसे 
ऐसे विनियम सम्बन्धित हैं , के संदर्भ के साथ बौबीस घण्टे 
के भीतर डाक द्वारा केन्द्र सरकार को सूचित किया जाएगा । 
यदि केन्द्र सरकार द्वारा चाहा गया है तो प्रबन्ध परिषद से 
मिसी विनियम को तुरस्त संशोधित करेगी या परिवर्तित करेगो 
या बापस लेगी । 

• अपठनीय 
निदेशक 


142 


THE GAZETTE OF INDIA ; APRIL 26 , 1997 (VAISAKHA 8, 1919 ). 


. 


. PART - IV 


- 


- - 


-- - 


- 


- - - -- - - - 


.... . . 


MEMORANDUM . 

AND 
ARTICLES OF ASSOCIATION 


OF 


COJMBATORE STOCK EXCHANGE JIMITED 


FORM IR 


CERTIFICATE OF INCORPORATION 


No. 181- 3327 of 1991 


I hereby certify that COIMBATORE STOCK 


EXCHANGE 


LIMITED 


RT 


1 * 


34 


De se 


is this day incorporated under the Companies Act, 1956 . 


(No. 1 of 1956 ) and that company is Limited . 


Given under my hand al . . .. . . . . . .. . . COIMBATORE . . .. . . . . . . . 


JULY 


this .......... . 


NINTH 

- - . , . , . , . , day 
EIGHTEENTH 


of . . . . . 


ASADILA 


One thousand nine hundred and THIRTEEN . 


( SAKA ) 


One Thousand mine hundred and THIRTEEN . 


( B . M . RATHINASAMY) 
Registrar of Companii 

TAMIL NADU 
COIMBATORE 


Seal : 


Certified Truc Copy 
Fur Coimbalore Stock Exchange Ltd ., 


V . DEVARAJU , 

Secretary 
For Coimbatore Stock Exchange Ltd ., 


Sd / - ILLEGIBLE 

Director 
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9 . To open current and other account, with banks and to 
operate such accounts ; 


THE COMPANIES ACT, 1956 
COMPANY LIMITED BY GUARANTEE 
MEMORANDUM OF ASSOCIATION 

OF 
COIMBATORE STOCK EXCHANGE LIMITED 
( i) Tho name of the Company is COIMBATORE 

STOCK EXCHANGE LIMITED . 
(ii ) The Registered Office of the Company will be situated 

in thc Stute of Tamil Nadu . 
( ii) OBJECTS 


any de 


coming in com 


A . THE MAIN OBJECT TO BE PYTRŞUSD BY THE COM 

PANY HEREINAFTER REFERRED TO AS THE " EX 

CHANGE " ON ITS INCORPORATION IS 
To apply for and obtain from the Government of Indin re 
cognition of the Exchange 25 · recognised Stock Exchange 
within the meaning of the Securities Contracts ( Regulation 
Act, 1956 and to facilitato assist, iugulate and control the 
trade and business in all kinds of securities with a view to 
safeguard and further the increaty of broker , jobless , dealers 
And the investing public . 
B . THE OBJECTS INCIDENTAL OR ANCILLARY TO 

THE ATTAINMENT OF THIE MAIN OBJECTS ARE 
1. To maintain high standards of comercial honour and 
integrity ; to promote and inculcate honcurable practices ad 
just and equitable principles of tri uri bisita s ; to dis 
courage and avert nialpractices. 
| 2 . To regulate and fix the upper limit of commission und 
brokerage to be changed by the nepbers of the Exchange ; 
! 3. To seltle disputes ind to viçcide all questions of usaye , 
custom or courtesy in the condutor.xlc unit Lusines ; 


| 4 . To cncourage the sellemicnt of diputes lny arbitration , 
to act 2.3 or to nominalc arbitralois or umpires on such ternis 
and in such cases es muy sem expedient and to provide fou 
arbitration of all disputes in respect of all transactions relat 
ing to transactions in Securities , incluing aloitration of dis 
putes between members and pareon who are not inenibcis and 
to provide Arbitration Tribunnls , and subject to the provisions 
of the Socurities Contracts Regulation ) Act, 1956 and the 
Rules framed thereunder , to makc Ruley . Bye - laws and Re 
gulations in relation to all such ultration procecilings and 
to regulate the procedure with reſurd to the same and for en 
forcement of awards ; 


10. To borrow or raise any mnonies required for the Ex 
change upon auch terms and in such manner and with or 
without securities. 

11. To juvest or advance the monies of the Exchange rot 
immediately required in or upon euch security and with or 
without interest and in such other investments as may from 
time to time be determined ; 

12 . To make payments or disbursements out of the funds 
or othcr movable property of the Comuny for any of the pur 
poses speciflod in the Rules, Bye-laws and Regulations of tho 
Exchange ; 

13 . To subscribe or guarantec money for charitableor bene 
. volení objects or for any Public , general or useful object; 

14 . To subscribc or guarantee money for charitable or bene 
and support of any funds, trusts and conveniences calculated 
to benefit metnors or cx-members or investing public or em 
ployece or ex- employees of the Exchange or the dependents or 
connections of any such persons and to grant pensions , 
gratuities and allowances and to make payinent towards inou 
Tunca benefit and such other schemes ; 

15 . To establish , and maintain a Clevina House for the 
purpose of the trading in securities or minkain : Stock Hold 
ing and Clearing Corporation and to control and regulate tho 
working and administration thereof; 

16 . " To enter into any reanerinent with y Goicmment 
which may sem desirable and to obtain from any such Gov . 
ernment any powers, rights, licences , privileges or concession , 
which may be deemed necessary and desirable for the pur 
poses set out in the Memorandum ; 

17. To acquire collect preserve and dirseninate statistical 
or other information , to maintain a library and to print, pub 
lish , undertakç, manage and carry on any new paper , jouinal, 
magazine, pamphlet , official year hook , Daily or other reriodi . 
cul quotation lists or other works in connection with or in 
furthorance of the object of the Exchanie; 

18. To subscribe for, become a meraber of ind co -operanto 
with any other association whether incorporated or not, whoso 
objects are to promote the interests represented by the Ex 
chango or to promote yonerul cominercial and trade interest . 
and to procure from and communicate to quch zonociation 
yuch information as may further the objects of the Exchange 
or promote Ideasures for the prolaction of the trade or any 
interest therein ; 

19 . To conduct study tours in Jadia / ubroud for the bene 
fit of its incmbers and employees , 

20 . To take over the cxisting business of cruisition re 
pulating the trading in securities at Coimbatore . 

21 . To do such other things we are incidental or conducivo 
10 the above objects or any of them . 
C . OTHER OBJECTS NOT INCLUDED IN A AND B 

ARE 
1 . To acquire /install safe deposit vaidty for purpones 01 
storage , gratuitously or otherwise lettia on hive of sufes, 
strong rooms and other receptacles , for keeping inopey , secu 
rities and documents of all kinds: 

2 . To provide technical and business knowledge for persona 
engaged in or about to be engaged in trade , commerce or 
company administration or dealing in Atocks, shares and like 
sccuntics and to provide for training programmes, seminars , 
lecturer and clússon and to test by crami" tien or otherwise 
the competence of such persong and to award certificates and 
diplomas and to ipstitute and establish sciolishing, grants 
and other benefactions; 

3 . To promote research in and study of securities , security 
markets and matter connected therewith . 
IV . The liability of the members is limited . 

V . Every membor of the Exchange undertakes to contribute 
to tho assets of the Exchange in the event of its being wound 
up while he is a member or within an Vear ufter he cluye: 
to be a menther , for repayment of the debts and liabilitleg of 
the Exchange contractod before he ceases to be a member and 
the costs, charges such amount is may be requireul, not ex 
cending Rupeos ten thousands. - 


| 5 . Subject to the provisions of the Securities Contracts ( Re 
sulation ) Act, 1956 and the Rules fruined thereunder and any 
law and Rules for the time heing in force relating thereto , 
to make Ruler , Byc-law s and Regulations regarding the 
mode and conditions suivject to which the business on the 
Exchange shall He, transacted in the conduct of the persons 
transacting the same and generall for the good order ind 
regulations of ineinbory of the Exchange , and from time to 
time, to amend or altor such Rule . . Bye-laws and Regulations 
for any of them and to make any new anunded or additional 
Rules , Bye -laws or Regulations for the pur473675 forc : nid ; 


16 . To erect, construct, crten !, quip ini? Distan t suit . 
able building for accommodating the rang Fall ind fur 
any other purposes of the Exchange ord for the use of its 
members and to alter, add 10 or remove any such Fuilding of 
huildinga ; uid lo acquirc by purchake, taking on leane 01 
olherwinc ; lands and buildings and all other property Inov 
able and immovable which the Exchan , c 197, from time to 
time, - ( hiok proper to ucquire for the purposes of the Ex 
change ; 


To insure , sell, improve, mentre develop , exibange, 
142x or later subleaze or publet, mortgage , dispose of, turn 
to account or otherwisode : with all Tall ; rart oť the 
property of the Exchange ; 


8 . To acquire by purchase , taking on an or othm :Wine 90 
develop any property movable or immovable and any right. 
oil privileges necessary or convenient for the purposes of the 
Exchange and in particular any land , buildings , easements or 
safe deposit vaults; 
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The regulation contained in Table C shall apply to tho 
Company in addition to the following : 

INTERPRETATION 
1. In these presents, the following words and expressions 
shall have the following meaning unless excluded by the sub 
ject or context, 


- 


( a ) The " Exchange " means the Coimbatore Stock Ex 

change Limited , 
( b ) "Member " means a Member of the Exchange includ 

in a company and a public Anancial corporation 
authorised to operute on the Stock Exchange and 
qualificd in accordance with the Rule 8 of 1c Secu 
rities Contracts ( Regulation ) Rules, 1957 , 35 amendi 

ed from time to time, 
(c ) " The Office " means tho Registered Office for the time 

being of the Exchange . 
( d ) “ Rule ( s ) " means the Securities Contracts ( Regula 

tion ) Rules , 1957 . 
( 0 ) " The Byc - laws and Regulations " ineang tic Bye - lawy 

and Regulations of tho Exchange for the time being 

in force , 
( f ) " The Act" means the Companies Act, 1956 . 
(9 ) " The Register" means the Register of members lo be 

kert parlant to Section 150 of the Act . 
(h ) " Ycar" incins Financial Year of the Exchange. 
(i) " The Council" means the council for ,tre time being 

acting in such manner us provided for in these Arti 
cles and includes a meeting of the council duly called 
and constituted , the Council shall to the Bourd of 
Directors of the Exchange within the meaning of 

Act . . 
(j) " Seal" means the common Seal of the Exchunge . 
( k ) " In writiag ” includes printing, typewriting, litho 

Lraphy, photocopy, computer printing and any other 

usual inode of repioduction . 
( 1 ) " Corpor ite Member " means a company or organisa 

tion or public financial corporation , admitted to mem 
hershin of the Prchaec satisfying the conditions of 

Rule 8 of the Rules as amended from time to tiole . 
( m ) " Public financial corporation " ineuns any institution 

mentioned in Rule 8 4 ) as wended from time to 

lino. 
( 1 ) Words importing persons include corporations, firms 

joint fanilies , public financial institution corporate 
member or such other bodies corporate for which 
the Central Government makes a recommendation 
for reluxation of the requirement of Rulo 8 ( 4 ) og 

mended from time to time. 
( o ) Wordy importing the masculino gender shall include 

the feinining gender sind vice vergi und neutral 
gender in case of Company , firwncial institutions / 

colporationis . 
( pl Words importing the singular shall include the plural 

ind vice versa . 
( 4 ) Unless otherwise defined in these presents or unless 

the context requires or indicates i different meaning , 
Any word or < vpression occuring in these presents 
shall beor the une nicining is in the Securities Con 

tracis ( Rogulation ) Act, 1956 or Rulos . 
( 0 ) " SEBI" means Securities and Exchange Board of 

India constitute de SEPI Act 1992, its successors 

und unsuits , 
(s ) " SCIR ) Acl" , nieans the Securities Contrais ( Regt 

lution ) Act, 1956 . 
( t ) " SÆBI Act" means the Securities and Exchanic Boord 

of India Act, 1992 . 
( u ) " SEBI Rules" means Rules funed under SEBI Act . 
(v ) “ SEBI Regulations " mçans Rogulations framed under 

SEBI Act. 


MEMBERS 
- 2 . The Exchange may have Initially upto 300 members and 
the Council shall have the power to increase the inembership 
from time to time without reference to the General Body of 
membois subject to approval from the Government /SEBI and 
Or auch teray and conditions as may be prescribed by the 
Governmont/ SEBI or as and when dirocted by the Govern 
ment /SEBI subject to the provisions of SCIR ) Act, Rules, 
SEBI ACH, SEBI Rules and SEBI Regulations. 
3 ( a ) Tho subscribers to the Memorandum of Association 

wbio ue selected by the procery stipulated by the 
Central Govornment and such other persons as the 
Council shall admit to member ship subject to the 
provisions hereinafter contained , shall be tho incm 
bers of the Exchange The Exchange sball furnish 
to Central Government the names and addresses of 
perrons admitted to membership from time to 

time. 
(b ) The council shall admit to membership yiich public 

finencial corporation as decided by the Central Gov 
Crnment provided they are eligible to be members of 
the Exchange according to Rule 8 ( 4 ) as amended 

from tinie to ime. 
( c ) The Council shall admit to membership such Indi 

viduals and companies who qualify according to the 
standards prescribed by the Central Government and 
are cligiblo to be the members of the Exchange ac 

cording to Rulo 3 25 amended from time to time. 
4 . The membership shall constitute a permission from tho 
Exchange to exercise the rights and priviloges attached thereto 
subject to the Rulog . Bye -laws and Regulations of the Ex 
change . 

3 . A member shall not assign. mortgagc, pledgo, hypothe 
cato or charge his right f membership or any rights or prl 
vileges attached thorelo od 1347 such attempted assignment, 
mortgage , plccige , hypothecation or charge shall be effectivo 
as against the Exchange for any purpose , no shall any right 
or interest in any membership other than the personal roht 
or interest of the member there n be recognised bv the Ex 
change . The Council chall expel Any member of tho Ex 
change who acts or attempts to act in violation of the provi 
sions of this Article 

6 . The applicants who aualify for membership under Rulo 
8 of the Rules , are eligible to sply for membership of the 
Exchange provided they have passed atleast 12th standard or 
tquivalent. 
7 (a ) Applicants desirous of becoming a member shall 

apply to Fxchange for admission to the membership 
of the Exchange. All applications for membership 
shall be niade in the form prescribed for that pur 
poxe. The form may vary betwcen individua) and 

Corporate applicants. 
( 0 ) Provided an application for corporate membership 

submitted on behalf of a company or public finan 
cial corporation shall be accompanied by a certified 
copy of the Board Resolution according approval 
for application for moriborship and designating the 
persous to sign the application . 


8 ( a ) No individuol Company / public financial corporation 

shall he eligible to be admittou to the Membership 
of the Exchange unless he /the instituions referred to 
herein above watisfine the leovirements prescribed in 
that behalf under the Rules or such guidelines ag 
may be prescribed hy the Government/ SFBI from 
time to time. 


(b ) A Company / Public Financial Institution applving 

for membership shuli cumply with the terms. condi 
tions and procedures mentioned in Article 34 of 
these presente unirse they have been specifically 
exempted from suc ı terms and conditions by these 
Articles 


9 . Every applicant applying for the Membershin of the 
Exchange shall pay an admission fee of Rs 1, 00 .000 / - (Rumeng 
one lakh only ) or such higlier amount as the Council may fix 
from time to time. Further , he / it shall also pay such contri. 
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18 . The Council may at any time from the date of admis 
sion to the membership of the Exchange cancel the admission 
And expel a member if he has in his appliaction or at tho 
time of Admission to membership or during the course of the 
Inquiry made preceding his admission , 

(i) Made any wilful misrepresentation ; or 
(il) Suppressed any material information as to his 

character and antecedents ; or 
( iii ) Has directly or indirectly given falsc particulers or 

information or made a false declaration . 
19 (a ) When a person admitted to the Membership of the 

Exchange , intimation of his admission shall be sent 
to him and also posled on the notice board of the 
exchange , 


(b ) If the person admitted to the membership of tho 

Exchange and after intimation of his admission is 
duly sent doos not become a member by complying 
with acts and procedures prescribed herein within 60 
days from the date of despatch of the Intimation of 
adinişsion the amount paid by him along with the 
application shall be forfeited by the Exchange . 
( c ) Wherc admission to membersbip is granted to a per 

son such individual, partner or body corporate is not 
permitted to carry on the shercy and securities busi 
ness in any other capacity in this Exchange . 


CAPITAL ADEQUACY AND SECURITY DEPOSIT . 


20 . Every member of the Exchange shall maintain a 
Security Deposit of not less than Rs. 2 ,00, 000 (Rupees two 
lakhs only ) with the Exchange forming part of the base mini 
mum capital prescribed by SEBI to meet the capital adequacy 
norms prescribed by SEBI or such higher amount as may bo 
determinud by SEBI/ the Council from time to time, 


bution for infrastructure development as the Council may 
fx from time to time. 25 % of the adniission fee shall be 
paid to the Exchange along with the application . 
. 10 ( a ) Every member shall pay an annual subscription of 

Rs, 2 , 000 / - (Riipes (wo thousand Only ) or such 
other higher amount as iniy be fixed by the Council 
from time to time. Such annual subscription pres 
cribed under these presents shall be payablc on ad 
mission and thereniter on or before 30th day of 

April every year for which tho subscription is due, 
6 ) The Council nay ievy and collect a service charge 

of 0 . 1 % of the volume of transactions of each mem 
ber subject to a minimum of Rs. 1, 000 / - (Rupees 
one thousand only per month or any higher amount 
to meet the data processing charges, administrative 
expenses and the capital expenditure on infrastruc 

ture development, 
11. Savo as otherwise provided in the Bye -laws and Regu 
lations , if a member fails to pay his annual subscription, focs 
chargcg or other monies which may be due by him to the 
Exchange or # o the Clearing House within two months after 
hotico in writing has beert served upon him by the Exchange , 
he may be suspended by the Council until he niakes payment 
and if within a further period of two months he fails to make 
such payment, ho may be oxpelled by the Council without any 
further recourse . 
| 12 . Every Application for membership shall be made in 
writing in the form prescribed by the Council and signed by 
the applicant. An application for admission for membership 
by a corporate body / public financial corporation , shall be 
signed by at least two of their directors one of whom shall 
ba tho Managing /Wholetime Director, if any . The applica 
tion shall be accompanied by a copy of the Resolution passed 
by the Board of Directors of the company / financial corpora 
tion and certificd as a ruo copy by its Chuirman or Manag 
ing /Wholetime Director . 

The Board Resolution shall also enipower the Direcotrs / 
Authorisod Assistant ( s ) / representative (s ) of such Corporate 
member / public financial corporation to act, engage and deal 
on its behalf . A copy of the specimen signature of such 
Directors / Authorised Assistant( s ) / representative( ) shall also 
be furnished along with the application together with a copy 
of its Memorandum and Articles of Association or a copy of 
its constitution including the Bye-laws and Regulations and 
anactments as applicable and authoriving such corporate body / 
public financial corporation to conduct the business and occu 
pation of stock broking as member(s) of the Exchange. 

13 . All applications for adınjssion to the ricmbership of the 
Exchange sball be forwarded to the Secretary or such other , 
Auhtorised officials of the Exchange who shall cause the name 
of the applicant to bo postel on the notice board of the Ex 
change not less than fifteen days previous 10 the date of the 
moeting at which the application shall be considered by the 
Council . Any member may subnait to the Council within 
fourteen days of posting of the said notice, his objection , if 
any , Against the applicant for being considered by the 
Council 

14 . After the expiry of the period prescribod as above , tho 
application together with all obiections and reports relating 
to such application shall be pluced before the Council . 
• 15 . On the expiry of the period of fifiden dava set out in 
Article 13 above and after considering any objections re 
ceived from any member or any other objections which may 
come to the knowledge of the Council hy enquiry or other 
wise , the Council shall forward the application for considera 
tion of the Screining Committee. 

16 . The members of the Exchange shall be selected on the 
basis of objective criteri ant interview hy A Screening Com . 
mittee constiluted for the purpuse by the Central Govern 
ment. 

17 . Subject to the provisions of the SCIR ) Act and the 
Rules , the Council may amit rlisihle sinnlient to the mem 
barship of tho Exchange PROVIDED HOWEVFR such an . 
nticant shall ha permitird to cursy on business A Stock 
Broker only after obtaining registration uniter Certian 12 of 
the SEBI Act, and Anree to comply with all formalities as 
prescribed and an applicable from timo to time under SC ( R ) 
Act, Rules and SEBI Rules and SFBI Regulations , 

11 – 40 GI/97 


Tho Security Deposit payable hv a member shall be in tho 
form of cash to be deposited with the Pxchange or 50 % 
in the form of a long term ( 3 years or more ) fixed deposit 
with a bank on which the Exchange has an unencumbered 
and unconditional licn . 


Provided that such Security Deposit or amount required to 
meet capital adequacy norms which may be required to be 
deposited by any member at any time as decided by the 
Council shall be deposited by him / it within such time as 
fixed by the Council and any member, who fails or refuncs to 
make such security deposit or amount shall on default ho 
suspended froni trading on the floor of the Exchange until 
he / it has complied with the prescribed norms. 


21 ( a ) The Security Deposit ingre hy any member shall be 

applieit for the due repayment of all debts due by 
ant all ohligations of such member to the Fxchange 
and the Clearing House , and to all other members 
of the Exchange. ! All such debts and obligatione 
due to the Exchange and the Clearing House shall 
have first charge and raisk in priority to all other 
daim s. Then the debts due to the njemhers of 
the exchange hy such memher shall rank pari passu 
and he entitled to a second charge on the security 
deposit of such member . The residue thereof . if , 
eny shall be applied to all obligations due hy such 
member 10 any person who is not a memher under 
any award made in any arbitration proceeding Treld 
under theso presents and any By -lalys and Regula 
tions, 


( b ) A member providing Security Deposit under these 

Articles Rve-laws and Regulations shall signa 
Letter of Declaration in such form 29 the Council 
may from time to time prescribe, 


( c ) A memher shall comply with such restrictions as may 

he stipulated by the Council on his busirage volim 
to meet the nilal Adequacy Norms anat len shalt 
furnish euch information as muy he requires Ly the 
Council from tome to time for monitorinio his com 
pliance with the Capital Adequacy Norms, 
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22 (a ) on the termination of membership or on the death 

of a member, all Security Deposits not applied 
under these Articles , Byt -laws and Regulations shall 
be repaid either to him as he shall direct or in 
the absence of such direction , to his legal represen 
tativey . 


30 . The partnership firm shall not be liablo to pay any 
separate annual subscription, but the individual partners of 
the firm shall pay the annual coinbership subscription as 
prçscribed by the Council from time to time. 


31 . The members of the partnership firm must communi 
cate to the Exchange in writing under the slegatures of all 
the partner s OT surviving partners who are intimbers of tho 
Exchange any change in such partnership either by dissolution 
or retirement or death of any partner or partners. 


(b ) On the winding up of the corporate membership in 

terms of the provision of the Companies Act, 1956 
or on insolvency of Member Director, tho ofi 
cial liquidator or a provisional liquidator or a re 
ceiver appointed by the competent Colirt shall not 
he cntitled to take over the affairs of the Company 
and carry on the husin¢88 of a stock broker, but 
the mcmhership shall vest with the Exchange . The 
Council in its absolute discretion , deal with tho 
Same and the proceeds , if any , realised will be utilis 
ed towards satisfaction of any dues of such 
corporate member(s ). A transferee on sale would 
be bound by the terms and conditions of tho 
Articles, Ryelau s and Regulations. Provided fur 
ther that if any propoyrrt windino un proceedings of 
the Congrate hulv is brought to the knowledgo of 
the Exchange , it can immediately appropriate 
the amount standing to the credit of the security 
deposit account of the body corporate or its mema 
bet directors . 


32 . Any notice of the Exchange intimating dissolution of a 
partnership shall contuin a statement as to who undertako 
the resnonsibility of settling all outstanding contracts und 
liabilitics of the dissolved partnership Arm but that shall not 
be deemed to absoluto the other partner or partners of his or 
their responsibility for such outsanding contracts and liabi. 
lities. 


33 (a ) Notice of the formation of a partnership , the name 

of partners and every change therein shall be pastod 

on the notice board of Exchange, 
( b ) Every partnership form of memborssball immo 

diotely on formation file with the Exchange a corti 
fied copy of the deed of partnership and whenever 
any change is made thorein , a certified copy of tho 
fresh deed of partnership shall be filled with the Ex 
chango . 


REGISTER OF MEMBERS 


73 A register of members shall be maintained hy tho Ex 
Channe in which shall ho entered the names of all members 
tomether with their rennective addresses and antes of their 

mission and the termination of meinberghip by resignation , 
dmoth . default or suspension and expulsion . 


BODIES CORPORATE 
34 ( a ) The Council may admit to tho membership or to 

Exchange , Companies incorporated pursuant to the 
provisions of Section 12 or Section 322 of tho Act 
or public financial corporations as defined in proviso 
to Rule 8 of the Ruleg subject to the following 
terms and conditions : 


PARTNERSHIPS 


24 ( a ) No partnership shall be formed except between two 

or more inembers of the Exchange . 


(b ) No merrther shall at the sam , time be a partner 

into that one partnership form of members. 


( c) No on who is not a member of the Exchango 

shall hon admitted a partner of any partnership firm , 
A mamher of the Pechanre entering into such 
partnerohlo with any such person shall , on proof 
Thorenf , hafor the Council and iton resolution na 
the Council for that effect the liable to be expelled 
from incmbership of the Exchange . 


(b ) In case of a company incorporated pursuant to Sec 

tion 322 of the Act, 
- (i) The provisions of Rulo 814 ) are complied with . 
( li ) The Office of tho company is situated within the 

city limits of Coimbatore , 
(c ) In case of a company incorporated pursuunt to Soc 

tion 12 of the Act, 
(i) The provisions of Rulo 8 ( 4A ) aro complied with . 
(ii) Tho Office of the company is situated wtihip the 

city limits of Coimbatore . 


( d ) (i ) The Council ozay admit to corporato member 

ship and Company formed by one or more of 
the existing membors of the Exchange desirous 
of converting their business lato a Corporate 
antity and the provisions of these preocats shall 
mutatis mutandis apply to such companic . 
also . 


25 ( a )A m ber mill not borrow money or accurities 

frori a non -memher on terms that tho lençler shall 
mariye orate of intcrent varving with this profits or 

shall receive a share of the prolits. 
( b ) No member who is a partner in any partnership 

firm shall assign or in any way cncumber bis interest 

in such partnership firm . 
26 . No member shall form a partnership or admit a new 
partner to an existing partnership or make any chango in the 
name of an existing partnership without prior intimation and 
approval of the Council. 

27. The member or mentors desirous of carryłng on busi 
ness on partnershin Officmitting any member or 
membery as now partner or partners shall intimate and get 
the prior surround of the Council giving the details in the 
form preocrinel by the Council. 

28 . Every sia intimation reluling to change in any partner . 
ghip of moms shall be accoinpanied by such information 
as viay be required by the Council, Theranpon the Council 
may record the change in the constitution of the partnership . 

29 Where any partnershin firm is dissolved , the name of 
the firm shall be removed from the register of partnership 

nd therelipon tho members who are partners thercof moy 
norry on business in their own individual names , but sub 
icct to the payment of the additional deposit if any , that shall 
he Davable hy him in accordance with the Articles , Bye- laws 
and Regulations . 


The provisions of Article 16 of the Articles 
of Association of the Exchange shall not apply 
to the applicants converting their membership 
into corporate membershin . However , the 
other director 48 required to be appointed 
under Rule 8 ( 4A ) of the Rules shall be ap 
pointed subject to screening by the Council, 


(ii) The member who has so convertod bio business 

into a corporate entity shall bo the proinoter 
director of the company admitted 49 corporato 
member 


( iii ) 


The promoter director shall hold at least 40 % 
of the pald -up shero capital of tho corporate 
body formed pursuant to the provisions of 
Section 12 of the Act . 


( e ) Admission to membership of a Company and its 

continuance as member shall be subiect to tho 
following further requiroments and condition : 


PIVANI 
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( 1) 


The company or public financial institution 
undertakes 10 compudy with such financial re 
requirements and norms as may bu specutied by 
SEBI for registration of such company under 
sub- section ( 1 ) of section 12 of SEBI Act, 
1992 . 


( xii ) Any change in the constitution, management or 

ito atpalgaination or merger with any other com 
pany or 4 trunster Of controlliny UILCTONE 
Buch company shall rcquire the prior approval 
of the Council and be subject lo such condi 
tions as the Councii may specity 1or the admis 
sion of the Transferee of successOS coinpany 
in tho matter of discharge or outstanding duen 
and othorwisc . 


di) The corporate body has not committed any act 

for which the company is hablo to be wound 
up under the provisions of law . 


( ii ) No official liquidator or provisional liquidator 

or receiver has been appointed for the com 
pany . 


(iv ) No director of the company has committed any 

act of insolvency, 


( v ) The company satisfies all other requirements 

under SCR Act and Rules as may be appucablo 
from time to time for admission to member 
ship . 


All the directors to be appointed on tho 
Board of such corporato boay , shall be indiath . 
National. . 


(vi) All the directors to be appointed on the 

memorandum should bo confined only to Stock 
Broking and allied matters viz ., acting 88 
underwriter , broker to the issue, dealer in secu 
rities, financing purchase and sale of securities , 
buying and sçiling of shares and securities , 
merchant banking , market makers, registrars to 
the issue, share transfer agents , investraent bugih 
nege porttolio management investment Coun 
selling fixed deposit brokers, financial consul 
tants, financial and discount brokers , advisors to 
the 19911¢ and consultants to the issue. 


xiii ) m — - Deleted -- - -- 
( xiv ) The Exchange may require that we Directors 

of the company saouia de persons woD sauly 
the eligibility criteria for admission membership 
as individuals under these presents and the Scik ) 
Act and Ryles and the æxchange Day lurtber 
rcquiro the Directora to give personui guarantee 
to the Exchange in respect of the business 
transactions of the Company for such amount 
As may be prescribed ior tais purpose by cho 

Council of tric Exchange from me to time, 
(xv) Copies of the Annual Reports , Nolicus of Gene 

ral Meeting, Auditor s Repons, KOLUTIL6 lued 
with tho Registrar or Companies sluit Lo jor 
warded to the Exchange 98 410 uny sucn addi 
tional information or documula toat the Ex 

change may soquire . 
( vi) The books maintained by tho corporate 

member including statutory BOOKS required to 
be maintained under the Act and as per the 
Rulcs shall be made available for inspection by 
the Exchange authorities and if al any point 
of time the Exchange finds that the books aro 
Dot being properly maintained il 18 Open to 
the Council to take such action as they deem 

fit and nocessary . 
(Ivii) Om intimation being received from a company 

regarding change or any Corporate Member , 
the change whai bc entered in the Register of 
Hodies Corporal and the porson who has ceus 
ed to bo & Director shall not be entitled to 
carry on business in the name of the Corporate 
Member . On the other hand , the Company 
shall be entitled to appoint another person in 

the place of the Ortgoing Director. 
(xviii ) The privileges of membership granted to a 

member director shall be deemcd to be with · 
drawn on the expulsion of a corporate merober 

from the membersbip of the Exchange . 
(Xix ) Tho requirements of admission specified in Arti 

cles 34 ( a ), 34 ( b ) , 34 ( c ) and 34 ( 0 ) should be 
continued to bo fulfilled with by the corporate 
members , falling which they shall be expelled 
from menborsbip . 


(vii ) The Memorandum and Articles of Association 

of the coinpany shall coitala provisions requi 
ing continued . compliance with the require 
monts of the Exchange / SEBI and authorisin 
the Corporate Member to obtain from its Share 
holders and furnish to the Exchange any in 
formation which the · Exchange may require 
from time to time. 


(ix ) In the event of any amendment proposed to be 

made in the provision of tho Memorandum 
and Articles of Association of the Company, 
particularly relating to the object clause of tho 
Memorandum of Association prior approval of 
the Exchange shall be obtained before the rele 
vant resolutions are tabled before the General 
Board of tho company; 


(xx) Every corporatc member shall be cntitled to be 

ropresented in respect of the business as by ono 
of its member directors or as provided in this 
Article No. 46 of these presents . 


(x ) List of Shureholders shall be furnished to the 

Exchango as on the date of each Annual Gene 
ral Meeting of the Company and also an and 
when required by the Exchange , Thoro shall 
be no alteration in tho sharcholding pattern 
without the prior approval of the Council of 
the Exchange; No person should be admitted 
to Membership of the Company without prior 
approval of the Exchange . 


(t ) In conformity with the recommendation of the 

Central Government / SEBI, thc Corporyt1onA / Com 
panies / Institutions as specified in Proviso to Rule 
8 (4 ) of the Rules may be adınitted to Membership 
by the Council . 


No such approval shall be granted by the 
Council for a period of 5 years from the 
admission of tho Corporate Member . 


( ) ( ) All busincas transactions done by the directors 

or Authorised Assistants or Representatives of 
any Corporate Member, shall be dono only ja 
the name of such Corporate meniber . 


( xi) No declared defauiter in respect of any stock 
exchango transaction by any recognised stock 

hall be a director of the 
Company . No individual who is an Authoris 
ed Assistant or agent by whatever Damc called , 
of another member in a recognisod stock ex 
change shall be a director of the Company, No 
person disqualified under clauses 1 (a ) and (b ) of 
part ( 1 ) of Schedule XJJI to the Act shall be 
the Managing Director or Whole-time director 
of the Company. 


( ii) A corporate member shall be represented in 

respect of business and other natters of the 
Stock Exchango by one of 1 s promoter direc 
tors , designated and authorised for that purposo 
by the Board of directors of the corporate 
member . The person ho designated shall be 
called as a Representativo Corporate Member 
and shall be entitled to excrcise all the rights 
and powers of the corporate member including , 
appointing authorised 889īstants, Constituted 
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( e ) A partnorship firm shall state on all correspondence 

rolating to transaction of business and on all contract 
notes the name of the firm and the names of all 

partners therein 
( f ) Members who desire to carry on the shares and 

securities business as a corporate body shall apply 
to the Council for permission to do 50 before 
taking steps to register the company under the Act. 
Tho Council shall have the power to modify / altor 
the name or rofuse permission to carry on tho busi 
ness under a name and style which it considerg 
misleading. 


REGISTER OF BUSINESS NAMES 


37 . Where any member has obtained the permission of the 
Council to carry on business under a business name and 
Atyle , the particulars thereof shall be entered in the Regio 
ter of Business Names . 


Attorneys and representing the corporate mem 
ber in the Council , Committees and general 

meetings of the Exchange . 
(iii ) The directors who are required to be share 

holders in accordance with Article 34 ( b ) or 
who are required to hold the minimum per 
centage of the paid up share capital in accor 
dance with Aruclc 34 ( c ) shall qualify them 
selves in a written examination and in an inter 
view conducted by the Screening Committed 

for the membership . The persong who havo 
60 qualified , shall not be removed from direc 

torship of the corporate member nor their share 
holdings be disposed off without the prior 
permission of the Council. Such porsong 
should also not be required to retiro by rota 
tion as directors in accordance with the Section 
255 of the Act. With the prior permission of 
the Council only , such directors can be re 
placed . The incoming direcrors shoull also 
fulfil the eligibility criteria as may bo prescrib 

ed under Articlo 34 ( b ) or Articlo 34 ( c ). 
REGISTER OF PARTNERSHIP / BODIES CORPORATE 
35(a ) The Exchange shall maintain a Register of Partner 

ships wherein shall be entered the names of part 
nerships recognised by tho Exchange in accordance 
with these presents and the partners thercot together 
with thcir respective addresses , the date of recogni 
tion and any changes in the partnership and names 

together wilh the relevant dates . 
(b ) So long as the name of the firm is entered in thc re 

gister of partnerships , the individual partners there 
of shall not carry on business separately or issue 2 
contract in thoir separate names . The partners of 
the firm shall do business only on account of tho 
firm and jointly in the name of the partnership 
firm . 
On intimation being received from a · partnership 
firm or any partner thereof , thụt any partner has 
retired from the virm , the change in the constitution 
shall, subject to the approval of tho Council , bo 
noted in the register of Partnerships . The member 
who has ceased to be a partner shall be entitled to 
carry on business in his own name and cntcr into 
contracts in his own name but subject to peyment of 
any additional deposit payable under the provisions 

of the Articles , Byc -laws and Regulations. 
( d ) The Exchange shall also maintain a Rcgister of 

bodies corporate / public financial corporations ad 
mitted as Members pursuant to Article 7 wherein 
shall be entered the name of Directors and their 
Authorised Assistants / representatives recognised by 
the Exchange to carry on business on behalf of the 
corporate membor , together with their respectivo 
addresses, the date of recognition , etc . 
So long as the name of the Company is entored in 
the Register of Bodies Corporate , the individual 
Directors thereof. shall not carry on business 
separately or issue a contract in their separato 
pames. The Directors of the Company small do 
business only on account of the Company. . 


TERMINATION OF MEMBERSHIP 
38 . Any person may coaso to be a member :- - 

(a ) by registration 
( b ) by doath 
(c ) by expulsion by the Council for non -peyment of any 

moneys due by him to the Exchange or to another 
momber OT to his clients in the course of trado in 
securities or for violations oť any Articlca , Bye 
laws or Regulations . 


(d ) by being declared a defaulter to accordance with the 

Articles , Bye -laws and Regulations. 


( c ) by termination of the membership by Central Go 

vernment after making nccessary enquiries in this 
behalf and after giying an apportunity of being 
heard . 


( f ) terroination of the membership by the Council for : 

( i) failure to meet the capital adequacy as may be 

laid down by the Council . 


( ii ) failure to furnish such information as may be 

required for monitoring the capital adequacy. 


jii ) failure to comply with the restrictions on the 

volume of the business imposed on the 
membct . 


( & ) By termination of the membership by the Council 

for not reaching an yearly turnover of atleast 15 % 
of the annupl Averace turnover por member of the 
Exchange and also for not being active atleast on 
50 % of the trading days in a year for three consecu 
tive years after the "mcmber completes 2 years 
of membership . " 


39 . ( a ) A member who intends to resign from the member 

ship of the Exchange shall serve oil the Exchange 
a written notico to that effect, a copy of which 
shall be posted on the notice board of the Ex 
change . 


. 


( b ) Any member of the Exchange objecting to any yuch 

resignation shall communicate the grounds of his 
objection to the Council by letter within fourteen 
days of the posting of such notice . 


BUSINESS NAMES 
36 ( a ) Any member devirous of carrying on business under 

a pamc and style different from his own name shall 

apply to the Council for permission to do so . 
(b ) The Council shall refuse permission to a member 

to carry on businesg linder a business name and 
style, which it considers misleading . 
A member who is a surviving or continuing partner 
of a partnership firm may, with the permission of 
the Council, continue business in the name of the 

firm of which he was a partner , 
(d ) Every member carrying on business and under a 

business name as aforesaid shall state on all corres 
pondence relating to transaction of business and all 
contract notes , in addition to the business name, tho 
name of the member who is the sole proprietor 
thereof. 


( c ) The Council may accept the resignation of a mem 

ber oither unconditionally OT on such conditions 
as it may think fit or may refuse to accept such 
resignation and in particular may refuse to accept 
such resignation until it is yatisfied that all out 
standing transactions have been settled . 


( d ) Om the death of a member. his legal representatives 

and authorised assistants , if any, shall communicate 
due intimation thereof to the Council in writing 


PaneIV 
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NOMINATION 
40 . Every member shall be entitled to nominate another 
person as his successor to membership of the Exchange 
subject to the conditions and restrictions hereinafter get 
forth . 

41. The legal representatives of a deceased member of his 
hers may, with the sanction of the Counal, nominate any 
Paxon eligible under these Articles for admission to member 
ship of the Exchange in the place of the deceased member . 


42 . ( a ) Tho nomination may be made by a member whether 

beforo of after his resignation and shall be in such 
form or forms as the Council may from time to 

time prescribe . 
(b ) A member who tas resigned his membership shall 

be entitled to exercise the right of nomination only 
if he had been a member of the Exchange for a 
period of not less than five years. Provided further 
that this requirement as to nzembership for fivo 
years shall not apply in the case of death of a 

member . 
( c ) The Stock Exchange stall be entitled to 50 percent 

of the gains from the member who is transferring 
menibership rights to nominee . The gains shall bo 
considered as a difference between the price at , 
which the member has acquired membcrship rights 
and the prico at wtich ho has transferred member 
ship rights to his nomines or the market price as 
determined by the Stock Exchange on the date of 
the transfer , whichever is higher . 
Provided this requirement shall not be applicable 
in case of nomination by way of succession on 
death of member . However , the Exchange may - 
recover nomination fees from such successor ( 8 ) ag 
may be prescribed by the Council from time to 


time. 


43. Thc pcrson so nominated by a member or by the 
nominating legal representative shall send in his application 
for membership in accordance with the foregoing Rules and 
application shall be dealt with on its own nierits and no 
nominęc shall be entitled to be admitted by reason only of 
his having been nominated unless otherwise Le is duly quall 
fied in accordance with these presents and he pays such 
admission fees and other contributions as may be prescribed 
by the Council from time to time, 

44 , The Council inay decline to consider the nomination 
made by a member or legal representative of a deceased 
member, unless all amounts due by the member or the 
deceased member to the Exchange and all liabilities and all 
obligations arising out of the contracts by the nominating 
member or dece18cd member made subject to the Bye -laws 
and Regulations of the Exchange shall have been paid and 
satisfied in full or paid in full within such further period 
ag may be notified by the Council. - 

45 . The Council shall recognise the executor or adminis 
trator of the estate of the deceased member as the person 
ontitled to nominate in accordance with theso Rules provi 
ded that where there is no exécutor or administrator of 
the estatc of the deccased member, the Council may recognisc 
tho claim of any person to be the heir of the deceased mem 
ber for the purpose of making the nomination as aforesaid 
On such evidence and subject to such conditions as to 
indemnity and security as the Council may consider 
satisfactory . 


(b ) No member who has been declared a defaulter by 

tho Exchange of any other Stock Exchange will be 
admitted or readmitted as a member of the 

Exchange subject to ( a ) above. 
47 ( e ) The right of nomination of the interest in the Ex 

chango teld by a member who has been declared 
a defaultor shall vost with the Exchange on tho 
death of such a member and shall be exerolse by 

the Exchange as detailed in these presents . 
( b ) After six months of declaring a member as defaulter 

the Exchange shall sell the interest and the 
membership in the Exchange of the defaulter mom 
ber through auction and nominate to membership 
in the place of the defaulting member any 
individual who offers tho highest bid at the said 
auction, provided such successful bidder is other 

wiso eligible to become a member of the Exchango 
( c ) The admission fee payable by the successful bidder 

of the interest of the defaulting member shall be as 
· per the provisions of Article 9 . 
( d ) Tho terms and conditions of the action to be con 

ducted pursuant to Article 47 ( b ) herein shall be sot 

out and laid down lov the Council. 
( e ) The notice of the auction pursuant to Article 

47 (b ) heroin , detailing the terms and conditions of 
the auction , shall be put up on the notice board of tho 
Exchange at least ten clear days between the day 

fixed for the auction , 
(f ) The net amount realised by the Exchange in the 

auction pursuant to Article 47 (b ) horein shall be 
charged with the due repayment of all debts due 
by and all obligations of such defaulting member 
to the Exchange , the Clearing House and to all 
other Members of the Exchange and to his clionts , 
All sucb lebts and obligations shall have the first 
charge and rank in priority to all other claims, 
Then the debts due to the members of the Exchange 
by such defaulting Member shall rank pori pasou 
and be entitled to a sccond charge on the net amount 
realised in auction pursuant to Article 47 ( b ) herein . 
The residue, if any, shall be applied to all obligation 
and dues of such defaulting macmber to any person 
who is not a member under any award made in 
any arbitration proceeding held under these presents 
and Bye -laws and Regulation . Any amount left 
after meeting the above said peyments shall be paid 
10 , the defaulting member or to his nominee or to 

his legal heirs, as the case may be. 
( g ) In the case of default by a partnership qirm , the 

individual membership of all the partners of tito 
clefaulting shall laps and the provisions of Article 
46 and 47 shall apply to the interest of all the 
members who are partners of the defaulting firm , 

· REPRESENTATIVES 
48 . Subject to the provisions of these presents relating to 
the appointment of Constituted Attorneys, any Member of the 
Exchange shall he entitlecl in uppoint Constituted Attorneys to 
attend to his business . I lovever, the right to appoint Consti 
tuted Attorncys can be cxercised only in case of absence front 
India or temporary physical disability of the Member / Part 
ner /Representative Corporate Member to attend to business 
and any such appointment shall not be for more than 90 
(ninety ) days at a time and not more than twice in any finan 
cial year. The person appointed as Constituted Attorney 
should he either a relative as defined in the Act, or a person 
who is a whole time employee of the member , and should 
havo the educational and experience qualifications prescribed 
for an individual member, 


READMISSION OF DEFAULTERS 
46 (a ) A member s right of membershúp shall lapse and 

vest with the Exchange Immediately he is declarod 
a defaulter . The member who is declared a 
defaulter shall forfcit all his rights and privilegea as 
a member of the Exchange, including any right 
to clse of or any claim upon or any interest in 
any property or funds of the Exchange . In case 
the default is rectified within 6 months from tú 
date of default announced by the Council , he can 
be considered for ic - admission . 


mere o of or an funds of 


1$o 


THE GAZETTE OF INDIA , APRIL 26 , 1997 VAISAKHA 6, 1919) . : : 


Fat 


AUTHORISED ASSISTANTS 


49 . A member carrying on business on the Exchange shall 
bo entitled to appoint authorised ageistants in his or its own 
cmployment for entering into bargains on tbe floor of the 
Exchange for such member and such authorised assistants are 
doenned to be agents of the members. The authorised asais 
tants should possess necessary qualification as prescribed by 
the Council/ Central Governient, SEBI from time to time. 


(b ) The Council shall have full power to tofuse registra 

tion or to remove the name of any authorised air 
tant from the register without assigning any reason 

whatsoever . 
60 . ( a ) An authorised assistant shall be allowed admission 

to the floor of the Exchange and no assistant not so 

authorised shall bo allowed , 
( b ) An authorised assistant shall be admitted to the 

floor of the Exchange only during good behaviour 
and shall be bound to observo the Rules , Bye- laws 
and Regulations of the Exchange. 


50 . The Council sball from tim tu ime fix the maximum 
of authorisod assistanis a member shall be ontitled to employ . 
Unless otherwise fixed by the Council the number of autho . 
riped assistants for any member or a partnership shall be a 
maximum of four . 

51. A member may with the permission of the Council nomi 
nate a full time employee in his office as an alternate autho 
riscd assistant to act tomporarily in the absence of an autho 
risod assistant. All the provisions relating to Authoriscd 
Assistant shall apply to Alternate Authorised Assistant also . 


( c ) The Council in its absolute discretion may reſusc 

admission to the floor of the Exchange to the autho 
rised assistant of any member and may at any timo 
suspend the adonission of such outhorised assistant 
without assigoing any reason what over . 


52 . No momber shall employ an authorised assistant with 
out first having such appointnient approved by the Council. 


61. ( a ) An authorised assistant shall transact businos only 

on behalf of his enployer . He shall be liable to be 
immediately suspended or expelled by the Coupci or 
the President or the executive Director if he makes 
bargains in his own naino or in any name other than 
that of his employer , 


· 53. No person sball be admitied as an authorised assistant: 
who is under eighteen yeata of ago . 


54 . No member shall without the special permission of the 
Council take into his employment an authorised assistant of 
a former member who has beon suspended or expelled . 


(b ) An authorised assistant shall not sign contract notes 

in his own or any other dumo nor shall ho sign on 
behalf of his employer unless appointed by such cm 
ployer as his constituent attornoy for that purpose . 


( c ) A member appointing an authorised assistant shall 

not be held answerable for money borrowed by such 
authorised assistant with or without sccurity unless 
lie shull have given special authority for that pur 
pose . 


35 ( a ) A mcmber desirous of obtaining admissior to the 

Trading Hall for his authorised assistants shall apply 
for the permission of the Council in such form as 

the Council may from time to time prescribe. 
(b ) An application by a member to omploy an Authu . 

riscd assistant who previously had been acting as 
an authonsed assistant to unother member must be 
accompanied by a discharge certificate from the for 
mer employer . Such discharge certificate shall be 
in a form prescribct from ano to timc by the 
Council und it shall show whether the authorised 
assistant has left his tormer employer or employers 
and whether hus conduct while in that cmployment 
was satisfactory . 


62. ( a ) A Dicmber shall be liublo for all bargaing made in 

the market by any authorised assistant employed by 
him and he shall fulfil such bargains according to 
Rulck , Bye-laws and Regulations of the Exchange in 
the same manncr as if such bargains bad been mado 
personally by him . 


( w ) When a discharge certificate is not attached to an 

application as required in sub - uiuse ( b ) the proposed 
authorised assistant shall submit an explanation 
therefor and the Council shall then decide whether 
and on what condiitons the requirement relating to 
discharge certificate shali be waived . 


(b ) The responsibility of a member to other member 

for the bargains of his authoriesd assistant shall con 
tinuo until the notice of the termination of his cm 
ployment or the withdrawal of his authorisation shall 
have been receivcd by the Exchange , and such ter 
mination of his employment or the withdrawal of his 
authorisation has been posted on the notice board 
of the Exchange . 


56 . The Council in its discretion may approve or roject 
any application for appointer.cat of authorised assistent, 


63 . The terms and conditions relating to the appointment of 
authorised assistant provided for under Article 49 to 62 
shall mutatis mutandis be applied to the directors , authorised 
assistant( s ) / representative ( s ) of a corporate meinber and the 
body corporate shall be bound by the terms and conditions 
attached theroto , 


$ 7 . Where the Council is satisfied that the authorised assis 
tant has acted fraudulenlly oi dishonestly in any matter relut . 
ing to transactions on the Exchange, the Council muy at its 
discretion and al any lime tcrminate the approval of the 
said authorised assistant whereupon the member shall uis 
continue the employment of the said person as an authorised 
assistant. Provided that the Council shall not exercise the 
power except after framing the charge against the authorised 
assistant setting out the misconduct and giving him the op 
portunity to be heard in answer thereto and afier inquiry into 
the charges, . 


64 . (a ) The number of Authorised Assistants permitted for 

at member shall depend on the contribution made by 
the member for thc infrastructure development. 


(b ) The Council may ſix a processing fee for cvory ap 

plication for appointnient or authorised assistant . 


(c ) Every member employing Authorised Assistants ahell 

pay an annual subscription as may be prescribed by 
the Council from time to timo for each of the Autho 
rised Assistants $ ) empolyed . 


58. A membor employing an authorised assistant or termi 
nating the employment or wtihdrawing the authorisation of 
such assistant shali givo notice in writing to the Exchango of 
the name or such assistant and of the date of the commence. 
ment or fermination of his cmployniont or the withdrawal of 
this authorisation and a notice of such cmployment, termina 
tion or withdrawal shall be posted on the notice board of the 
Exchange . 


(d ) The Council may prescribe the quantum of Security 

Deposit to be placed with the Exchange by tho 
member for cach of the Authorised Assistants cm 
ployed by him . 


39 . ( A ) A register of authorisecl assistant shall be maintain 

ed by the Exchange in which shall be catered the 
names of all 3athor seil Assistants together with the 
dates of their authorisation and discharge and the 
damos of the members employing them . 


( c ) An Authorised Assistant on whoso behalf a member 

is providing Security Deposit under the provisions 
of these Articles , Byo -laws and Regulations shall 
sign a Letter of Declaration in the form prescribed 
to these Rules or in such other form as the Coun . 
cil may from time to timc prescribc . 
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75 . (a ) If a poll is demanded ou the lection of a Chairman , 

it shall bo taken forthwith and the Chairman elect 
ed on a show of handy shall exercise all the powers 
of the Chairman for the said purpose . If soine other - 
person is olectod 9 Chairman , as a result of the 
poll, he shall remain as the Chairman for the rout of 

the meeting. 
(b ) If a poll is demanded on a question of adjourment, 

it shall be taken forthwith . 


(c ) A poll deinanded on any other question shall be 

taken at such time not being laie than fortyeight 
hours from the time when the deniand was mado as 
the Chairman rnay direct 


CONSTITUIED ATTORNEYS 
63 . (a ) Any member inay give a power of attorney 10 any 

non member to carry on or supervise his Stock Ex 
change business or to sign contracts on his hehall, 
in respect of transactions in securities provided tho 
person so appointed is at least 21 years of ago and 
in all other respecte eligible and qualified to be ad 
mitted to the membership of the Exchange and his 
Appointment as Constituted Attornoy is previously 

approved by the Counci). 
(b ) Any power of Attorney granted by the member must 

be intimated to the Exchangc and a copy of the 

power of attorney filed with the Exchange 
( c ) A register of Constituted · Attorneys shall be main 

tained by the Excharne in which shall be entered 
the names of the consituted Attorneys and the names 
of the appointing members together with the dates 

on which the authority is granted and rescinded . 
( d ) Nothing contained in these Rules shall absolve the 

member granting the power of attorney from rege 

ponsibility for the acts of his attorney , 
( e ) No person shall be entitled to admission to the floor 

of the Exchange by roason only that he holds a 

power of attorney from ? member . 
66 . The terms and condlitons in relation to the appointment 
of Constituted Attoroys provided for under Articlo 63 shall 
mutatis mutandis be applled to the directors , or any autho 
riosd representative of a corporato nicmber and the body cor 
porate shall bo bound hy the same tçrins and conditions . 

GENERAL MEETINGS 
67. The Exchango shall in addition to any other meetings 
hold a general meeting which shall be styled its Annual Gone 
ral Mooting at intervaly and in accordance with the provisions 
of the Act. 


· VOTING 
76 . ( a ) Subject to the restriction set out heroin below , 

overy member shall have only one vote whether on 
a show of hands or on a poll except that in the case 
of a poll resulting in aqual votes , the Cholrman who 
presides over tho meeiin strall have a casting vote . 


(b ) No vote by proxy stall be allowed either on a show 

of hands or ou a toll in respect of any inatter , 
(c ) No member who has been suspended , expelled or 

dcclared defaulter shall he entitled to be present at 
a meating or to take purt in ony proccecling9 or to 
vote thero at 


77. Provided further that in the case of a corporate mem 
ber including a public financial corporation referred to in 
Article 8 of Association shall exercise its vote through a 
named authorised representative in accordance with the Sec 
tions 187 or 187A , of the Companies Act, 1956 , along with 
tho certified copy of the Board Resolution of the corporate 
body / public financial institution so naming such autohrised 
represcatativer 


THE COUNCIL 
78 ( 1 ) Unless otherwiso agreed to ly SEBI, the Council. 

shall normally comprisc of 13 Members and shall 
be constituted as follows : 


68 . Tho Council may at apy tlm . conveno an extra - oral 
nary general meeting . 

69. Tho Council shall oc the requisition of such number 
of members of the Exchange as are specified in tho Act forth 
with proceed to call extra ordinary general noctings of the 
Exchang , 

70 . The quorum for any general meeting shall be 10 % of 
tho total meinbers of the Exchange (fractions to be rounded 
of to next number ) present in person , Only members entitled 
to voto shall be counted for the purpose of the quorum . 


( a ) Six Members of the Stock Exchange to be 

elected by the Members of the Stock Ex 
change ; 


(b ) not more than three Members to bo nomina 

ted by the Central Government or SEBI la 
accordance with the Act; 


(c ) Three Public Representatives to he pominated 

by SEBI ; 


71 . If within half an hour from the time appointed for tho 
mooting a quorum of meinbors is not present the inceting if 
called on the requisition of tho inembers shall be clissolved; 
in any other case it shall stand adjournel to the same day in 
tho following work at the manne time and place and if it such 
adjourned meetinu a quorum of the members is not present 
within half an hour from the time annointed , the members 
present shall be competent to transact anv ordinary business 
that could have been transacted if a quorum had been present , 
but not any special business, 


PROVIDED that SERI may at any timo 
appoint Public Representatives inore than thrco 
so that the total number of Members 11orrinat 
ed under this Clargo and Clause ( b ) Abovo 
may not exceed the lotal number of elected 
Memborg under Clause ( a ) ahove ; 


72 . The President of the Exchanze shall nreside over all 
Rogeral moetings and in his alonenme The Vice - President and 
in the absence of both , the meinber s present shall choose 
some ono from union , theniselves to be Chairman bf that 
moetlnp . I m the cveni nf votes for and ainutt ny resoli 
tion being cannt in ninthar the Chairman shall have a cast 
ing vote in addition to lis vule as dienbet, 


( d ) One Executive 

Council ; 


Director to be appointed by 


73. The Chairman mir with the consent ne the memberian 
loutn the meetiny from 1ine to time and from place to place 
but no business gholl be in194:12:10 ,1 41 anv piourneil mentinin 
Other than the business lift infinished at the meeting from 
which the adiournment tota lace . 


( a ) One third of the elected Members under 

Clause 1 ( a ) shall retire at each Annual Gene 
ral Meeting and shall be eligible to offer them 
selves for re- election , Provided , that where a 
person has been a Member elected for two 
consecutive terms to the Council he shall not 
offer himself for re -election for a period of 
two years immediately thereafter ; 


74 . At any General Meejins unless in noll in demanded ? 
declaration hy the Chairın 1777 naponlotion lgatu carrint 
Our log anıt entry to that fis, in the hooke roof proceeilinna 
inf tho Fxchanme shall he coppive evidence of plan filct with . 
ont noof of the number or assertion of the votes recorded 
in favour of or against regol1111017 , 


(b ) The Members to be appointed under Clause 

1 ( b ) above , shall not be sublect to retirement, 
by rotation and sball hold the office at the 
pleasure of the Central Government or SEBI 
as the cago may be; 
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79. ( a ) Public Representatives to be nominated under 

Clause 78 ( 1 ) ( c ) above shall be from amongst 
the persons of integrity having neccesary professio 
nal competence and experienic in the areas related 
10 securities markets ; 


(B ) For purposes of nomination as Public Representa 

tives , the Council may forward the nanics of per 
sons to SEBI for such nonination . SEBI shall , 
however have the right to nominate persons, whose 
names have not been forwarded by the Council ; 


( c ) The Public Representatives to be nominated to the 

Council shall hold the office for a period of onc , 
year from the date of assumption of the office or 
till the Annual General Meeting whichever is 
carlicr ; 


80 . Any General Meeting inay at inny time and from time 
to time fix the number of members of the Council , to be 
elected at any annual general mecting other than the Govern 
ment Member nominated by the Central Government, the 
Public Representativey nominated by the Council and the 
wholetime Executive Director appointed under these articles, 
provided that the number shall be within thc limits fixed in 
Article 78 above . 


(a ) Unless te satisfies the requirement prescribed in 

the Ruley. 
( b ) If any member of the Exchange is a partner with 

umemler who is already a momber of the Coud 
cil, he shall not be eligible to be appointed as a 

member of the Council ; 
( c ) If he has at any time been declared as a defaulter 

or failed to meet his liabilities in ordinary couse 

or compounded with his creditors; . 
( d ) If he had been expelled or guspended by tho 

Council; 
( e ) Jf one director or a corporate body · or a public 

financial corporation fa a inember of the Council, 
no other director of that company or public finan 
cial corporation sball be eligible to become a mem 

ber of the Council ; 
( f ) Unleys such individual is a represontative of a hody 

corporate or public financial corporation which is 

a member of the Exchange , 
Provided further that the corporate inember shall not bo 
eligible for election to the Council as only natural persons 
can be appointed as momber of the Council. 

Provided that tho provisions of this . Article shall not apply 
to the persony nominated by the Central Governmmt inder 
Article 79 ( a ) , the public Represetative nominated under 
Article 79 ( b ) , or to the Executive Director appointed under 
Article . 99 ( a ). 

88 . The President or falling him the Chairman of the 
general meeting at which thc members of the Council are 
electrd shall, within a period of seven days from the dato 
of the meetino convene a meeting of the Council for the 
election of office -bearers and shall preside over the Baid 
meeting, but unless he is il nember of the Council he shall 
not be entitled to vote at the said election . 

89 . The Council may, mcet together at least once in every 
two calender months for the despatcb of business adjourn 
and otherwise regulato its meetings and proceedings as it 
things fit, and mav determine the quorum necessary for the 
transaction of business, 


81. The first members rif the Council elected under Article 
78 ( a ) shall be : 

(i ) Sri K . G . Balakrishnan 
(ii) Sri D . Balasundaram 
(ili ) Sri S . N . Varadarajan . 
( iv ) Sri N . Sankaran 
(v ) Sri K , Rajamanickam 
( vi) Sri P . V . Nathun 
82 . ( a ) At the first annual gonoral meeting of tho Exchange 

all the first members of the Council shall retire but 

shall be eligible for re -election , 
(b ) At every guisequent Annual General Meeting one 

third of the elected Members of the Councll for 
the time being under Clause 78 ( 1 ) (a ) shall retiro 
from Orice and shall not be eligible for re - election 
for period of two years immediately thereafter . if 
ho has been a Member elected for two consequtive 

terms to th• Council ; 
83 . At tho annual general meeting at which the members 
of the Council retire as aforesaid , the Exchange may fill up 
time vacancy by finpointing the retiring member of the 
Council or any nther member thereto , . subject to tho provi 
slon of Article 78 . 
84 . ( a ) If the office of any member of the Council appoint 

ed by the Exchange in general meeting in vacated 
before his term of the Once will expire in the 
normal course the resulting casual vacancy may he 
Alled by the Council at a mesting of the Council 

subject to the provisions of Article 78 , 
( b ) Any person appointed shall hold office only upto 

the date which the member of the Council whose 

place he is appointed would have held office if it 
I had not besn vacated as aforesaid . 


90. The quorum for a meeting of the Council , shall be 
onr-third of the total strength of the Council, any fraction 
heing rounded off as one , o five members whichever is 
higher . Provided that where at any time the number of 
interested members exceeds two-third of the total strength . 
then the number of remaining members, ic., the number of 
members not interested shall thc quorum for the meeting. 


91. The President, Vice President or the Executive Direc 
tor or any two mombers of the Council may be at any 
time convene a mçeting of the Council. 


92 . ( a ) Questions Driving at any meeting of the Council 

shall be decided by a majority of the votes cast 
excepting in cases where a larger majority is re 
quired by any provision of these Articles . In tho 
case of equality of votes on matters which can be 
doriiled by a majority of votex , the Chairman pre 
siling over the meeting shall have it second or 

costing vote . 
(b ) The Council shall xbide by the instructions issued 

hy the Central Government in respect of 911 as . 
pects of conduct and management of the Fxchange, 


85 . Notwithstunding any resolution of the Exchange at a 
peneral meeting fixing the numher of incribens of the 
Council to be elected at an annual teneral meeting. the 
Comil nord from time to time : npoint one or more inein 
bere au. additional members of the Council, Provided that 
such aditional members of the Council so apnointed shall 
hold office only into thn date of the next annual peneral 
meeting. Provident further that the number of members of 
the Council and additional meinhers of the Council shall 
not exceed the maximum strength fxer lay Article 78 . 


93. At all meetings of the Council the President shall 
ordinarily preside and in his absence the Vicu - President shall 
preside . If the Vice President he not present at the time 
apnointed for hnding the same, the members of the Council 
nreurnt shull choose someone fron ) among themselves to 
be Chairman of such meeting . 


RK The annointment of members of the Council ghal te 
votat uron WJividually . 


94 A meeting of the Council for the time being of which 

anorum ig diesent shall be competent to exercise all or any 
of the authorities powers and discretion hy or under the 
Articles of the Exchange for the time being vested in or 
exercisible hy the Council generally , 


87 No member shall be eligible to the appointed as a 
member of the Council : 
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95. The Office of member of the Council shall bo vacated 


tions is also the ruleg Qi the Articles of Association , 
regulations and bye -laws oftlte Stock Exchange . Any 
faijure in this regard will make him liable for re 
moval or termination of service by the Stock Ex 
change with tho prior approval of SEBI of ou 
receipt of direction to that effect frogu SEBI, subject 
to the concerned Exccutive Director being givon an 
opportunity of being hard against such termning 


tion ; 


: 


(1) he suspendes payments ; 
(ii ) he is adjudged insolvent; 
( ill ) he applies to be adjudicated insolven :; 
( iv ) he is convicted by any Court in India of any 

offence and sentenced in respect thereof to imprison . 

ment for not less than glx inonths. 
( v ) he abseots hlinself from three consecutlve meeting. 

of the Council or for a continuous period of three 
months whichever is longer without obtaining leave 

of absence from the Council ; 
( vi) he incurs any disqualification under the Companies 

Act, 1956 , by which he vacates his office ; 
( vii ) he dies or ceases to be a member of the Exchange 

or is suspended or expelled ; 
( viit) he resigns his office by notice in writing addressed 

in the Council ; 
(ix ) a resolution or a general meeting of the Exchange 

l emoves him from office ; 
( x ) be fails to maintain the Security Deposit with tho 

Fxchange as provided in these presents ; 
( xi) he ceases to carry on business in securities on the 

Exchange provided this clause shall not be appli 
cable to the subscriber to the Memorandum and 

Articles of Association of the Exchange ; 
Provided that ihe provisions of sub -clause ( vii) to (xi ) of 
this Article shall not apply to the persons nominated by the 
Central Government under Article 79 ( A ), the Public Repre 
sentatives nominated under Article 79 ( b ) or the Executive 
Director appointed under Article 99 ( a ) . 


OFFICE BEARERS 


96 . ( a ) The Council shall have the following Office Bearers 

viz .. The President Vice President, Executivo 

Director and Treasurer ; 
(b ) The President of the Stock Exchange shall be 

elected from amongst the Members of the Council 
within ten days after the conclusion of the Annual 
General Meeting and no approval from th - Central 
Government or SEBI would be required for 

appointment of any person as the President ; 
( c ) The President appointed as above shall hold him 

oflce for one year and shull be eligible for re - elec 
tion . 
i PROVIDED that no mimber who has been elected 
to the office of the President for two concutive 
terms shall be eligible to offer bimself for re - election 
unlega a period of one year has elapsed since he last 

held such office . 
( d ) The Vice President of the Stock Exchangi- shall be 

elected from amongst the Members of the Council 
within ten dayy after the condusion of the Annual 
Goncral Meeting and no approval from the Central 
Government or SFBT would hay trquired for appoint 

ment of any person as the Vice President. 
( o ) The Vice President appointed as above shall hold 

his office for on - yaar and shall be elløible for re 
election : PROVIDED that no memhor who has been 
clrctod to the office of thing Vice President for two 
consecutive terms small be elisihle to offer himself 
for re -election unless a period of one year has claps 

cd since he last held such office , 
( f ) The appointment, the terms and conditions of ver 

vicc , the renewal of appointment and the termina 
tion of service of an Pxecutive Director shall be 
subject to prior Trhova) of SEBI. Barides the 
Council it shall be the duty of h : Errrutive Direc 
1or 10 viva ffret in the Dirctives Guirlalines and 
Ordere issued by SABI in order to implement the 

Applicable provisions of raw , rules, regula 
12 - 40 GI/97 


( 8 ) The Council shal} elect use among themselves as 

the treasurer; 
( b ) In the eve of any Casual Vacancy arisin in the 

office of President by death , resignation or other 
wice , he Vice President for the time being shall auto 
matically be clected to the offico of President . Any 
Casual Vacancy arising in thc office of Vice Presi 
dzot or Treasurer shall be tied up hy election from 
arnongst the Members of the Council , An Office 
Boarer elected in any Castial Vacancy shall bold 
office for the same period for which the Omico 
Bearer in whose place be was elected would have 
hul once if 10 hid not coiid cflice czerlier ; 

PRESIDENT AND VICE PRESIDENT 
97 . ( a ) The President and Vice President shall be ex - officio 

members of any Committee appointed by the Coun 

dil . 
( b ) The President may assure and exercise all such 

powers and perform all such dutics as may be de 
legated to him by the Council from time to timo 
as provided in the Rules, Bye -laws and Regulations 

of the Exchange . 
( c ) In the absence of the President or on his inability 

to act, the Vice President shall assufne all the func 
tions and exerc se all the powers and discharge all 

the duties of the President . 
d ) The Presideqi and in his absence the Vice President 

and in the absence of both , the Exccutive Director 
shall be cntitled to exercise any or all of the powers 
exercisable by the Council whenever he bo of the 
opinion that immediate action is necessary , subject 
to such action being confirmed by the Council be 
foro close of tho next working day. 

TREASURER 
98 . The Treasurer shall exercise such powers and duties 
aprropriate to his office as Troasurer as may be delegated 
from time to time by the Council, 

EXECUTIVE DIRECTOR 
99. (:1) The Council may, subject to the previous approval 

of the Central Government / SEBI, appoint a whole 
time Executive Director who gball be an ex -officio 
Member of the Council and also a Member of every 
committee or gub - committee appointed by the Coun 
cil. The terms and conditions of the appointment 
of the Executive Director shall be subject to tbt 
previoug approval of the Contral Government /SEBI 
under the Securities Contracts ( Regulation ) Act, 
1936 . The person so appointed as Executive Direc 
tor shall not engage himself in any business directly 
or indirectly , during the period he holds the office 
of the Executive Director and if a Member of tho 
Exchange it appointed as Executive Director, he 
shall resign his mombership thereof forthwith . The 
Pyartiya Director o pnointed sha11 not hay liablo 
to dismissal or removal from his office without the 
previoug approval of the Central Government / SEBI 

and he shall not be liable to retire by rotatlon . 
(b ) Subject to the overall management of thc affairs 

of the Yechinge beiny vested in the Council, as per 
Article 78 - 
(i) the Fxecutive Director sholl lyc . Vrated with the 

executiva POWHH of the Forhance to run the 
day -to -dov Administration and to enforco tho 
Articles , Rules . Bye -laws and Remilations of tho 
Exchange and shall circiso such mowers 88 Aso 
provided hereunder and 39 may be delovated 
or entristel to him by the Council from time 
to time. 
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(1 ) the Executive Director shall be vested with tho 

powers , rights , duties and functions of the P12 
fident as provided in the Artic. es, Rulos, Bye . 
laws and Regulations of the Exchange, sava 
and except those contained in Articles 72 , 73 , 
74 , 75 , 88 , 92 , 93 , 97 ( a ) and 97 ( c ) and these 
shall be deemed to be the powers , rights , duties , 

functions of the Executive Director. 
( iii) subject to the con rol and supervision of the 

Council, the Executive Director shall have 
powers in matters which concern disciplining 
of Members in all f s aspects and membery 
trading activities on the Exchango and in clue 
tion to any or all thel lusiness dealings in 
securities , the settlement of all transaction in 
securities entered into by them wth other mein 
bors of the Exchange and with members of 
othor Stock Exchunges with particular refercoce 
to and including tra98ac long members with 
their clients enforcemont of the Rules, Articles 
of Association , Bye -l: w9 and Regulations of the 
Exchange in such matters wth the authority 
and the power to impose penalty not exceeding 
Rs. 5 , 000 / - (Rupeos five thousand only ) anit, 
or suspension of Member or Members from 
Jojog bupiness for a period not exceeding seven 
days at a time in case of violation of any of 
the Rules , Articles Bye - laws and Regulations 
of the Exchange and for non -compliance of 
any of his directions , orders, etc .. provided the 
power impose such One suspension shall be 
exercised in consultation with the Presiden s of 
the Exchange and a non -broker member of the 
Council; subject to the member being given it 
prior opportunity to explain the charges against 
him . 


STANDING COMMITTEES 
102. ( a ) In addition to the Committees of the Council , it 

ny relerred to in the abovo clause , the Council 
whall overy your and as early as convenient, after 
every annual general ineeting, appoint the following 
committees, namely : 

(1) Arbitration Committco 
( ii ) Defaults Committee 
( ili ) Disciplinary Committee 
liv ) lavestors " Grievance Cell 

(v ) Committce for Suservision of Trad ug . 
1b.) Each of such Committees shall consist of such 

members nor being less than threr und not being 

more than five . 
( c ) Each Committee shall immediately after its appoint 

Went elect one of its own body as its Chairman , 
The Cha rmun shall be the convener of the respec 

tive committees . 
id) All members of the Commitues shall hold otticc 

from the date of their respective appointments till 
the first meeting of the Council held after the next 
annual general meeting. Provided that if at tho 
said meeting of the Council, new members of the 
Standing Committees aro not appointed the cxisting 
memhors shall contine until their successors are 

appointed by the Council, 
le ) The Council shall from time to time fill in any 

VACANCY in the membership of any committee . 
( f ) Any member of the Exchange whether a member 

of the Council or not in any public trpresentative 
member of the Counct shall be eligible for ap 

pointment to a Committee . 
( g ) Any meinber of a committee shall , vacate office 

if he ceases to be a member of the Exchange or ho 
ig suspended or declared a defaulter or be is expel. 

led , 
" PROVIDED HOWEVER that in the Arbitration Com 
mittec Default.go Committer and Discinlinary Committre not 
more than 40 % of the Membersh p shall ha nominated from 
the Members of the Exchange wind the holence 600 shall be 
nominated from persons other than the Members of the Ex 
change with the prior approval of SEB [." 

103 The quorum for pyrry Committee shall be one -third 
of tho total gtrenoth of each Committee or two, whichever 
is grcater. fractions to be ignored . 

104 Subiect to the Rules and provisions contained in the c 
presenta or anv Rule Brelows and Remulations of the 
Exchange the proceerlinna of the Committee shall be re911 
Inted hv the same Rules as proceedings of the mceting of 
the Council 


( iv ) it shall be the duty of the Executive Director 

to implement all the directions and order of the 
Central Government or SEBI as the case may 
be to implement iny provisions of law or rules, 
hye -laws and regulations of the Exchange . If 
the Executive Director fails to do 50 , SERI 
may after giving the Exocutive Director an op 
portunity of being heard , direct the Council to 
remove h m from the office . The Council sha ! 
On being so directed terminate the services of 

the Executive Director forthwith : 
( c ) The President and / or the Executive Director shall 

represent the Exchange officially in all public mat 

tors , 
( d ) In the absence of the Executive Director or in his 

lpablity to act, his functiong and powers sholl be 
exercised by the Secretary and in the absence of 
the Secretary bv a senior officer of tho Exchango 
under the directions of the Council . 

SECRETARY 
100 . (a ) Tho Council may ippoint a Secretary for the Ex 

change . 
(b ) The Secretary shall not be a member of the Ex 

change, 
( c ) The Secretary shall not be a party to or concerned 

in any speculative dealing on the Exchange or with 

any member of the Exchange. 
( d ) The Secretary shall also be the Secretary of the 

Council and each Committees of the Exchange , 
( e ) The Secretary shall perform guch duties as may bo 

directed from time to ime hv tho Council and or 
any standing or other Committees. 

COMMITTEES 
101. Subiect to the Provisions of Section 292 of the Act, 
the Council mav detrpate arv ot i nowers to committees 
conmieting of quch nurhat of memberg not lose than two in 
dumher go the Council may think At Any committed so 
former shall in the exercise of the powers so delepated con 
torm to any repulations that may , from tim * to time, he 
129 posed upon it by the Councit . 


103. Each Committee shall exerciso such powers and duties 
and be subject to guch Romulations if any 99 are pt out in 
their resnertive behaves by the Rules . Bve -laws and Regu 
lations of the Fuch nope and subiect thereto to inv firmc 
tinna Byn -law or Romilation that may be framed or made 
hv the Council of Management from time to time in that 
behalf, 


· 106 . A Committee may incet and adiourn as it think 
proner Ouestions origine at any maption nf a Committee 
shall to determined hv a majority of voics of the memhers 
present, and in case of an anolity of votes , the Chairman 
shall have a second or casting vote . 


he companie cine auch mincin manus of the powers ima to 


107 A11 acts done by any meeting of the Council or by 

Committee or hv any nerenn Acting member of the 
Committee choll notwithstanding that it shn11 afterwarde he 
cligcnuerant that there wng ama dafect in the innointment of 
the Council or guch members ar nesang artinn aforegoid 
or that they or any of them ware dispuntinen he 11 volle 
as if every auch person had been duly appointent and was 
quu ified to he member of the Council or the Committee. 


PART - IV ] 


THE GAZETTE OF INDIA , APRIL 26 , 1997 (VAISAKHA 6 , 1919 ) 


155 .. 


MINUTES 
108. The Coupcil shall cà1186 minutes to be doly entered 
in books provided for the purpose ; 

( a ) of all appointments of officers ; 
( b ) of the names of the members of the Council pre 

sept at each meeting of the Council and of any 

Committcc ; 
( c ) of all resolutions und proceedings of general meet 

ings and of meeting of the Council and Committes ; 


who are not members, and to govoľn all matters 

rolating to all contracts for the sale and purchase 
of sharcs, socurities, debeatures and all Stock Ex 
change securitjos of all kinds between meinbers 
and any person who is not a member and all con 
tracts which art - or have been made subject to the 
Rules , Bye -laws and Regulations, or usages of the 
Coimbatore Stock Exchange Limited : 


- 


- 


( d ) of all resolutions of the Council passed in Circıl 

lation . And any such minutes of any mecting of 
the Council or of any Committee , or of the Ex 
chunge , if pusporting to be signed by the Chairman 
of such meeting or by the Chairman of the next 
succeeding , shall be receivable 4 prima facie evi- . 
dence of the matters stated in such minutes , 


( c ) for prescribing and define at its discretion the 

consequences , and elfect on any member of the 
Exchange being suspended or expelled or declared 
i defaulter under any of the provisions of the 
Rules, Bye -laws and Regulations of the Exchange 
provided that no member so suspended , expelled 
Or declared defaulter shall have the right to call 
in question , the procedure followed or decision 
taken by the Council in this regard ; 


POWERS OF THE COUNCII. 


109 . The Control of the Exchange and of the business 
of the Exchange shall be . vested in the Council who in 
addition to tho powers and authorities by these presents of 
otherwise expressly conferred upon thon , may execute all 
such powers and do all such acts and ihings As muy be 
exercised or done by the Exchange . Provided that the 
Council shall not exercise any power or do any act or thing 
which is directed or required whether by Companies Act, 
1956 or any other Act or by tho Memorandum or by the 
Articles of the Exchange or otherwise to be excrcised or 
done by the Exchange in geberal meeting. Provided further 
that in exercising any such power or doing any such act of 
thing, the Council shall be subject to the provisions cun 
tained in that behalf in the Companies Act, 1956 or any 
other Act or in the Memorandum or Articles of the Ex 
change or in any regulation not inconsistent therewith and 
duly made thereunder , including regulations made by the 
Exchange in general meeting. No Regulation made by the 
Exchange in general meeting shall invalidate any prior uct 
of the Council which would have been valid if that Regu 
lation of the general mceting had not been made . 


( d ) to prescribe and provide that in the event of any 

member being suspended , expelled or declared de 
faultor all pending contracts betwoon suclı membei 
and all other members of the Exchange be adjusted 
and closed irrespective of the performance for tho 
said contracts not having expired , to provide and 
regulate and empower the Council or any Com 
mittec thereof io fix the prices and rates at which 
such contracts shall be adjusted and closed and to 
provide that all mopies arising out of and becom 
ing payable by other members no such adjustment 
and closing of contracts shall be payablo to the 
Dafaults Committee of the Exchange and shall be 
paid into a " special fund " and that such " special 
fund " shall stand charged with and shall be uti 
lişod for payment of all debts , claims and dues by 
such defaulter , expelled or suspended member to 
any member of the Exchange or to biś clients in 
priority to all outside creditors . 


( e ) Every member of the Exchanyo should tuke out 

an insurance policy as prescribed by Central Gov 
ernment for the benefit of his clients . 


115, Notwithstanding anything to the contrary contained 
in these Rules , Articles and in any of the Bye -laws and 
Regulations of the Exchange for the time being in force , 
the Council shall be and is hereby invested with authority , 
power and discretion to take whatever . Ateps it deens neces 
sary from time to time. 
( a ) to discipline members, authorised assistants , consti 

tuted attorneys of members ; 


110 . The Council may, from time to time, raiso or bor 
row and may themselves lend and secure the payment of 
any sum or sums of money for the purposes of the Ex 
changen 

111 . The Council muy with the like sanction , raise or 
secure the payment or repayment of such sums of money 
in such mannor and upon such terms and conditions in all 
respects as it thinks fit and in particular by the issue of 
honds , perpctual or redeemable debenturcs or debenturo 
stock or any mortgage charge or other security charges upon 
all or any part of the property of the exchange both present 
and future . 

112 . Debentures , debenture-slock , and other securities 
may be made assignable free from any cquities between the 
Exchange and the persons to whom the same muy be issuedl. 

113. Any debentures , dcbenturc -stock , bonds or other 
securities , may bo ispucd at a discount premium or other 
wise and with any special privileges as to redemption , sur 
Tender and drawings. 


(b ) to regulate the orderly trading in securities on thc 

Exchange in all its aspects and from time to time 
take whatevor steps or actions or measures deemed 
necessary by the Council to stabilise the inarket in 
securities in all its aspects ; 


( c ) to supervise , oversee and ensure orderly and tiinoly 

settlement of contracts in securities, betwee mein 
bers . inter se , and between members and their 
constituents , clients , investing public , by delivery 
and payment in terms of the contract issued and 
all consequential and follow -up actions for any or 
all matters relating to the conduct of the orderly 
business and functioning of the cxchange, the busi 
ness of members and transactions, contracts market 
obligations arlsing out of them , the due sattlement 
of all such matters between members of the Ex 
change , intre sc , as well as between members of 
the Exchange and any or al persons who are not 
members and to control and regulate all such Stock 
Exchange transactions any manner ; 


RULE MAKING POWERS 
114. Subject to the provisions of the Securities Contracts 
(Regulation ) Act , 1956 and the Rules framed thereunder . 
the Council shall be empowered to make Rules, Bye-laws 
and Regulations from time to time, for any or all inatters 
fclating to the conduct of the business of the exchage, the 
business and transactions of its members between members 
inter 48 well as between its members and persons who are 
not members , and to control define and regulate all such 
Stock Exchange transactions and without prejudice to the 
scpcrality of the foregoing to make Rules, Bye-laws and 
Regulations for all or any of the following matters , namely : 

( a ) for the conduct of the business of th : Exchange ; 
( b ) for the conduct of the business of the members of 

the Exchange with other members or with persons 


( d ) to fix and prescribe minimum floor price to ccu 

nities whether listed on the Exchange or no and 
to fix and prescribe maximum ceiling prices for 
securities , or to take whatever steps or actions or 
measures to meet any situation whon exigencies of 
Me market prevalling or is likely to prevall 60 
yaitants in the view of the Council in its absolute 
and uncontrolled discretion for the effective and 
orderly functioning of the Exchange . 
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(o ) to torminate and compulsorily ordor squaring up 

of the contracto enterod into between mombers, 
Inter se , and betwech pienibers , and constituents / 
clicnts and persons who are not inombers even 
though the period of delivery od payment accord 
ingly to the contract in torms of the Byc- luwa and 
Regulations has not expired . 


(c ) Subject to the provisions of the Companies Act, 

1956 at its discretion to pay for any property, 
righte , priviteges acquired by or services rendered to 
the Exchango cither wholly or paiiully in case or 
in bonds , debentures or other sccurities which may 
bo specifically charged upon all or any part of the 
property of the Exchange ; 


( f ) to prescribe cut off-dates for settlement of transac 

ving to the contract in terms of the Bye - laws and 
opinion of the Council ; 


( d ) to secure the fulfilment of any contracls or eng 

gagements entered into by the Exchange by mort 
gago or charge of all or any of the property of 
the Exchange for the time being, or in such other 
manner as it may think fit , but subject to the sanc 
tion , if any , required under Articles 110 to 113 
above ; 


( 8 ) to introduce any tiuc-bų, und or viher programmes 

for settlement of any or all vutstanding contracts 
at any time, whenever in thc cpinion of the Coun 
cil such action is called for ; 


( b ) to discipling members in respect of all their Stock 

Exchange transactions ; 
( i) to instruct and direct members to carry out any 

act for facilitating settlement of all contracts in 
securities as the Council in its discretion shall 
decide from time to time it is expedient and necco 
sary to do so ; 


( e ) to appoint at its discretion Auspend or removo 

Secretary , Accountant, Cashier , Registrars, Officers , 
Clerks and Servants permanent, temporary or 
fipecial services as it may , from time 10 timc, think 
fit, and to determine their powers and dutics and 
fix their salaries or cmoluments , if any, and to 
require security in such instances 3nd for such 
Amount as it thinks fit ; 


( ) to take whatever measures are deemed necessary 

in the public interest for the smooth working of 
the Stock Exchange and in respect of settement 
closing out, squaring up any or - ]l transactions in 
securities between members and their constituenta 
und clients. 


( f ) to appoint any person or persong ( whether incor 

porated or not ) , to accept and hold in trust for 
the Exchange any property belonging to the Ex 
change or in which it is interested and to execute 
and do all such decds, documents and things BA 
may be requisite in relation to any such trust and 
to provido for the remuneration of trustee or 
trustece ; 


116 . Notwithstanding nything to the contrary contained 
in the Bye -laws and Regulations of the Exchange , the Coun 
cil may, subject to the provisions of the Securities contracts 
( Regulation ) Act 1956 , inake or amend any of the Bye 
laws for the regulation of business in securities , settlement 
of contracts in securities and with regard to any or all 
other matters for the orderly functioning of the Stock Ex 
changes including discipline of the Meinbers in respect of 
all transactions in securities, in addition to , or in modifica 
tion or substitution of any of the Bye- laws and Regulations 
herein prescribed . In exercise of any of theso powers con 
ferred hercin the Council shall be deemed to be vested with 
the fullest authority to take whatever steps are found ncccs 
Bary in times of emergency , corner or crisis or in any 
market situation wherein corrective measures are deemed 
necessary . 


( 8 ) 10 institute , conduci, defends, compound or abondón 

any legal proceedings by or against the Exchango 
or its officers or otherwise conceroing the affairs of 
the Exchange and also to compound with and allow 
time for payment in satisfaction of any debts due 
and of any claims or demande by or against the 
Exchange ; 


(i ) to make and give soceipts, release and other dis 

Exotange to arbitration and observe and perform 
the awards ; 


POWER TO AMEND RULES , ETC . 
· 117 . Subject to the provisions of tho Securities Contracts 

( Regulation ) Act, 1956 and the Rules frilmed thereunder , 
- the Council shall have the power, frani time to time, to 
vary , amend or repeal or add to Rulcs, Bye- laws and Regu 
lations framed in oxercise oí any powers conferred on the 
Council by these Rules and all such Rules , liye -laws and 
Regulations shall come into force if the action of the 
Government, if any, required by the Securities Contracts 
( Regulation ) Act, 1956 and the Rules framed thereunder, 
has been previously obtained inmediately on passing the 
bame and otherwise immediatcly on such sanction being 
received . 


( (i) to make and give receipts , reloasce and other dis 

charge for money payable to the Exchange and 
for the claims and demands of the Exchange ; it 
is horeby deilared that uolcsy and until otherwiso 
determined by the Council all cheques drawn on any 
banking account of the Exchange and aff transfer 
of Government of other securities , promissory 
notce , drufts, hundies , billy of exchange , negotiable 
instruments and other documents shall be deemed 
to be sufficiently signed , drawn , accepted and 
endorsed or otherwise cxecuted as the case may be 
for and on behalf of the Exchange . If signed by 
any one of the following namely the Secretary , 
offioial of the Exchange tot below the rank of 
Deputy General Manager and by any one of tho 
following namely the President the Vice President 
and the Treasuror for the time being of the Ex 
change ; 


118. Without prejudicar to the gencral powers conferred 
by the last preceding Article , and other powers conferred 
by thcse presents, it is hereby expressly declared that the 
Council hall have the following powers that is to say 
power . 


(j ) to act on behalf of the Exchange in all matters ro 

lating to bankrupts and insolvents 


( a ) to pay tbe cost, charges and expenses preliminary 

and incidental to the promotion , formation , estab . 
lishment and registration of the Exchange ; 


( k ) to appoint any person to be the attorneys or agents 

of the Exchange with such powers and upon Buch 
terme as may be thought fit; 


( b ) to purchase or otherwise acquirc for the Exchange 

Any property rights or privileges which the Ex 
change is authorised to acquirc at such price and 
gcnerally on which tesis and conditions All it 
thinks fit ; and subject to Section 293 of the Act 
to sell , let, exchange or otberwise dispose of abso 
lutely or conditionally any part of the property , 
privileges and undertaking of the Exchange upon 
such terms and conditions and for such considera 
tion as it may think fit ; 


( 1 ) Subject to Section 292 of tho Act invest and doal 

with any of the monies of the Exchange not imme 
diately required for purpose thereof upon such 
securities authorised by Law for investmont of trust 
funds or in the first debentures of any reputable 
joint stock company or by deposit with any roputa 
ble bank as it may think flt , and , from timo to time. 
to vary or reoliso much investments ; 
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( m ) subject to the provisions of the Companies Act , 

1990 to oxecute in the name and an bebant of tho 
Exchange in favour of any member or the Coural 
or otcer person who may incur or be about to incur 
any personal liability for the benefit of the Ex 
change such moragagos of the Exchange s property 
( present and future ) ay it thinks fit and any such 
mortgago may contain power of salc and such other 
powors , convenants and provisions as shall be agreed 

upon ; 
( D ) to cnter into all such negotiations and contracts and 

rescind and vary all such contracts and execute and 
do all such acts, Jeeds and things in the pame 
and on behalf of the Exchange as if may consider 
expedient for or in relation to any of the matters 
aforesaid or otherwise for the puiposes of the Ex 
change ; 


btre of the Council or Committee as are then in India , OT 
by a majority of such of tuem , as are entitled to vote on the 
resolution . 
120 . (a ) No momber of the Exchange shull continuo A . 

member of the Exchange it he fails at any tuc to 
stugty te eligibuy criteru prescripcu tor member 
shup or infrmges Soy requiremynt prescribed in that 
behalf by the Securities Contracıs (Regulation ) Act, 

1956 or Rules. 
( L ) Where a member couses to be a member under the 

provisions of (no ciauso (a ) hereof it snall be us if 
such member has boeil oxpelled by the Council and 
In that event the piovons relaung lo expulsion con 
lained in these Articles and Bye -laws and Regulations 

shall apply to such momber in all respecte . 
121 . The Counuil may by a resolution pagued by a majority 
of pot less than two thirds of the members of the Council pic 
sept subject to a minimum of six yoles, fractions to be 
rounded off as one , expel any member from his membership 
in the following cauce : 

( a ) Where a member fails or bas failed to CAȚry out 

any award made in arbitration proceedings held by 
The Excuange , or field under provisions or vicc 
prosopus , or under the Rules, Bye -laws and Regula 
tions franod under any power conferred under theso 
presents , within twenty one days of C making of 
the said award or such further period as the Council 
muy extend on the writien application of the party . 

affected . 
(b ) Where a member hax refused to submit to arbitra 

tion a dispute, which by to provisions of these pre 
senis , 18 required 10 ) be submitu lo ardilauon and 
ins [ ilutes any suit or legal proucea in contraven 
Lion of the prov .blons of these presents . 


( 0 ) Subject to Section 293 of the Act to establish , main 

tain , support and subscribe to any charitable or 
public obieat and any institution , society OT club 
which may be for the benefit of the Exchange or 
its employees or may be connected with any town 
or place where the Exchange carries on business ; 
to give pensions , gratuities, or charitable aid to 
any member, members ( to any person or persons 
who have served the Exchange or to the wives , 
children , or dependents of such member of members , 
person or persons that may appear to the Council 
just or proper , whether any such person , his widow , 
children of dependents have or have not a 1. gal 
claim upon the Exchange , with the sanction of the 

general body of members by A Fesolution ; 
( b ) to make and alter Rules and Regulations concerning 

the time and manner of payment of the contribu 
tions of the employees or others and the Excbange 
respectively to any such fund and the accrual, emp 
loyment, suspension and forfeiture of the benefits 
of the said fund and the application and dispo , al 
thereof and otherwise in relation to the working 
and management of the said fund as tho Council 

shall, from time to time, think fit; 
( 4 ) to appoint any advocate or attorney to be the stand 

ing council or specially for any case or matter 
and to pay such remuneration as it deems fit; 


- 


- 


- 


( 1 ) subject to the provisions of the Securities Contracts 

( Rogulation ) Act, 1956 and any Rules framed there 
under the subject to the provisions of any statutory 
enactment or of Rules thereunder , from time to 
tims, vary and repeal Bye -laws and Regula .ions for 
the conduct of the business of the Exctange , its 
officers and servants and the relationships between 
members of the Exchange, and to make, vary and 
repeal Rules . Bye -laws and Regulations providing 
for the payment by memb . rs of recurring subscrip 
tions , entrance fecs and 1.kc contributions ; 


122, Where any security deposit made by any member with 
the Exchange unuer Article 19 or any Rules , bye- laws or 
Regulations has beco attached by an order or any Court on 
beudul OL winy inwont- Lax 401LLY , Nyvenuo Ulet, or by 
any autuvnity Or Dincer of luc Veldulent under any Law 
for the lune being force and it iho mcmper woose dupoxit 
has been ALLacuou or encuiaCied lan18 10 nave such allach 
m - nt wanceled or removed wilon beven ways or notice by Wie 
Exchange, noutying him of lae sorvice ot tue Exunange of 
such oder Olallacnment and calling upon the ncmpcr to 
have the said aitachment removed or canceled the Council 
suall suspend the said meciver provided that any member 
whose deposit as aforesaid nas been attached in the manner 
atorcaald pays into the panos of the Exchange within the said 
period of seven days a suqi tqual to the aßiount attached or 
the amount of the security deposit so attacbed, the Council 
shall not cxercise its powers to suspend him under this clauso 
so long as tho said additional deposit so madc is frco of any 
attachment. Tho provisions of this clause shall apply to any 
utracament against he surd adatvonal deposit made in the 
like manner as to the original security deposit. 
123 . (a ) The Council may, subjcct to lho provisions of the 

Securities Contracts (Regulation ) Act, 1956 and tho 
Rules framed 410reunder from time to time, mako 
Bye -laws and Regulations for defimrg what acts of 
omisstons constitute a membor committing the same, 
a defaulter or what acts or omissions render him 
liable to expulsion , suspension , Ane or withdrawal 
or suspension of rights and privileges of membership 

and other codecquences . 
(b ) If any person becomes defaulter witbin tho niçaning 

so defined by the Bye- laws and Regulations made in 
that bohalf as aforesaid , ibę Council shall declaro 
him 4 defaulter and thereupon all the consequences 
and penalties arising thereírom 28 provided by the 
said . Bye -laws and Rogulations shall follow and be 
conferred , 


(s ) to examine and invesugаto the financial condition , 

books , business conduct and dealings of m -mb . 18 ; 


( t ) to settle disputes , complaints , claims arising between 

members inter se as well as between members and 
persons who are not members relating to any 
transaction in securities made subject to the Rules , 
Bye - laws and Regulations and usages of the Ex 
change including soitlement by arbitration in ac 
cordance with Rules , Bye -laws and Regulations of 
the Exchange in foror from timo to time; 


, 119. Subject to Section 292 of the Act, the Council and 
any Committeo thercof, may transact business and pass reso 
lutions in circulation , provided that no resolution shall be 
deemed to have been duly passed by the Council of by a 
Committeo thereof by Circıdation , unless the resolution has 
been circulated in draft, together with necessary papers , if any , 
to all the members of the Council , or to all the members of 
the Committve, thon in India ( not being less in number than 
the quorum ixed for a aceting of the Council or Coinmittet 
as the case may be ) and to all other members at their usual 
address in India , and has boom opproved by much of the men 


( c ) l any member is guilty of such conduct or act or 

omission that under the aforesaid Bye- laws and 
Regulations made in that behale , render him liable 
to suspension , expulsion or other consequence , the 
Counci shall suspond cxpel of impose other consc . 
quencos on the member as the Council may doen 
fit. 
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( d ) I d exercising the said powote , the Council shall ob 

serve and follow thọ procedure ftspoctively set out 
in that behalf in the aforesaid Bye-laws and Regu 
lations. 


124 . The Council may expel or Suspend and for censure 
and / or warn inu , of windraw any of the membership rights 
of a mepber 11 he be guilty of contravention , non - copypliance , 
d18obedience , disiugurd or evasion of any of the Rules , Bye 
Jawa anu koguiailons of the Exchange or of any rerbiųuons , 
Orders , notices , directions or decisions or rullings of ine Ex 
change or loc Counulí Os the president or the Executive 
Director or any Connittee or oliicer of the Excbange uutho 
ribed in that behalf or ol 211y conduct, proceeding or method 
of business wlwch lbe Council in accordance with ine bye - laws , 
and Kogulations in occ from line to time decms dis 
honourable , disgraceful or l nbecoining a member of the Ex 
change or inconsis ont with just and equitable principles of 
trade or detrimental to the interests , good nanie or welfare 
of the Exchange or prejudiciul or subversiye to its objects and 
purposes , 


on such terms and conditions as it doome fair and 

squitablo. 
( b ) The Council may of its own motfon or on appeal 

by the member concerned reconsider and may res 
cind, revoke or modify 118 1Coluinn Wilhurawing 
all or any of the momcersnip rights of fining , cen 
suring or warning any prejador . In a like maliner 
the Council may rescind , revoke or modify its roso 

Jution expelling or suspending any member . 
( c ) Provided any such resolution of the Council under 

clauses (a ) and ( b ) hereut, shall be passed by a 
majority of not less than two- thirds of the members 
of the Council presenı, subject to a minimum of 

four votes, fractions to be rounded off as one . 
( d ) Provided that where any expulsion or other penalty 

As acoresaid 18 imposed in accordance with directions 
of 11e government or otrier autnority issued in cxer 
oise of any powers conferred on them by the Securi 
t1c8 con racts (Regulation ) Act, 1956 or thc Rulcs 
framed thorounder , then the Council shall not exer- . 
cise the power , to rescind or revoke or modify tbe 
same oxcept with Ule previould sanction of the autho 
ritics concerned , 


Provided that the Council , when it has found a Dember 
Builty of such conduct or acts as would enutie the Council to 
expel him may, at its discretion, instcad of expelling, suspend 
him from all or any of the rights and privileges of a membor 
for such period as the Council muy decm fit or until the 
mem r has curricd out or perfoi nied any lawful condition 
imposed by the Council in all behali. 


130 . If a member fails to pay any one or penalty imposed 
upon him within fourteen days after notice in writing has been 
Served uxon am by the Exchange , he may be suspended by 
the Councıl unui ne makes payment and it within a further 
perjou of thirty days he fails to make such payment he may , 
be expelled by the Council. 


125. ( u ) No resolution of the Council cxpolling or suspend 

jog a member ball be passed or voted upon until 
and unloss tic member has been given an opportui 
nily to explain the charges against him . Such jem 
ber may appear at such mçeting, or he represented 
by another meinbcr , or state bis case in writing 
addressed to the Chairman of the mecling, who shall 
place it before the meeting . 


131. The suspension of a member shall have trie following 
consequences namely , 


(b ) Any such rcrolution of the Council for cxpelling 

Or suspending it member shall bc passed by a majo 
rity of not Iss tiau two -thirds of the inembers of 
the Council present subject to a minimum of six 
voles, fractions to be sounded off an One . 


126 . The Council may expel or suspend and / or fine and / or 
consure and / or warn a neniber or his attorcy, agent, autho 
rised assistant or authorised clerk or employee for any act 
or omission which it done o " omitted to be done by the mem 
ber would subject him to the same penalties. 

127 . A member shall be fully responsible for the acts and 
omissions of his parinership firm and of his partnery, attor 
neys , agents , authorised assizlant, authorised clerks and em 
ployees and if any such act us omission be held by Council 
to be dono which if donc or omilted to be done by the mem 
ber would subject him to any of the penaltics as provided in 
tho Rulca , Bye -laws and Regulations of thc Exchange then 
such member shall be liable therefor to the same penalty to 
tho same extent as if such act or omission had been done or 
omitted to be done by liim personally . 


( a ) the suspended member shall during the term of his 

suspension Du Jeprived of and excluded from all the 
rigous and privileges of membership including the 
rigot to aliend or vote at any meeting of the Ex 
change but lie inay be procceded against by the 
Cuunoil for any wlenco committed by him either 
betoro or after his suspension and the Council sha]] 
not be debarred fror taking cognisance ol and ad 
judicating on or dealing with any claim made against 

him by order inembery ; 
( b ) the suspension shull not affect the ſights of the mem 

bers wno arc creditors of the suspended member ; 
( c) the suspended niemher shall be bound to fulfil con 

tracta outstanding at the time of his suspension ; 
( d ) the suspended member shall not during the terin 

of his suspension make any bargain on the floor of 
the Exchange or transact any business with or 
through a moinber provided that he may with per 
mission of the Council clove with or through a mem 
ber the transactions outstanding at the time of his 

suspension ; 
( c ) no member shall transac ! business for or with or 

share brokerage with a suspended member during 
the term of his suspension cxccpt , for thc purpose of 

fulfilling or squaring outstanding positions, with the 
• previous permission of the Council .. 
132 . The expulsion of a nember shull have the following 
consequences namely , 
(a ) the expelled member shall forføit to tho Exchange 

his rights of membership and all his rights and pri 
vileges as a meinber of the Exchange including any 
right to the use of or any claim upon or any interest 
in any property or funds of the Exchange but any 
liability of any such member to the Exchange or to 
any member of the Exchange shall continue and re 

main unaffected by his expulsion ; 
( b ) the right of nomination shall vest in the Exchange 

and shall not be exercised hy thc expelled inem 


128 A member shall appear 4 ,id testify before uod causc 
his partners , attorneys , agents . authorised assistants , autho 
rised clerks, and employees to appear and testify before the 
Council or the President or the Executive Director or before 
a Commitice or ofliccr of the Fixchang : authorised in that be 
half and shall produce and cialise to be produced before the 
Council or the President or hcforc a Committee or officer of 
the Exchange authorised in that behic . I such buoks, corrcs 
pondence , docunients papers and records or any part thereof 
which may be in his or their possession and which may be 
dçemed relevant or material to any matter under inquiry 01 
investigation or which the Council in its absolute iscretiori 
deemy necessary in the interest or just and equitable principles 
of trade or in public interest and welfare of the Exchange 
and its members . 


her ; 


129 , (n ) Thc Council in its discictio ] 110Hy in any case bus 

pend a maibei iu licu of the penalty of expulsiop) 
piccpt cascs covered by Article 120 ( b ) or may with 
draw all , or any of the membership rights or impoge 
A fine in lieu of penalty of suspension or expulsiori 
and may direct that the guilty meniber bc censured 
or warned or may reduce or remit any such penalty 


( c ) the cxpulsion shall create a vacancy in any office or 

position held by the expelled membor ; 


(d ) the expulsion shall not affect the rigbts of the mooi 

bers who are creditors of the expelled member ; 
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(b ) (1) The incomo and property of the Exchange , 

whensoever derived , shall be applied for the 
promotion of its objects 15 set forth in this 

femorandum , 
( i ) No portion vi the incmo Ol properly alucaju 

Ahall be paid or transferred , directly or indirect 
ly , by way of dividend , bonus or otherwise by 
way of profit to persons who , at any time, 21c , 
or have been , members of the Exchange or to 
anyone or more of theni or to any person claim . 
ing through anyone or more of them . 


( ii ) Na 


No remuneration or other benefit in moncy or 
money s , worth shall he givon ly the Exchange 
to any of its meathery , cycept payment of out 
of pocket expenses, reasonable and proper inte . 
Test on moncy lent, or reasonable and proper 
ront on premises le : to the F .xchange. 


(iv ) No member shall be appointed to any office 

under thic Exchange which in reinunerated by 
salary, , fees , or in any other manner not ex 
cepted by sub -chauss ( iji ) . 


(e ) tho expollod member shall be bound to fulfill tron 

dactions outstanding at the time of his oxpulsion and 
ho may with the pormisyion of the Council cloga 
such olitstanding transactions will or through 

member ; 
(f ) no member shall tran act business for or with or 

share brokerage with ths expelled member cxcept 

with the previa )! 15 permission of the Council. 
133. ( a ) The Council or the President or the Ixccutive 

Direclor shall require a member to pay any addi 
tional security doposit that inay be required from 
him under uny Rules , Bye -laws or Regulations of 
the Exchange or otherwise and shall require a meni. 
ber to suspend his Fusiness when he frils . to muiz 
tain or provide further security deposit as prescribed 
in these Rules , Bye -laws and Regulations und the 
$ U $ ponyion shall continue until he pays the necessary 

amount by way of security deposit, 
(b ) A meniber who is required to suspend his business 

under sub -clause (a ) whall be expelled by the Coun - - 
cil if họ acta in contraction of the provisions of 

this Rule, 
13 + , Notice shall be given to 1112 member concerned and 
to the members in general by a notice on the notice touri . 
of the Exchange of iho expulsion Or suspension of or of the 
suspension of business by a member or of any other penalty 
imposed upon him or on his partners , attorneys agents , altho 
rived ansigtants or authorised clerk , or other emplovecs . The 
Council may in its absolute discretion and in such manner as 
it thinks fit notify or cause to be notified to the members of 
tho Exchange or to the public that any person who is 170 sned 
in such notification hus licen expelled . suspendel. Denalised 
or declarou a defaulter er hos Slypen :12 his business or 
ceased to be a moniber. No action or other proceedings shall 
in any or the Council or any member of the Council or the 
Executive Director or any olcer or emploveo of the FX 
change for the publication . Or circulation of surh notification 
and the application for memhershin or the application for re . 
gistration 19 a partner. Constitutes Hornev , or authorised 
assistant or authorised sic- rk or emnolvec v the 1rson con 
cerned shall onerate as licence and this Rule shall onerate as 
traye to print. publish or circulate such advertisement or noti 
fication and be plcadable arcordingly . 

THE COMMON SEAL 
135. The Council shall provide for Common Seal for 
purposes of the Exchange anni ghall for the sale ciistory of 
the Common Seal shall neys he used exrent hy the authority 
of a resolution of tho Council previously given and in the 
presence of two members of the Council of leaut, who shall 
sign : mvesv instrument l o which the deal in a flyed and every 
such inetriment shall he countereigned hv the Secretary or 
somo other person appointeit bv tho Council . 

ACCOUNTS 
: 136 . The Council shall came true accounts to he kept of the 
puma of monav receiver and minoniert hy the Forhange and 
tho matters in respect of whirh of such rereints and trendi. 
ture take place and of the assets , credits and liabilities of the 
Exchango. 

137 . The books of accounts ah11 he kent at the trpiutered 
office of the Exchange Ol at such other places as the Council 
may think fit. 

138 . The Counril ghl1 from time to time determine whe 
ther and to what extent at what times and narre and inter 
. what conditione or moulariang the ancounts and Parts of the 
Exchanor or any of thorn shall ha nnon to the increetinn of 
the members of the Exchanan ( nrot heina mampie of the 
Cruinnill and no memhor ( not linc neinhar of the Coun 
rilghall have a right of insnortinya anv irrunta or hooks 
or Aneumontu of the Frrhanae axrant as confomed hv law or 
uthorised by Council or by the Exchanzo in pineral meet 
ing. 
139. ( A ) The Cornil chnll 19v Pofarm the Atla Qenarnt 

Manting of thon Tieshangaa Balonce. Shetant Profit 
and In Arrount ny Tnroma 29 1 Funplanne Ar 
count tonether with this rannrt of that Airlitoro mil 
the rart of the Council in urcorrience with the 
provisions of the Companies Act, 1956 . 


( v ) Nothing in this clause shull prevent the py 

ment by the Exchango in good faith of reason 
able remuncration to any of its officers or ser 
vants ( not being members ) ar to any other per 
son (not boing a member ) . in return for any 
services actually rendered to the Exchange. 

AUDIT 
140 . Once at least in every ycar the accounts of the Ex 
change shall be examined and correctness of Profit and Los ; 
or Jocome and Expenditure Account and Balancc Sheet certi 
fied by ono or more Auditors. The provisions of the Com 
panies Act , 1956 as to luditors shall apply . 

NOTICES 
141. A notice may be given by the Exchange to any mcm 
ber either personally or by sending by post to him to his 
registered address . 

142. Where a notice is sent by pogi , service of the notice 
shall be deemed to be cffe tei by properly addressing, pre 
paying and posting a letter containing the notice and unless 
tho contrary , is proved , to l ave been effected at the time a ! 
which the letter would be delivered on the ordinary course 
of post. 

INDEMNITY 


143. Subject to the provisions of the Coinpanies Act, 1956 , 
every meinber of the Council, Auditor , Executive Director, 
Secretary and other officer or servent of the Exchange shall 
be indemnified by the Exchange against and it shall be the 
duty of the Council out of the funds of the Exchange to pay 
all costs , losses and expenses which any such member of the 
Council officer or servant ay incur or become liable to by 
reason of any contract cnteiet into or acts or things done by 
him as such mcmber of the Council, officer or servant or in 
any way in the discharge of his duties including travelling ex 
penses and the amount for which such indemnity is provided 
shall immediately attach ag n lien on the proneity of the - Fx 
change and have priority ay beiween thc menibers over all the 
other claims 


144 . Subject to the provivions of the Companios Act. 1956 . 
110 memher of the Council. Auditor Frecutive Director, or 
other officer of the Exchance shall be liable for the acts le 
ceipts nontacts or defans of any other memher of the 
Concil , Fxecutive Direcior ur officer or for joining in any 
receipt of other acts for conformity or for any loss or ex 
pense hnnprning lo the Fxnce through the inefficiency 
or deficiency of any security in or unon which any of the 
moneys of the Exchanic shall he investitor for any loss. 
daniale , etc . arising from the hankinti v insolvency nr 10r 
tuons Act of any tyron ith 14 hom anv monare securities on 
" offects hall hm dermited or for any loss oorgsinnert hv ony 

error of indoornpt omlasinn default or nversight on the nort 
or fo - anv nther Inse damine or misfopinian whatarrer which 
shall happen in relation to the meruition of the nuties of his 
office or in relation thereto , unless the same haprene through 
his own dishonosty . 
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WINDING UP 


143 . In th : Caso ci winding up or dissolution of merger of 
analamation of the Exchange with any other Stock E7 
change , trade or comercial body . the net surplus esclu ol 
the Exchango alter nijetiny all liabilities and the expenses of 
winding up or disolution or merger or analgamation eball 
not be paid to or distributed among the Members of the Ex 
chango but shall be transferred or handed ovor to any other 
body or organisation or a compatiy having objects similar to 
the objects of the exchanre or to any body constituted mainly 
for the bonefit of the public in the advancement of know 
lodge , commorce, or with objects beneficial to the advancement 
of any other of general public uility and the promotion of 
industry , commerce und un . 


Dated the Ninsth Day of July, 1991 at Coimbatore. 

( sd ) 
PR VITTEL , 
S /OP, N . Raghavendr Rat 
Chartered Accountant 
33 , Desabardbu " Strect, 
Ramnagar , 
Coimba oro-641 009 . 


For Coimbatore Stock Exchange Ltd . 


Sd / - ILLEGIBLE 

Director 


- 


- 


- 


- - 


BYE-LAWS 


Signatures 


SI. Names, addresses , 
No. occupations 

and closcripticn of 
pubscribers 


OF 


K . G . Balakrishnan 


1. K , G . BALAKRISHNAN , 

Slo Govind 29amy: 
134 , Race Court , 
Cuimbatore -641 018 . ( Sa , 
Industrialigt 
President , 
The Indian Chamber of 
Cominerce and Industry , 
Coimbatore . 


COIMBATORE STOCK EXCHANGE 

DEALINGS ON THE EXCHANGE 
Businese Days 

1. The Stock Exchange shall be op : n on uli duyo except 
on public holidays under the Negotoable fuftrument Act, 
1881 and guch Exchange holidays ng tlie Council of Manager, 
ment may declare lll advance froni tirne lo liinc. 
Alteration or Cancellation of Exchange Holidays 

2 . The Council of Management may from time to time 
alter or cancel any of the Exchange holidayy fixed in accor 
dance with these provisions , 


Closure of Market 

3 . The Council of Manageinent may by : resolution and 
for reasons to be recorded close tho market ou days other 
than or in addition to holidays. 


2 D . BALSUNDARAM . 

S / o V . Dorili Swamy Naidu , 
139 , Race Course , 
Coimbatore -641 018 . (SJ /- ) D . Balasundararn . 

Industrialist. 
3 . S . N . VARADARAJAN , 

S / o Narasimhan , 
239 . Alagesan Road , 
Coimbatore-641 011 (SDA ) S . N . Varadarajan . 
Financial Consultant & 
Industrialist . 
Vice Prosident, 
The Indian Chamber of 
Commerce and Industry , 
Coimbatore . 


Provided that the market shall not he so closed at any 
me continuously for a period exceeding three days except 
bith the approval of the Central Government. 


Provided further that when information regarding closure 
of the market is so conveyed as to reach the Central Govern 
ment in the normal course within twentyfour 110ure the 
Council of Management may cluse the market an aforesaid 
continuously for any period cxceeding three days wi bout 
the approval of the Central Governnient till wlich time as 
the decision of tho Central Goveräinent is cominunicated to 
th . Exchange. 


Closure of Market by President 

4 . The President may at any timo cloro tho market for 
wentyfour holl s. 


4 . N . SANKARAN , 

S / o Nagarathnam Iytt, 
129 , Sarojini Stroet, 
Ramnagar , 
Coimbatore-641 018 . ( Sd /- ) N . Sankaran . 

Share Biokor. 
5 . K RAJAMANICKAM , 
i Slo Krishnasamy, 

76 , L . M . S . Street, 
Pappunaickenpalayan , 
Coimbatore -641 037 

( $ d - ) K . Rajamanickam . 
Share Broker . 
6 . P . V . NATHAN , 

S / o Parameswaran , 
241. Alagesan Road , 
Coimbatore-641 011 

(Sd / -) P . V . Nathan . 
Share Broker. 
7 . P . KRISHNAMOORTHY , 

S / o P , Kuppu Rarmayya , 
334- A , Thadagam Road , 
G , C ., T . Post , 
Colmbatore -641 031 ( Sd /-) P . Krishnamoorthy . 
Businogo. 


Truding Sesalong on the floor of the Exchange 

5 . Meotings of members for trading purpose to be called 
trading sessions shall be held on the floor of the Exchange 
on the days and during the hour prescribed in the relative 
Regulation or on such other days or during such other hours 
as the Council of Management may from time to time preg 
cribe in addition thereto or in modification or substitution 
thereof . 


Altering Time of Trading Session 

6 . The Council of Management or the President may e 
duca , extend or otherwise alter the time of any trading 
session or sessions on the floor of the Exchange on aby 
particular day . 


Over -the- counter Business 


Secretary , 
The Indian Chambor of 
Commerce and Industry , 
Coimbatore , 


Members may enter into bargains off - the- floor ( over -the 
counter ) before or after the hours of the tradiny wgion . 
fixed in accodance with these provisi : 013. 
Trading Sersions Outside Proscribed Hour s and Street Tya 
din Forbidden : 
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8 . Meetings of members for trading purposes shall not bo 
held either on or on the floor of the HOUSE before or after 
the hours of the trading sessions (ixed in accordance with 
those provisions and no calling out of prices, bids, or offers 
or trading in the atreet or at the enterances to or in the vici 
dity of the Stock Exchange shull he allowed . 
Cortified True Copy 
For Coimbatore Stock Exchange Ltd . 
V ; DEVARAJU 
Socretary 

For Coiarbatorc Stock Exchange Ltd , 

Sd / . ILLEGIBLE 

Director 


marketable amount of the security has been done by actual . 
purchase and salo at the rate or by and offer to sell or a bid 
to purchase & marketable amount of the security , Quotation , 
of special or odd lots shall be marked as such , 
Marketing When Expungod : 

18 . A price having been markod shall not be expungod 
except by order of the Council of Management or the Presi 
dent who may after calling for the names of the mombors 
who made the bargain and making the necessary inquiries 
withdraw a quotation which is considered to be inconsistent 
with the market value of the security or not the result of a 
bonafide bargain . 
Dally Official List : 

19 . A Daily Official List of prices shall be isgued by the 
Exchange . 
Cortified True Copy 
For Coimbatore Stock Exchange Ltd , 
V , DEVARAJU 
Secretary 

For Colmbatore Stock Exchange Ltd . 

. Sd / - ILLEGIBLE 

Director 


· DEALINGS IN SECURITIES 

Permitted Dealings 
20 . Dealings in sceurities shall be permitted on the box 
change as provided in these Bye-laws and Regulation . Savo 

so provided no other dealings are allowed . 

The Council of Management may Prohibit Dealing 
21 . The Council of Manageinent may prohibit dealing in 
any security or securities for any cause . 

Provided that except in cases of proposed increase or re 
uction of capital or payment of calls or other montics or 
Inversion or gub - division or consolidation of securities or 
construction or reorganisation of the Company concerned 
such or similar other ciroumsiances dealings shall not be 
mrohibited at any time continuously for a period exceed 

e days except with the approval of the Central Gov . 


Who May be admitted : 

9 . A member shall bo entitled to admitsion to the floor of 
the HOUSE . An authorised assistant appointed by a mem 
ber may also be allowed admission with the permission of 
the Council of Management. Unless the Council of 
Management otherwise allows no other person shall be ad 
mitted to the floor of the Exchange . 
Who May not be Admitted : 

10 . A member who has not complied with the Capital 
Adequacy Norms or has not furnished such information as 
may be required by the Council or has not complied with 

the restrictions imposed by the Council on his volume of 
business or who has been suspended or expelled or declared 

defaulter add his partners , authorised assistants, remisierg 
chall not be allowed admission to the floor of the Exch 
Visitors : 

11 , A visitor may bo allowed to visit the foor of 
HOUSE with the permission of the President or an cita 

the Exchange , 
- Admission to the floor of the HOUSE 
| 12 . No person shall be aderitted 10 the floor 
HOUSE unless he complies with the requirements 
in the relative Regolation or such other requir. 
Council of Managoment may from time to ti. . 
addition thereto or in modification or substi 
Ammission During Good Behaviour : 
[ 13 . A person shall be admitted to 
Exchango only during good behaviour an 
observe the Rules , Bye - laws and Regulat 
The HOUSE may in its absolute discreti 
to the floor to any person and may at : 

torminate the right of admission of nur 
! Assigning any reason whatever . 
Management on the floor of the E . 

14 . The management on the floor 
regulatoin of the entrances thereto : 
the employees of the HOUSE acting 
the Secretary , 
Unit of Trading : . 

15. The unit of trading in 
Qunber or for such amount 
may from time to time spa 
the unit of trading shall b 
latiye Regulation or ins 
Management may from 
or substitution thereof., 
Odd Lots : 

16 . All bargai 
unloon an 


led further that when information regarding prohibl. 
dealings is so conveyed as to reach the Central Gov 

in the normal course within twentyfour purt the 
Management may prohibit doetings as aforesaid con 
y for any period exceeding three days without the 
I of the Central Govt, till guch time as decision 
entral Government is communicated to the Exchange . 
it Securities 
ting , arc permitted in Government Securities 

term for prirposes of these Bye - laws wud Ro 
ins denotes securities issued by the Govern 

India , State Governments , Port Trusts, Muni 
and similar Othor bodies , 
nent Securities Deemed to be Admitted to 
om Date of Issuc . 

curitic , shall be deemed to be admitted 
ic Exchange from the date on wliich 


- 


- 


--- 


- 


-- 


--- 


- 


nment Securities ) Admitted to 
the Exchange 
in securitie . ( other than Gov. 

from time to time admitted 
y the Council of Management 
lons in that behalf prescribed 


- 


me. 


| its discretion and 

Exchange per 

im for pur 
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pogo to these Bye- laws and Regulations denotes Coupons, 
Fractional Certificates , Letters of Ronunciation or transferable 
Letters of Allotruent, Acceptance or Application or options or 
other rights or interests in securities Issued or to be issued by 
a Company or other similar documents in respect of a Com 
pany whoso securities aro admitted to dealings Or In whose 
securities dealings are permitted on the Exchange, 


Dealings in Securities Daalt in on othor Stock Exchanges 

25 . The Council of Management may in ito dlacretion and 
subject to such conditions 89 it may deem proper permit doa - - 
ingo in any security or securlties admitted to dealings on 
other Stock Exchange or regularly dealt in on such Stock 
Exchange. 


Arbitrage 
29 . Subject to any prohibition the Council of Management 
nay inipose in respect of any security or socurities arbitrage 
9 allowed in security in which dealings are permitted . For 
he purpose of this provision arbitrage denotes the business of 
uying or selling securitisy in one market with the intention 
f reversing such transactions in another market in order to 
rofit from price differences between mich markets and which 
business is not Casual but contains the element of conti 
Builty . 

Dealings in Propective Dividonds Void 
30 . Dealings in prospective dividends are not permitto 
and all contracts for the purchase and sale of Prospectivo 
dividends shall be dormed void . 


Specific Bargain , 
26 . The Council of Management may permit specific bar 
gains to be made in the case of securities of public Compa 
nies or corporate lodies not admitted to dealings on tho Ex 
change , 

Applications in respect of New Intuicy or Offers for Sale 

27. Except when otherwise allowed by the Council of 
Management in any particular caso and subject to compliance 
with such conditions as it may linrose tenders or applications 
for subscription or purchaat in respect of any floatation or 
new issue or offer for sale of any security shall not be sub 
mitted by cr through members unless the issuer or offerer 
or the underwriter ( or underwriters ) or broker ( or brokers ) 
engaged by such issuer or offerer offers to all + fair und equal 
opportunity for subscription or purchase and the same tems 
2.8 to brokerage to all the members of the Exchange and lu 
ter it is provided that all tenders and applications for gube 
cription or purchase shall rank alike for allotment nr sal 
irrespective of whether they be subject to brokerage of con 
mingion or not. 


Options in Securities Illoga ! 
31. Options in securities are not permitted and all such 
Scalinge are illegal. 

Application for Admission to Deulingy 
32 . Applications for admission of securities to dealings on 
the Exchange shall be made to the Fxchange in the form 
proscribed in the relative Regulation or in such other form 
or forms as the Council of Management may from time to 
timo prescribe in addition thereto or in modification or subs 
Titution thereof. 

Notice of Application for Admission to Dealing 
33, A notice of any application for admission to dealings 
Į the Exchange shall he rosted on the notice board of the 
( change for the intormation of 10ombory at least one week 
evious ti its consideration by the Council of Managemont. 

Grunt or Refusal of Adnisolon to Dealings 
Tbo Council of Management shall consider and may in 
retion approve subject to such terms as it deema pro 
defar of room any application for adroission all tho 

a Company to dealings on the Exchange. 
Listing Conditions and Requiremonie 
ouncil of Managernent may not graat admission 

• Exchanse to the securities vyf a Company 
with tlie ligting conditions and requirements 
relative Regulation or such other conditiont 
us the Council of Minagement, may from 

be in addition thereto or in modification 
of in addition to the listing requiremento 
Securities Coutracts (Regulation ) Rules 
> porated in the aforesaid Regulation, 
hy particular case the Council of Manage 
" lution waive or dispense with the strict 

isting requirements prescribed in tho 
fgulation ) Rules 1957 to the extent tho 
and may also by a resolution walVO 
rict coforcement of any or all of tho 

and l equirements prescribed in the 


Underwriting, Placlag and Prelimioary Arrangements 
28 . (a ) Except when otherwise allowed by the Council Ma 

Agement in any particular cane and subject to com 
tance with guch conditiona ay It may impose u me 
ber khall not crtor jnto an underwriting contract 
shall he contract either as principal or ageri 
subscribe or purchase of to procure whether tt 
the market or otherwise subscribers or pu 
nor shall he act or agree to act as broker o 
writer in connection with ony floatation or 
any security of a nominal value cxceoding 
Ave lakhs unless the 139uer conforme or ag 
conform to the listing requirements proach 
these By - laws and Regulations and undertak 
ply for admission of such security to dealin 
Exchange 


Placing Distingulshod from Doalin 


( ) Arrangements entered into either 

agent to subscribo or purchase or to 
through the market or otherwise s 
chasers for a security as provided 
shall be deemed to be " placii 
from " Jealing, " which term fr 
provision denotos transaction 
mission to deaings on the 


egistored Outside India 

i on the Exchanpe shall not bo 
jog impued by a body corporato 

unless : - - 
ublic interest in such sccuri 


Dealinye Subject to 


aining a place of busi 


( c ) Deaungo or crangema 

admissilon to dealin : 


is to maintain a regis 


Placing not ! 


V 


uirements 


( d ) Except for wpecifi 

sion of the Cou 
as provided 
rities which 
tinted 
den 
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securitio of such body corporate are admitted to 
dealings on any Stock Exchange outside India or 
the Council Management is satisfied otherwise . 


Vendor s Securities 
37. Admission to dealings on the Exchange shall not be 
granted to the securitius issued by a Company to vendors and 
creditod as fully or party paid until six months after the date 
of issue. For the purpose of this provision securities issued 
as fully or partly paid to any person or persons or firm or 
corporation in consideration of the sale or transfer of property 
or business or in congideration of servicos rendered in the 
formation or promotion of the Company shall be decried 
vendor s securities . 


Fees 
38. Companies whomie securities aro granted admission to 
dealings on the Exchange shall pay such fete as the Council 
of Management may from tune to timo determino. 

Suspension of Admission 10 - Dealings on the Exchange 
39 . Subject to provisions of the Securities Contract . ( Re 
gulation ) Act 1956 and the Securities Contracts ( Regulation ) 
Rulcą 1957 the Council of Management may suspend at any 

imo the admision to dealings on tho Exchange grunted to 
any kocurity for such period or periods as it may determine. 
At the expiration of the period of suspension the Council of 
Management may reinstate euch security subject to such con 
ditions as it deem , fit. 


Listed & Permitted Securities 
45 . For purposes of barcains the securities in which deal 
ings are permitted on the Exchange shall be distinguished at 
under : 

(i ) Listed Securities , i. e ., Securities admitted to dealings 

on the Exchange and placed by the Council of 

Management on the Listed Securities List, and 
( ii) Permitted Securities, i.o ., Securities other than Listed 

Securitios but are listed at least in any one of the 

Exchange , 
Conditions of Admission to the Listed Securities List 
46 . The Council of Management shall from time to time 
specify tho socurities admitted 10 dealings ou ihe Exchapgo 
which ball bo included in the Ligled Securities List but no 
securitice shall be so included unless the following conditions 
are satisfied , namely 

(i) The securities are fully paid - up equity shares of a 

company other than å bunking company . 
( ij) The securities have been admitted to dealings for 

atleast three years on any Stock Exchange recognised 
under the Securities Contracts (Regulation ) Act , 
1956 , or in the case of a merger company tha secu 
tition of the principal merging companies had been 
B adınitted to dealings for atleast three years pro 

vious to the daic of morger , 
( iii ) Thc securities arc pot included in the Cleared Secu 

rities List of any other Stock Excbanges recognised 
under tho Securities Cootracts ( Regulation Act, 

1956 . 
(iv ) The Company is o suficient magnitude and public 

importance and the subscribed capital represented by 
the Securities is atleast Rs. 25 lakhs and their aggro 
gute value at tho ruling market prico in at least one 

crore of rupees. 
( v ) These is Adequate public ipterest in the Company 

and atleast 49 % of the capital represented by the 
securities to hold by the public and such boldings aro 
broadly and evenly distributed among a larger num 
ber of sharcholders without any undue concentration 
in the hands of fow persons. 


Withdrawal of Admission to Dealings on Redemption or 

Conversion 
40. The Council of Management may , if necessary with 
Idraw admission to dealings granted to securities which are 
about to be exchanged or converted into other securities as a 
result of any scheme of reorganisation of reconstruction or 
which being redeemablo or convertiblo securities are about to 
fall due for redemption or conversion . 
| Withdrawal of Admission to Dealings on Liquidation or 

Merger 
41. If any Company be placed in fwal or provisional liqui 
dation or is about to be merged into or amalgamated with 
another Company, the Council of Management may withdraw 
the admission to dealings on the exchange granted to its securi 
ties . Tee Council of Management may accepts such evidence 
as it deems sufficiont of such liquidation , merger or amalgama 
tion . Should the merger or amalgamation fall to take place or 
should any Company placed in provisional liquidation bo re 
instated and an application be made for readmission of the 
securities to dealings on the Exchango the Council of Manage 
ment shall have the right of approving refusing or defcrring 
such application . 


Explanation : For purposes of aula clause ( v ) of this provi 
sion the word Public shall be deemed to exclude Directors , 
Managing Directors, Managing Agents , Secretaries and 
Treasurers and where the Managing Agents or Secretaries and 
Treasurers aro a Partnership Firm or a private limited com 
pany tho partners of sucb lum and acmbers of such Com 
pany; the nominees and the turband, wife. brother , or siyter 
of the person aforesaid and any private or public limited 
company in which such persons have a controlling interest or 
wbich is under their management or supervision . 
Addition to or Suspension or Removal from the Cleared 

Securitics List 
47 . The Council of Magagement may by a resolution from 
time to timo add a security to the Cleared Securitics List and 
may in liko manner at any time suspend or remove any security 
from the List. 


Withdrawal of Admission to Dealings on the Exchange 


42. Sublock to the provision of the Securities Contracts (Re- 
gulation ) Act, 1956 und the Securities Contracts (Regulation ) 
Rules 1957 the Council of Management may by u resolution 
and whero deemed necessary after giving an opportunity to the 
Company to explain , withdraw the admission to dealings on 
the Exchange granted to its securities oither for breach of or 
non - complianco with any of thic listing conditions or require . 
monts or for any other reason whatsoever to be recorded in 
the minutes. 


i Roadmission to Dealin on the Exchange 

43 . The Council of Management in its discretion may by a 
rosolution readmit to dealings on the Exchange the socurities 
of a Company whose admission to denlinge has been 
previously withdrawn . 

BARGAINS 
Bargains, Transactions, Dealings and Contracts 
| 44 . For purposes of those Bye -laws and Regulations tho 
terms bargain , transaction . lcaling and contruct shall have 
ono and the same meaninge unless the context indicates other 
wive . 


Bargains 
48 . Save as otherwise provided bargains in securities may 
be of the following kinds : 
( i ) for " Spot Delivery " . i.o ., for delivery and payment 

on the same day as the dato of the contract or on the 

next day ; 
(ii) for " Hand Dellvery " , i.e., for delivery and payment 

within the time or on the date stipulated when enter 
ing into the bargain which time or date shall not be 
more than fourteen days following the date of the 
contract; 

" Provided however that in the case of such shares 
as may be designated by the Governing Board as 
specified shares doilery and payment may be ex 
tended or postponed by the Governing Board By 
further periods of 14 days each , so that the overall 
period does not exceed 90 days from the date of the 
contract" . 
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( ii ) for the " Clearing" , : i.o., for clearanco and settle 

ment through thc Clearing Hauge in the manner 

prescribed in those Bye -laws and Regulations ; 
( iv ) for " Spocial Delivery " , i.c ., for delivery and pay . 

ment within any time exceeding fourtoon day, but 
not exceeding two months following the date of the 
contract unless extended by the Council of Manage 
ment or the Prasident, as provided in thcse (Bye - laws 

and rogulations. 
Bargains for Spot Delivery, Hand Delivery and Special 

• Delivery in all securities 
49. Bargains for Spot Delivery , Hand Dellvery and Special 
Dollvery may be made in any security in which doelinga Aso 
Dormitted on the Exchange. 
Bargains for the Clearning in Non - Cleared Securities Void 

50 , Bargains for the Cloaring, shall only be made in Cleared 
Securities . All bargains for the Cloaring in any other socuri 
te shall be deemed vold . 

bargains in Government Securities and Debentures 
$ 1. (a ) Bargains in Government Securities and in bearer 
and registered debentures admitted to dealings on the Ex 
change may be for spot delivery or for hand delivciy or for 
special delivery . 
Bargains in Govornment Securities and Debentures Deemed 

to be for Hand Delivery , 
(b ) Uploss otherwise stipulated when entering into the bar 
main all bargains in Government Securities and in bearor and 
togtstored debentures admitted to dealings on the Exchange 
shall be decmod to be for hand delivery falling due for deli 
vory and payment within the time or on the day or days pres 
cribed in the relative Regulation or within such time or on 
such other day or days as the Council of Management may 
from timo to time prescribe in addition thereto or ip modifi 
cation of substitution thereof provided that such time or day 
of days shall be not earlier than two business days and not 
moro than fourteen days following the date of the contract. 


od by delivery and payment on the day ! fixed for the pur 
poso . 

Bargains in Specified Shares 
52 . A . Unless otherwiso determined by the Governing Board , 
bargains in specified shares will be performed in the follow 
ing manner. 
( a ) All bargains shall be settled overy 7 days hereinafter 

called a settlement period" by dolivery and pay 
ment or as the Governing Board may from timo to 
timno prescribe in addition thereto or in modiflation 

thereof. 
(b ) The Governing Board shall fix in advance tho frot 

and last business day for each Settlement Period . 
(c ) . The bargains may be for spot delivery or for hand 

delivery or for special delivery or for the settlement 
but unless otherwise stipulatod when entering into the 
bargain , all bargains shall be deemed to be for tho 

current settlement. 
( d ) Bargains in other than the prescribed trading unit or 

multiples thereof shall be deemed to be for hand 

delivery as defined in Bye -Law 48 (ii). 
(6 ) Bargains made for a period beyond the current and 

casuing settlement periods shall be void . 
( f) Bargains carried over from one settlement to the 

other shall be at the making -up price Azcd for any 
security by the Executive Director or in his absenco 

the Secretary . 
( ) Bargains - entered into during the settlement period 

may be closed by purchase or sale or carriod over 
to the next settlement period . All other bargaing 
which remain outstanding must be porformed by delt 

very and payment on the days Bxed for the purpom . 
( b ) All the provisions in there bye -laws and regulations 

which are at presenç applicable to the settlement of 
bargains in cleared securities und which are not in 
conflict with the above will apply mutatis mutandis 

to the scttlement of bargains in specified gharcs . 
Burgaitis in Non- Cleared Saurities (other than Government 

Securities and Debenture ) 
53 (A ) Bargains in Non -Gleared Securities (other than Gov . 
ofnment Securities and bearer and registered dcbentures ) ad 
mitted to dealings on the Exchange may be for spot delivery 
or for hand delivery or for special delivery . 

Bargains Deemed to be for Hand Delivery 
. (b ) Unloss otherwise stipulatcd when entering into the bar 
gain all bargaina in Non - Cleared Securities ( other than Gov 
ernment Securitios and bearer and registered debenture ) ad 
mitted to dealings on tho Exchunge shall be deemed to be for 
hand delivery falling due Cor delivery and payment within tho 
time or on the day or days prescribed in the relative Regula 
tion or written within such time or such other day or days as 
the Council of Management inay from time to time prescribe 
in addition thereto or in modification or substitution thoreof 
provided that such time or day or days shall be not earlior 
than two business days and not moro han fourteen days 
following the date of the contact 

Bargains in Provisional Documents 
54 . Bargains in Provisional Documents shall be made and 
settled as determined from time to timo in oach casc by the 
Council of Management. 

Bargains in Non -Cleared Securities Other than Provisional 
Documents and Securities Admitted to Dealings on the 

Exchange 
SS. Bargains in Non - Cleared Securities other than Provişlonal 
Documents and securities admitted to dealings on the Ex 
change shall be made and setiled in accordance with the pro 
visions relating to Non -Cleared Securities (other thar Govern 
ment Securities and debentures ) admitted to dealings on tho 
Exchange in the manner and to the extent and subjeot to such 
modifications as may be from time to time specified by tho 
Council of Management. 


Bargains in Cleared Securities Deomed to be for Current 

Clearing 


52. (a ) Bargains in Cleared Securities may be for spot dell 
very or for hand delivery or for special delivery or for the 
Cloaring but unless otherwise stipulated when entering into 
the bargain all bargains in Cleared Securities shall be deemed 
to be for the current Clcaring ! 

Provided however that when bargains in Cleared Securities 
are subject to any special stipulation or in other than the pres 
cribed trading unit or multiples thereof such bargains shall be 
deemed to bo for hand delivery . 


Clearing Days 
(b ) The Council of Management shall fix in advance the 
first and the last business day of each Clearing and the various 
clearing days . The first business day of a Clearing shall not 
be more than 2 business days previous to and including the 
last business day of the preceding Clearing. 


Bargains Beyond Ensuring Clearing Void 
( c) No bargains in Cleared Securities made for a period 
beyond the current and ensuring Clearings shall be recognised 
and all such bargains shall be deemed void . 

Carry -Over Bargains Deemed to be at Making -up Price 
( d ) Carry - over bargains in any Cleared Security shall be 
doemed to be at the making- up price fixed for the Security for 
the current clcaring. 

Performanco of Bargains in Cleared Securities 
(o) Bargains in Cleared Securlties entered into during a 
Clearing may be closod by purchase or sale during the Clear 
ing or carried over to the ensuing clearing. All bargains 
entered into during the Clearing that remain outstanding at 
the clone of business on the last business day shall be perform 
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Bargain for Special Delivery 
56 . Bargains for special delivery may be entered into cage 
of now issues or when securities are sent for renewal, suh 
division , consolidation, conversion , exchange or registration or 
when securities are lodged for collection of interest, dividend , 
bonus or rights or when securities have to be received from 
abroad or when securities cannot be delivered for any other 
reason within fourteen days ( ollowing the date of tho contract 
provided the period of delivery does not exceed two months 
umless extended by the Council of Management of the Presi 
dent. All such bargains shail bc reported to the Exchulge in 
the form prescribed in the relative Regulation or in such other 
form as the Council of Managoment me from time to time 
Prescribe in modification or substitution thereof. 


BARGAINS SUBJECT TO CAPITAL, ADEOVACY AND 

MARGIN REQUIREMENTS 

Margin Requirement 
62. Bargains in any security or securities shall be subject 
to the margin requirements prescribed in the relative Regu 
lation or such other requirements as the Council of Man 
agement may from time to time prescribe in addition there 
to or in modification or substitution thereof. 


Specific Bargaina 
57 . ( a ) Specific bargains may be entered into with the per 
mission of the Council of Managecnt or the President and ap 
plications for such permission shall be made in the form pres 
cribed in the relative Regulation or in such other form as the 
Council of Management may from time to time prescribe in 
modification or substitution thereuf. 

· Specific Bargains Deemed to be for Spot Delivery 
(b ) All specific barguins entered into subject to these provi 
trong shall be deemed to be for spot delivery . 

Bargains Duio on Other Thap Business Days 
1, 58 . All bargain . other than for the Clearing which fall duo 
on a day . other thau a business day shall mature am the auc 
ocoding business day unlch otherwise agreod . 


Form of Margin Derosit 
63. The margin to be furnished by a member under these 
Bye - laws and Regulations shall be provided by a deposit 
of cash or it may be provided in the form of a deposit 
roceipt of a bank approved by the Council of Manage 
mont or in Securities approved by the Council of Manage 
ment subject to such tering and conditions as the Council of 
Management from time to time impose . Deposits of cash 
shall not carry interest and the securitics deposited by a 
member valued at thc ruling inarket price shall exceed 
the margin amount for the time heing covered hy them by 
auch percentage as the Council of Management may from 
time to time prescribe. 

Value of Margin Deposit to be Maintained 
64 . The member depositing niargin in the form of secr 
ritic # shall always maintain the valuc thereof at not lese 
than the margin amount for the time heing covered hy 
them by providing further security to the satisfaction of 
the Council of Management which shall always determine 
the said value and whose valuation shall conclusively fix 
tho amount of any deficiency to he made up from time to 


time. 


Margin Deposit to be held by the Clearing House 
65 . The Dingin diposity shall be held by the Ccaring House 
and when they are in the form of Bank Deposit Receipts 
nad secuiitice , such receipts and securitics shall be trans 
ferred to the names of the Trustees of the Exchange or 
to the name of a Bank approved by the Council - of Mana 
gement. All margin deposits shall be held by the Clearing 
House and / or by the Trustees of the Exchange and / or by 
the approved Bank solely for and or account of the Ex 
change without any right whatever on the part of the de 
positing member or those in his right to call in question 
the exercise of such discretion . 

Letter of Doctaration 
66 . A member depositing margin under the provisions of 
those Bye -laws and Regulations shall when required to do 
60 sign a Letter of Doclaration in the form prescribed in 
the relative Regulation or in such other form or forms 
as the Council of Management may from time to time 
prescribo in addition thereto Os in modification or Suhe 
(itution thereof. 


Extension or. Postponemont of Contracts by the Council of 

Management 
59 . Notwithstanding anything to the contrary contained in 
thesc Bye-laws and Regulations the Council of Manageinent 
may by a resolution and for reasons to be recorded from time 
to timo extend or postpone the time for performance of con 
tracts in any security or securities whenever in its opinion such 
action is called for in the public interest or by just and equit 
ablo principles of trade or when circumstance beyond the 
control of either or both of the contracting parties make such 
action desimble, 

Provided that except with the approval of the Central Gov 
lernment the time for performance of contracts shall 1100 be 
po exteoded or postponed at any time for a period exceeding 
the period of one Clearing in the case of Cleared Securities 
and for a period exceeding fouitcen days in the first instance 
and thereafter for a period exceeding seven days in the case 
of Non -Cleared Securities. 

Extension of Postponement of Contracts by the President 

60 . Notwithstanding anything to the contrary contained in 
these Bye -laws and Regulations the President may in his dis 
cretion extend or postpone in any particular case the time for 
the performance of a contract in any Cleared Security or Secu 
rities from any one Clearing to the ensuing Clearing and in 
any Non - Cleared Security or Securities by a period not ex 
cceding fourteen days . 

Alteration of Clearing and Clearing Days 
61. The Council of Management muy by a resolution and 
for reasons to be recordel at any time curtail., extend , alter or 
postpone from time to time to any other date or dates the en 

tiro Clearing or any or all of the various clearing days in res 
pect of any or all of the Cleared Securities : 

Provided that except with the approval of the Central Gov 
drnment such extension or postponement shall not be at any 
time for a period exceeding the period of une Clearing : 

Provided further that if in the case of Cleared Securities the 
Pay -in Day notified for any Clearing is extended or postponed 
by a period beyond one wock the Council of Managemçnt shall 
fix a contango payable by the purchaser to the seller for such 
securities on the basis of the contar go of the preceding Clear 
log . 

For Coimbatore Stock Exchange Ltd . 

V . DEVARAJU 

Secretary 


Lien on Margin Deposits 
67 . Tho monies, Bank Deposit. Receipts and other securi 
tics and 29sets deposited by a member by way of inargin 
under the provisions of these Bye - laws and Regulalions 
shall be subject to a first and paramount lien for any sum 
due to the Exchange or to the Clearing House by him or 
by the partnership of which he inay he meinber and 
for the due fulfillment of his engagements, obligations and 
liabilities or of thọ partnership of which he may be a 
member arising out of or incidental to any bargains , deal 
inge, transactions and contracts made subject to the Rules, 
Bye-laws and Regulations of Use Exchange or anything 
done in pursuance thereof . 

Suspension on Failure to Deposit Marcin / Capital 
68. (a ) A member failing to deposit margin / capital as pro 

vided in these Bye -laws and Regulations shall be 
required by the Council or the President or the 
Executive Director or the Secretary to suspend 
his business forthwith , 


A member failing ko deposit Capital / Marcin as 
may be prescribed by the Council or failing to 
report reaching the 80 % level of his prescribed 
volume of business or exceeding the prescribed 
volume of business in relation to his capital, shall 
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apply to all existing contracts in mich securlty 
Becurities. 


or 


be required by tho Exchango to nispend his busi 
ness forthwith and shall not be permitted to enter 
the floor of the Exchange. 

A notice of such a suspension shall be immo 
diately posted on the notice board of the Exchange 
and th : Huspension shall continue so long as the 

default in this regard continuos . 
Penalty for failure to report on reaching 80 % level of prov 
cribed volume or failure to comply with Capital 

Adequacy /Margin Requirements 
( b ) Any mcmbor who has been roquircil to suspend his 

business three times in a financial yoar in accor 
dance with Bye -laws 68 ( a ) shall be compulsorily 
referred to the Disciplinary Committee for deter 
Tent disciplinary action and penalties , 


Suspension of Buying-In to Continuo Till Emergency Abasco 
( c ) Thc Council of Management may from time to 

time by a rosoʻution suspend buying- in till the 
emergency abatch whereafter further dealings in 
such security or accurities may be allowed for 
spot or hand delivery subject to such restrictions as 
the Council of Management deems ſit to impose ; 

Provided always that if any such security be a 
Clcared Security it shall be removed from the Clear 
cd Securities List and shall not be readinittod to tho 
Cleared Securities List till there is a proper dixtri 

bution 
( d ) If in the opinion of the Governing Board an emer 

gency of the typu referred to abovo has arisen 
in any security it may by a special rebolution regu 
late the backwardation charges payablo to the buyor 
by the seller . 


Evasion of Margin Requirements Forbidden 

69. A membor shall not directly or indirectly enter into 
any arrangement or adopt any procedury for the purposc of 
ovading oi assisting in the evasion of the margin l equiro 
ments prescribed under these Bye -laws and Regulations. 

BARGAINS SUBJECT TO EMERGENCIES 

Bargains in Securities Subject to Emergencies . 
70 . All bargains in securities shall be deemed subject to 
the provisions relating to Mergancies contained in these 
Bye -laws and Regulations. 


Measures to Meet Emei zincies 

71. Il in the opinion of the Council of Management an 
merycrcy exists or has arisen or is likely to occur or if 
in its opinion to conlilions are stich us to make frec trud 
ing in accurities extreinely difficult the Council of Manage . 
ment made by a resolution talis such action as it deens 
fit for Ktabilisins the inarket. Without in any way limiting 
Orderogating from the gelir !Wity of this provision the 
Council of Miragemeni muy proceed in inch cases in the 
manner hercin fier provided . 


Crisia 
71 (a ) in a crisis or in the CANCA of a panic or bear rald 

or of reckless hegvv saies or when it appears that 
prices aro u ly depressed or that a crisis is at 
hund or that a fair or normal market does not or 
may not exist the Council of Management may by 

resolution for such period or periods As it may 
from time to time determine which period or 
periods shall not except wit , the approval of the 
Control Govoment at any time continuously oxcoed 
threc dilys :- - . 
(i) prohibit shet scilug in any security or securi 

Ties; and / or 
( jil in minimum fuices below which solo or purchaan 

of my security or necurities shall pot bo Amade; 
and / or 


(iii ) close ine market in whole or in part ; and / or 
(iv ) prchibit further deurlings in any security or 

sccurities while allowing dealings for closing-nut 
or liquidation or existing contracts in such 
Cecurity or securities subject in such restrictions 
as it may from time to time determine not 
with tan imz anything to the contrary contained 

in these bye -laws and Regulations . 
Provided that when juformation regarding prohi 
bitinn of sljort selling or fixing of minimum prices 
or closure of the market or prohibition of furthor 
dealings is so conveyed as to reach the Central Gov. 
eriunt in the normal course within twentyfour 
hour s the Council of Management may prohibit 
short sehing or fix mininuni prices or close tho 
Market or prohibit further dealings as aforesaid far 
any period cxceeding three days without the approval 
of the Central Government till such time as the de 
cision of the Central Government is communicated 
to the Exchange . 


Comer 
72 . (a ) Whencver the touncil of Managemcíit is of the 

opinion that a coiner has been created in any socurity 
or securities or that a single interest or group håb 
acquired such control of any accurity or securities 
that the soc cam he obtained Tor delivery on 
existing ontracts EluLp at prices or 011 terms 
arbiurnrilly dicinisd by such interest or group tho 
1 ouncil of Vandrement may be a resolution pro 
hibii fruttet dealings in such sccurity of securities 
while allowing . dealings for closing out of liquida 
lion or existing contracts in such security or securi 
ties Subicct to such restrictions as it may determine 
not withstanding anything to the coritrary containech 
in thcsc Hye - laws and Regulations. 

Pruvinal that further dculings shall not be 40 
prohibited at any time continuously for a perior 

* ccedint keven days cycept with the approval of 
the Central Government. 
• Provided fuither than when information regarding 
prohibition of vleulinga K 60 conveyed as to reach 
The Ceniul Government is the normal ÇOLLIS 
within tweniyfour Jouts the Comicil of Manager 
unont may prohibit clearings as aforesaid continuously 
for any period . exceding three clays without the 
approval of the Central Guveraincot till such time 
as the decision of the Central Goverrant is com 

mmunicated to the Exchange. 
Suspension of Buying-In 
1b ) If the dus slate of delivery and payment fall dur 

ing the pendrucy of the emergency the Council of 
Management may by a resolution suspend buying- in 
of the security or securities in which further dealings 
are prohibited inder sub - clause (a ) and in that 
aveat tho Process of Tickets 19 prescribed in these 
Bye -laws and Regulations of such other process 29 
the Council of Management may determine whall 


Suspension of Selling out 
( b , If the due date of delivery and payment fall within 

a period during which further dealings are prohibited 
in any security or securities or the market continues 
to be closed in whole or in part as provided in 
sub - clausę ( p ) the Council of Management shall sus 
pencl selling - out in respect of all exlyting contracta 
in the security or securities in question till the inar 
ket tcopens. However the buyor shall be entitled 
to enforce delivery . In the event of the socurity or 
Securities in question being on the Cleared Securi 
tien list the following additional provisions shall 
take effcct amely : 
( i ) The Council of Management shall during the 

silspansion of se ling-out extend tho timo for 
payitent froni Clearing to Clcaring til such 
time as the market ivopens and the liabilities 
of intermediaries shall continue during the gut 
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pension of selling- out. The buying member Methods of Comparison 
shall be entitled to enforce delivery in any of 

76 . Compurison of contracts shall be made according as the 
such Clearings and for that purpose the Procce $ 

Council of Management directs either by the method of 
of Tickets as riescritud ju these Bye - laws and 

signing the entries in the transaction or contaot books or by 
Regulations or such other process as the Coun 

the nethod of Compari_ 01 or Confirmation Menos in accor 
cil of Management may prescribe shall apply . 

dance with the provisions prescribed in the relative Regula 
if the buying member aftar calling for delivery 

tion or by such other mcthod or methods as the Council of 
falls to take up and pay for such security on 

Mangycinent may from time to timo prescribe in addition 
the due date ho shall be liable to pay a penalty 

thcleto or in modification o1 Subelitution thereof, 
of two per cent irrespective of any other 
liability . 

Procedure for Comparison . 
( 1 ) The Council of Management shall fix the mak 

77 . The procedure to be followed for comparison of con 
ing -up prices for such security or securities in tracts and the regulation of all matters connected therewith 
each Clearing and the contango for carrying shall be in accordance with tho provisions contained in that 
over such security or securities from Clearing behalf in the relative Regulation or such other provisions as 
to Clearing on the basis of the ruling market the Council of Manageincnt mily from time to time prescrib 
rate of interest and the contango of the previous ed in addition thereti) olin modification or substitution 
Clearing. For the first Clearing the making -up thereof . 
prices shall be slightly higher than the price. 
of such securities prevailing in the market prior 

Failure to Coinpare 
to the suspension of business . For each subye 

78 . Tf a member fails to compare his contractus a : provided 
quent Clearing the Council of Managemerit 

in these Aye laws and Regulations and if 4 difference which 
nay reduce the making up prices as it may 

Wuld have heen discovered on such coimrison is subner 
deem lit in the cases of each security . All con 

quently discovered the defaulting member shall not be 
tracts remaining unsettled at the end of each 

entitled to 11 for performance of the contract except as it 
Clearing shall be carried over to the following 

appear in the b0059 of the other party to the treobac 
Clearing at such making-up prices . All accounts 

tion , 
whall be adjusted at ducts making- up prices and 
the difference shall be payable on the Pay - In Discrepancies in Bargauus . 
Day so fixed . cxtended for the Clearing . 

79 . (I during comparison a dispute arises as to whether 
(iii ) If a member be dcoured a Jefaulter during the 

a bargain has been "cntered into or not or if a difference 
closure all other members having dealings witli in tl.. rospective contracts of the parties be discovered and if 
him shall determine all outstanding coufracts Such Jispute or " ifference be not immediately adjusted hy 
hy closing -out against him at the prices fixed 

mutual agreement the party intending to make a clain 
by the Council of Management on the day of 

against the other must for with close - out the transaction in the 
the reopening of the market for derdings either open market by purchas9 pr gals as the case may ha 40 W 
for the Clearing or otherwise , 

to eterinine the amount of damaics lo he claimed and the 

dispute or difference shall then he referred to the Arbitration 
( iv ) If a constituent falls to pay on the Pay -in Day 

Committeo for its adjudication . 
the differences due by him to his member kyro 
ker , the latter shall determine all outstanding PROCEDURE FOR SETTLEMENT OF BARGAINS 
contracta by closing out against the constituant 
in the open market on or after its reopening Settlement by Hand Delivory 
for dealings citlicr for the Clearing or otherwize . 

80 . All burgains in securitics other than for the Clearing 
Such closing-out may be subject to stipulation 
for deliveiy in the course of the Clearing and 

ghall bo settled outside the Clearing House by delivery and 
any balance due on such closing - out shall be 

payment between the contracting parties io accordance with 
inmediately payable by such constituent to his 

the provisions in that behalf contained in the relative Regu 
member broket . 

Jation or such other provisions as the Council of Manage 
ment may from timo to time prescribo in addition thereto 

or in modification or substitution thoreof. 
If a member be clecluird a defaulter or fall to 
pay the differenc : due by him to his constituent 

Cross Deliverics 
on the day following the Setiling Dily the cons. 
tituent may on or after the reopening of the 

81. The sclling member who ilus gold securting under tho 
purkct either for the Clearing or otherwise provisions of these Bye -laws and Regulations is to deliver 
deterrpine all outstanding contracts by closing . the game to the buyer who is entitled under these Bye- laws 
them out in the open market ayninst the de and Regulations to receive from him delivery of securities 
faulting member after giving lum a notice in of a lika kind . 
writing to that effect at any time during the 
period he continues to be in default. Such Settlement Through the Clearing House 
closing- cut may be rubject to a stipulation for 
dolivcry in the course of the Clearing and any 

82 . All bargains for the Clearing in Cleared Securities 
balance due on such closing-out shall be inune 

shall te settled through the Clearing House by the proce99 
diately payablc by the defaulting member to his 

of making-up prices prescribed in the relative Regulation or 
consiſtuent. 

by such other process or processes as the Council of Manage 

ment may from time to time prescribe in addition thereto or 
COMPARISON OF BARGAINS 

in modification or substitution thereof. The Bve-laws unii 

Regulations relating to the Clearing House shall be docmed 
Conpurison of Contracts 

to form a part of any settlement procesu so prescribed , 
• 74 It shall be the duty of membens with a view 

Delivery and Payment Through the Clearing House 

to re 
venting mistaken to compare ench contract on the busine s 

83 . Delivery and payment in respect of all bargains for 
day following the one on which the bargain is made. But 

the Clearing & Cleared Securitios shall he made through the 
nothing in this provision shall be constried to justify a re Clearing House . 
- fusal by a party to compare a bargain at his office during All bargains en ered on the floor of the Exchango must be 

reasonable hours on the day on wbich it is made if so desired delivered and paid for as per 
by the other party . 

the settlement progiammo 

approved by the Council . 
Duty to Compare 

Provided , however , that any inomber who holds for account 
75. It shall be the duty of either party o it contract to 

of his differcot constituents contracts both for sale and pur 

chase in the same Clearing that offset each other shall 
investigate caich transaction which has not been compared in 

be 

entitled to offset such contracts and in that casc he shall be 
due time, 

entitled to give and take delivery outside the Clearing Houro . 
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Delivery and Payment in Cleared Securitier When Outside 
the Clearing House 

84. It shall be competent to tho Council of Management 
to order that delivery and / or payment in respect of all 
bargains entered into or to be entered into in any Cleared 
Security or Securities shall be elected outside the Clearing 
House . 


delivering securities to and receiving securitics from members 
and for receiving or paying any amounts payable to or pay 
able by such members in connection with any of the con 
tracts and to do all things necessary or proper for cairying 
out the forgoing purposes . 
Liability of Clearing House 

92. The Clearing House shall not be deemed to guarantco 
the title, ownership , genuineness , regularity of validity of 
any security , transfer deed or any other document passing 
through the Clearing House and the only obligation of the 
Clearing House in this matter shall be to facilitate the delivery 
and payment in respect of securities , transfer deeds And Any 
other documents between members . 


Samatter and thethen 


Alteration of Making-up Prices 

85 . When tho process of naking- up prices in in -force the 
Council of Management may in the event of a member being 
declared a defaulter or in exceptional circumstances which 
shall be fully set out in the minutes alter the making - up 
pricce at which all accounts in Cleared Securities are required 
to be temporarily adjusted and payment made or received , 
When the making-up prices are so altered all accounts shall 
be readjusted and payment shall be made or received at the 
altered making -up prices , In case of default however such 
readjustment of accounts shall be only between the paties 
having transactions with the defaulter . 


Change in Settlement Procedure 


Liability of the Exchange 

93. No liabìlity shall attach either to the Exchange or the 
Council of Management or any Member of the Council of 
Management by reason of anything done or omitted to bo 
done by the Clearing House in the course of its operations for 
sball be Exchange or the Council of Management or any 
Member of the Council of Management be liable to answer 
in any way for the title , Ownership genuineness , regularity 
or validity of any securities, transfer deeds or any other 
documents passing through the Clearing Houge nor shall any 
liability attach to the Exchange , the Counch of Management 
or any Member of the Council of Management in any way 
in respect of such securities, transfer deeds and any othor 
documents, 


86 . It shall be competent to the Council of Managemont 
to order at any time that all contracts entered into or to 
be entered into in any security or securities shall bo settled 
by any suitable process through the Clearing House instead 
of by hand delivery and vice versa . 
Process of Tickets 

87. When buying-in or selling out has been suspended and / 
or delivery postponed or in any other circumstances when 
the Clearing House and the resolutions, notices, directions 
it shall be competent to the Council of Management to Order 
that all bargains in any Cleared and Non -Cleared Security 
or Securities shall be settled by the Process of Tickets in 
accordance with the provisions in that behalf contained in 
the relative Regulation or such other provisions as tho 
Council of Management may from time to time prescribe in 
addition thereto or in modification or substitution Choreof. 
In that event delivory and payment shall be made through or 
outside the Clearing House 28 the Couocil of Management 
directs, 
Settlement Bye- laws and Regulations Form Part of Contracta 

88 . The Bye -laws and Regulations from time to time in 
force relating to any procedure for settlement of balgains 
and to the Clearing House and clearance of bargains through 
the Clearing House and the resolutions, notices, directions 
and decisions of the Council of Management or the President 
thereunder for the time being in force and posted on the 
notico hoard of the Exchange shall be part of the terms and 
conditions of every contract in any Cleared and Non - Cleared 
S purity or Securitica . 


Liability of Member 

94. No ljubllity shall attach to any member of the Ex 
chango for any delay on the part of the Clearing Houso in 
the course of its operation . 
Clearing Particulara 

95. The Exchango shall submit to the Contral Govermont 
as soon as may be after each Clouring all or any of tho 
followlag particular, as the Coatral Government may from 
time to time require namely : 

(i) the total number of each calogory of security 

carried over from ond Clearing to another. 
(i ) the total number of cach category of security con 

tracto in respect of which have been squared up 

during the court of cach Clearing ; and 
(ii) the total number of each category of security 

actually delivered at each Clearing. 
The Exchange shall arrango for the publication of all or 
any of the above particular , according as the Contral Govern 
ment from time to time directs. 


Contracts Subject to change in Settlement Procedure 

89 . The Council of Management may at any time resolve 
and through l notice in that behalt posted on the notice 
board of the Exchango bring into effect in respect of any 
bargains entered into or to be entered into in any Cleared 
or Non -Clearcd Security or Securities any substitution of or 
any addition to deletiong from or variations, alterations or 
amendments in anv settlement procedure or in any clearing 
process or in the time or the forms proscribed therefor. 


Change in Scheduied Tine 


90 . The scheduled time and hour to be observed in 
connection with the clearing and settlement of bargains in 
Cleared and Non Cleared Securities shall be as prescribed in 
-the relative regulation for such other time and hour as the 
Council of Mangecment mav from time to time notify in 
modification or substitution thercol, 


Clearing House 10 Deliver Securitics at Discretion 
96 . ( a ) The Clearing House is ontitled at its discretion 

to deliver tocurities which it has received from a 
member ( or to instruct a mombor to give direct 
delivery of socuritios which he has to deliver) 
under those Bye -laws and Regulations to another 
member who is ontitled under those bye-laws and 
Regulation to reocive delivery of secure of a 

liko kind . 
( b ) Member giving and receiving delivery as provided 

in gub - clause ( a ) shall be deemod notwithstand 
ing that no direct contract exist, betweon them 
to have made a contract with each other as sellers 
and buyers. However the rights and liabllitici 
of such inembors in relation to their immediate 
contracting parties shall not be deemed to be 
affected thereby oxcept that the selling member 
who is the immediate contracting party of tho 
receiving member shall be (unless he bo himself 
the delivering member ) released from all res 
ponsibility in regard to the title , ownership , 
genuincness, regularity and val dity of the docu 
ments received by the receiving member and in 
regard to the loss and damages arising therefrom 
which shall be dealt with in accordance with the 
Bye -laws and Regulation relating to Documento 
and Registration . 


CLEARING HOUSE 
Functions of Clearing House 

91 . The Exchange shall maintain a Clearing House which 
sh : 11 he under the control of the Council of Management. 
The Clearing House shall act as the contmon agent of the 
members for clearing contracts between members and for 
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Roloase of Intermediarios 

97. If a member delivers securitica outside the clearing 
House except when yo provided in these Byo -laws and Roru 
lations or so directed by the Council of Management inem 
bers making and accepting such delivery shall release all 
intermediato parties from all liabilities. The delivcrer shall 
alone romain responsible to the recelver , 
Council of Management Trustees 


. 


98 . All syms of money paid into the Clearing House and 
all credits appearing in the books of the Clearing House on 
account of any member entitled tboreto shall be held by the 
Council of Management on behalf of the Exchange as 
agents and in trust for such membor , The making of such 
paymeat or credit entry shall be deemed and taken to be a 
payment credit to such member . No other member shall be 
entitled to levy any attachment or exccution thereon and 
neither the Exchange nor any mombor thereof nor any other 
person shall subject to any law for the time being in forco 
be deemed to have right titlo or interest in or to any such 
money or credit. 
Authority to Pledge 
99 . ( a ) The Council of Management shall have the right 

to borrow monoy against and pledge for the may 
ment thereof all or any part of the securities held 
by the Clearing House for the account of any 
member who fails to take up and pay for such 
mecurities on the Pay -in -Day . 


Clearing Hopse Split Receipts 
103 . (a ) In respect of securitios 90 , specifically designated 

the Clearing House may on a member depositing 
& certificate or provisional document of largo 
denomination issue its own Clearing House Split 
Roceipts in the form contained in the relative 

Regulation or in such other forın or forms as the 
· Council of Management may from time to time 
prescribe in addition thereto or in modification or 
substitution thercof 

Tide to Clearing House Split Receipts 
(b ) Title to thc Clearing House Split Receipts is 

transferable with the same effect as in the case 
of original certificates or provisional documenta . 

Exchange of Clearing House Split Receipts 
(c ) The Clearing House shall deliver the new certi 

ficates or provisional documents or split receipts , 
or certified transfer leeds issued by the Company 
on presentation and surrender of the Clearing 
House Split Receipts duly dischurged by the 

members to whom they have been issued . 
Procedure to be prescribed by the Council of Management 

104 . The Council of Management shall from time to time 
proscribe the fees to be paid and the procedure to be followed 
for sub - division of documents certification of transfer deods 
and issue of Clearing House Split Receipts , 


Amount of Loan 
( b ) The amount for which securities may be pledged 

as provided in sub - clause ( a ) shall not exceed 
Theis valuc at the ruling market price and it shall 
be paid to the members who delivered such secu 
rities to the Clearing House in accordance with 
these Bye -laws and Regulations. 


No Responsibility in regard to Sub- Division and Certification 

105. The Exchange the Council of Management, the 
Clearing House and their officials shall not be liable for 
responsible for the due or accurate performance of any dulies 
in connection with the issue of Split Rcce pts or certification 
of transfers nor for the verification of documents presented 
to them for sub -division or certification nor for any duties 
in connoction with the tradismission of certificates or other 
documents to the Company nor for any loss arising from the 
certification of forked transfers or from issue of Clearing 
House Split Roceipts or certification of transfers against 
forged certificates or forged documents nor for the execu 
tion, mjs- execution or non - execution of the duties in ques 


( c ) 


tion . 


Selling Out 
The securities not taken up and raid for shall 
be sold - out by the Council of Management in 
accordance with the Bye - laws and Regulations 

relating to closing-out. 
N . Llen on Constituent s Securities 

100 . When a member is declared a defaulter neither the 
Exchange nor the creditory of the defaulter shall be entitled 
to any lion on the securities delivered by him to the Clearing 
House on account of his constituents. A constitucnt shall 
on offering Aroof considered satisfactory by the Council of 
Management or the President that such securities were 90 
delivered on his behalf be entitled to receive from the Clear 
lng House , according as the Council of Management or the 
President directs either such securities or the value thereof 
at the altered making -up price subject to payment or doduc 
tion of the amount if any due by him to the defaulter . 
Sub -Division of Cortificates, Split Roceipts and Cortified 
Transfer Decds 


: 101. In respect of securities so specifically designated by 
the Council of Management the Clearing House may act for 
its members in procuring sub -divided certificates or provi 
sional documents or split receipts or certified transfer deed 
and may in such cases .also jasue its own Split Roceipts and 
where the company agrees to certify the transfer deoda. 


Clearance by Members Only 

106 . Members only shall be entitled to clear and settle . 
contracts through the Clearing House. 
Del very and Payment through Clearing Member Banks 

107 . The Clearing House shall maintain a list of Banks, 
Trust Companies and other firms approved by the Council 
of Management ( hereinafter called Clearing Member Banks ) 
which may act for members and their constituents in plving 
and taking delivery of securities , transfer deeds and any 
other documents and in making and accepting payment for 
the same in the manner prescribed in thesc Bye - la -v9 and 
Regulations. 
Cleaning Membor Banks to Observe Bye-laws and Regulations 

108 . Clearing Member Banks must agree to abide by the 
Byo - laws and Regulations relating to delivery , payment and 
the clearing and settlement of transactions through or 48 

directed by the Clearing House and the resolutions, orders, 
- Aplices, directions and decisions of the Council of Manage . 
ment or the President thereunder . 
Inclusion in or Removal from Approved List . 

109 . The Council of Management may at its sole discretion 
from time to time add names to tho list of Clearing Member 
Banks and remove names therefrom . 
Notices and Directions 

110 . All members and Clearing Member Banks shall 
comply with tho instructions resolutions , . ordern , noticos , 
directions and decisions of the Council of Manage 
mont in all matters connected with the operations of the 
Clearing House. 


Sub -Division 

102 . When the delivering member has a certificate or a 
provisional document , of a larger denomination that the 
amount of securities to be delivered or only ono certificato 
representing securities conveyed by two or more transfer 
deeds the certificates or provisional documents may be depo 
sited with the Clearing House . Thereupon the Cleasing 
House shall at the depositor s risk forward them to the office 
of the Company and either certify the transfer deeds to that 
effect or procure the sub - divided certificates or provisional 
documents or split receipts or certificd transfer docdg from 
the Company. 
. 14 - -40 G1/ 97 


170 


THE GAZETTE OF INDIA , APRIL 26 , 1997 (VAISAKHA 6, 1919 ) 


[ PvBT - IV 


voucher, cum coupon , cum dividend , cum cash bonus , 
cum bonus cum rights etc . and the seller shall be antitled 
to receive all vouchers, coupons, dividend , cash bony , issuca 
right and other privileges which may eppertain to securites 
sold ex -voucher ex coupon , ex dividende , or ex cash bonis, 
er bonus, ex sights etc . 


Clearing House Procedure to bo Prescribed by the Council of 
Management 

111. The procedure to be followed by members and Clear 
ing Member Banks for transaction of all business pocossary 
to be transacted in all matters connected with the operations 
of the Clearing House and the fees , fines and penalties to be 
paid shall be in accordance with the provisions prescribed in 
tho relative Regulation or such other provisions the 
Council of Management may from time to time prescribe in 
addition thereto or in modification or substitution thereof. 
Prescribed Banks 

112 . The Council of Management may from time to time 
proscribe he bank or banks with whom a members shall 
mainisin an account for the purpose of clearing operations. 
Clearing Forms to be prescribed 

113. AJI Clearing Forms (which term aloll include Clear 
ance Listy , Delivery and Recoive Order , Statements Sheets , 
Balance Sheets , Claim Notes , Vouchers and other forms and 
document ) 14: d for the 11111907 of th . Claring Holise hall 
be in the form prescribed in th: relative Renulation or in 
such other form of forms As the Council of Management 
may froin time to time prescrib , in addition thercto or in 
modification of latitution thercot. 


Bargains in Govornmeot Securiticy and Debentures Nry to 

Include Accrued Interest 
120 . (a ) Bargains in Government Securities and bearer or 

registered , debentures shall be deemed not to in 
cute the accrued interest in the price and such 
bargains shall be subject to the accrued intercot 
being accounted for betwcon buyer and seller . 
Provided that when interest has not been paid 
the ingher on any bearer or registered debcntures 
within thirty days from the due date or such 
other shorter period from the luc date as the 
Council of Management may determine bargaing 
in such debentures shall be deemed to includo 
the accrued interest in the prica and the seller shall 
not be entitled to claim from the buyer interest 
elther for the current period or for the oarlier 
periods remaininy unpaid unless it is expressly sti 
pulated other cia when entering into the bar 


guin , 


Payment of Accrued Interest 

(b ) when the accrucd interest is not deemed to be 

included in the bargain price tho seller shall be 

entitled to l cceive from ihe buyer the interest 
accrued to the day of payment less the amount of 
· Incumc tar incline 4511Charrc if any deducti 

b e at sourcr . 


Accrued Interest When Not Payahle 

( c ) When the seller falls to deliver th securities on 

the duc cate o deliv Ty it crest shall ceases anul 
the buyers shall jiot tro liable to pay tho accrued . 
interest after the date on which the delivery 
should have been made. 


Penalty 

114 . The Council of Management or the President may 
from time to time prescribe the penalty to be imposed in 
overy case of failure by any member to comply with the Bye 
laws and Regulations relating to tho Clearing Houso and the 
clearance and settlement of transactions through the 
Clearing House and the resolutions, orders, notices Jirec 
tions and decisions of the council of Management or the 
President thereunder or for any error or omission or illegible. 
entry in filin in any for 15 or other documents required by 
the Clearing House in the course of its operations or fo : my 
chelay in submitting any such forms or documents to the 
Clearing House . 
Falue of Misleading Statements 

115. The Countil of Manag : 0 : " may fine unend Or 
expel and the President may fine or suspend a member 
who makes inv fa s lil misleading statement in the Ocaring 
Formas required to be submitted to conformity with these 
Bye-laws and Regulations or any resolution , ordera , potica , 
directions and decision of the Council of Management or the 
President thereunder. 
Charges of Clearing 

116 . The Council of Management shall from time to 
time prescribe the scalo of clearing charge for the clear 
Ance and settlement of transactions through the caring 
House. 
Cicoring House Bille 

117 . The Clearing House shall poriodically render hills for 
the charges, fees , fincs, and other dues payable by momberg 
to the Exchango ale woll as the charges , lines and 
other dues payable on account of the businedy cleared and 
settled through the Clearing Houso and dobit the amount 
payable by members to thoir accounte . All such hill, shall 
be paid within a week of the date on which they are render 
ed . 

INTERPST . DIVIDENDS, RIGHTS AND CALIS 
Buyer and Seller 

118 . For purposes of those Bye -laws and Regulations unlega 
the context indicates otherwise the term " buyer " includes 
the buying constituent and the buying member acting as his 
broker and agent and denotch the buying membnt when 
he is dating on his own account 19 a principal., Similarly 
unless the context indicates otherwise the term "Xllor" in , 
cludes the selling constituent and the selling member acting 
at his broker and a sont and denotes the selling member 
when he is dealing on his own account as a principa). 


Accrucal Interest or Interest at Bank Rate 

( d ) When the buyer Pails to pay for the securities on 

the date on which the contract falls duc the seller 
shall be entitled to clain either the interest accrued 

upto the date on which the payment is actually 
made or interest at the Bank Rate for the day, 
between the day on which payment should havo 
been made and the day on which the payment le 

actually made whichever of the two is higher 
Government Socurities and Boarer Securities Whon Cum and 

Ex Vouchor or Coupon 

121, Bargains in Government Securities and carer XCV 
rities shall bo ex voucher and ox coupon when yo stipulated 
at the time of the bargain . In the phenon of any such 
stipulation such bargains shall be deemed ox coupon from 
the date 011 which the interest becomes payable . 


Memberg When Liable for Vouchons and Coupons 

122 . In jespect of oum voucher and cum coupon borzalns 
in Government Securities and bearer securities the buyer 
shall be entitled to receive from the seller Government 
Securities with the interest . due for the neriod undrawn and 
bcater securities with the coupon shoots Attached . When 
Blich securitics are delivered after collecting the Interest for 
the period or without the vouchers or without the coupons 
que for encashment the full amount of Income tax deducted 
on thc vouchers or coupons shall be paid by the seller to the 
huyor in lieu of the missing vouchers or coupons . 
Bargains When Cum and Ex Dividend or Cash Bonus 
· 123. ( ) "RESOLVED that with effect from 1st January 

1968 unless it in, otherwise notified all hargainn in : 
hon -cleared securities shall be cx -dividend and 
ex -cash honny from the date on which the Reola 
ter or Memboro is closed for the purpose or when 
the Register of Mambery is not so closed 


Interest, Dividendo and Right 

119 . The buyer shall be entitled to roocive al vouchers 
rolinons. divide 17 .1. cash bonus , bonus ispune rich s and otha 
privileger which ty apportain to securitles brought cum 


Yux 
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amount deducted from the cum dividend or cum 
cash bonus purchase pride the dividend or carb 
bonus or the difference ( as the case may be) shall 
be immediately adjusted between the buyer and 
the seller and the members shall be personally res 
ponsible between themselves and to their consti 
luonts for offecting uch Adjustment. 


Cluim Within Four Months 

127. All claim in respect of vouchors , coupons , intorest, 
clividends or cash bonus shall be adjusted as provided herein 
within four months from the date of payment of the interesi, 
dividend or cash bonus and members shall not be persopally 
responsible botween themselves or to their constituents there 
after. 

Bargains in Cleared Securitiot When Cum and Ex Bonus or 
Righte 


from the rocord dato fixed for the purpose and all 
batgaing in cleared securities shall be cx -divideod 
of ex -cash bonus from the first day of the cleaning 

commencing from or following such dato " . 
Dolay When Luformation Not Availablo 

(b ) If information regarding the dividend or cash 

bonus be not available to the Exchange for tho 
Becurity to become ex dividend Or ex cash 
bonus as provided in sul - clause ( a ) all bargains in 
Nou -cleared Securities ( other than Government 
Securities and dobentucs ) shall be ex dividend or 
ON cash bonus from the date following the date on 
which the dividend or cash bonus is known and 
all barguins in Cleared Securities shall be ex divi 
dend or ex cash bonus from the first day of the 
Clearing commencing from or following such 

deta 
Members Responsible for Adjustment In respect of Ex 

Dividend or Ex Cash Bonus Bargaino 
: 124 . On receipt of official information by the Exchange 
cancelling or altering the doclaration of a dividond or cash 
bonus 211 ex dividend or ex cish bonis burgains entered into 
beforc such date shall bo sutirct to modification . If the dec 
laration of a diviend or cash bonus be cancelled the ex divid 
ad or cx cash bonus price shall be increased by the amount 
of the dividend or cash bonus and if there be a decrease or 
Increase in the dividend or cash bonus declared the ox divi- , 
dead or Ox cash bonus price shall be increased or 
decreased by it corresponding amount. The duterenco in 
respect of ex dividend or ex cash bonus bargaips entered 
into and settled before such date shall be immediately adjust 
cd between the buyer and the seller and the members shall 
be roroonnully responsible between themselves and to their 
constituents for clecting such Idjustment, Ex dividend or 
ex cush bo17 . 3 bargains which have been entered into but 
not attied before such dale shall be completed on the footing 
of the revincd prices . 


128. All bargding in Cleariny Securities shall be ex bonus 
or ox rights from such dato as the Council of Management 
or the President may - fix And notify in that behalf . All 
transactions before that date shall be deemed to be cum 
bonus and cum rights . 


Bargaiis In Non -Cloured Securities When Cum and Ex 
Bonus or Rights 

129 . fu ) Ail sitno io Non Cleareu Securitiei (other 
Han Governdent Securities and debep uro ) shall be ox bonus 
or ex rights from the date of declaration of bonus issue of 
rights by the Company of the receipts of satutory sanction 
therefor wherc ncccssary or from the date on which the Trans 
fer Books of the Company reopen after the closure for the 
purpose of bonus issue or righıs or from the date following 
the record dute fixed for the purpose whichever is later : . pro 
vided that the Council of Management or the President may 
fit and notify any other date from which bargains slall be 
ex bonus or ex rights . All transactions before such date 
shall be deemed to be win bopis or cum rights . 


Whon Bargains Cease to be Ex Dividend of Ex Cash Bonus 

125 . On rcccipt of official intimation by the Exchange can 
celling tho ( cclaration ai o dividend or cash bonus all bar 
gains thereafter shall be entered into as if the security had 
pot become ex dividend or ox cash bonus. 


Wbon Ex Bonus or Rights If Informatiou Non Available 

( b ) If information regarding the bonus issue or rights be 
got available to the Exchango for the security to becomo 
ex bocus or exrights as provided in sub -clause ( a ) all bargain 
in Non -Clcared Socuritiek (other than Government Securities 
and debentures ) shall be ex bonus or ex rights from the 
date following the date on which such information become 
livuilable to the Exchange . 


Deduction from Cum and 

Purchase Prico 


Dividend or Cum Cash Bonus 


Temporary Settlement 


126 . ( a ) In respect of a cuni dividend or cum cash bonus 

transaction the buyer may deduct from the pur 
chase price the dividend or cach bonus recom 
mended or declarod to which he is entitled pro 
vided the securities are delivered to him by the 
Scler or by the clearing House on the seller s bo 
half less than five days tafore the 1ccord date or 
Jate of closure of tho Transfer Books for the 
purpose of dividend or cash bonus in the case of 
Companies whose registered offices are situated 
in India and less than fourteen days before such 
Jatc in the case of Companies whose r cgistered 
offices are situated outside India . When the divi 
Jend or cash bonus is not known the buyer may. 
provisionally deduct from the purchase price 
the amount of dividend or cash börur 
paid in respect of the corresponding proceedings 
period by the Company or such other amount 
As the Council of Management of the President 
may fx and notify in tho behalf. 


130. ( a ) In respect of 4 cum bonus or cum lights transaction 
when the securities are delivered to the buyer by the seller 
or by Clearing House on the seller s behalf on or after the 
record date or data of dosure of the Transfer Books for the 
purpose of lonus issue of rights the buyer may doduct from 
the purchase price ad amount equivalent to the proportionato 
value of the bonus issue of rights to which ho is entitled or 
such other amount as the Council of Management or the 
President day fix and notify in that beball and retain such 
amount with himself as a deposit in the case of No1 -Cleat 
ed Securitics or deposit it with the Clonring House in the case 
of Cleared Securities . The buyer may also make such do 
Luction and in respect of both Cleared and Non -cleared Se 
curities he shall doposit the amount with the Clearing House 
or the Exchange when the securities are delivered to him 
during the period of five days precoding the record dato or 
date of closuro of the Transfer Books for the purpose of 
bonus issue or rights in tho case of Companies whose regis 
tered offices are situated in India and during the period of 
fourteen days preceding such date in the case of Companies 
whosc registered officts are atuatod outsicto India . . 


Mombers Responsible for Adjustment in respect of Cum 
Dividend or Cum Cash Bonus Bargains 

(b ) It securitics in respect of which the amount of 

dividend or cash bonus bas been deducted from 
the cum dividond or cum cash bonug price by 
the buyor are lodged for registration with the 
company before tho Recor date or date of 
closure of the Transfer Books of the Company for 
the purpose of dividend or cash boņus or if the 
Actuel dividend or cash bonus subsequently dec 
laret or paid by the ompany be different from the 


Payment of Deposit 

(b ) The amount retained as a doposit by the buyer or 
deposited with the Clearing House of the Exchange represen 
tiøg the balance due on the contract as provided in sub 
clansc ( A ) shall be paid to the seller when he delivers the 
bonus inixe or right at any time on or before the date fixed 
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by the Council of Manugerent or the Proident for the pur. 
pose . 


Rights and Obligations of Buying and Selling Constituiento 
and Transferrers 


Buying-In 

( C ) If the seller fails to deliver the bonus issue or rights 
within the prescribed time the buyer shall be entitled to 
buy -in against him in accordance with the Bye - laws and Re 
gulations relation to closing - out. 


( c ) Membors shall not be liable betwoen themselves or 
to their constituents for dividend, cash bonus, bonus issue 
or rights savo 48 provided in sub - clause ( a ) but nothing 
contained therein shall affect the rights and obligations of 
the buyiog and selling constituents (which terms shall whore 
the buying members and / or aclling members have dealt on 
thoir own account as principals include such members ) 
between themaclves as principals or the liability of the trans 
ferrors in respect of such dividend , cash bonus, bonus issue 
or rights . 


Letters of Renunciation 

131. Bonus issues and rights shall be letters of rcnuncia 
tion when such letters are issued by the Company. When 
proper letters of renunciation are delivered or tenderod to 
the buyer on or beforo the fifth day preceding the date fixal 
for the ſeccipt of applications by the Company or before auch 
other daic as the Council of management of the president 
may fix and notify in that behalf the seller shall be relieved 
of all further liability in respect of such bonus issues or 
rights . An ember shall not be bound to accept lotters of 
repubciation not tenderal withio the prescribed timo. 
Non -Delivery of Letters of Renunciation 

132 . Ji the settlement of claims to bonus inglies or righto 
be not made by letters of ronunciation by reason of tho failure 
of the seller to deliver such letfors within the prescribed timo 
the seller shall be responsible for obtaining the bonus issues 
or rights and the buyer sball not be under any obligation 
to pay for the rights in advance . Tbo seller shall also be 
responsible to the buyer for th > extru cxpense of tramfor if 
any, 
Application for Rights 

133 . (a ) In respect of a cum rights transaction when the 
buyer is ontitled to the new securities issued in respoct of 
oll the buyer shall unless otherwiso ordered by the Council 
of Mangement or the President specially claim thom ic writ 
ing froni tho seller on or before tho fifth day prooeding the 
date fixed for the receipt of applications by the Company. 


Payments of Calls by Seller Where Obligutory 

136 . If securities have been purchased on condition that 
they should be paid up in respect of a particular call (with 
interest or other charges if any) and the selling constituent 
has not paid tho samo the buyer may claim from the seller 
tho call money so payablo : shall be entitled to set off 
such call money against the price . 
Payments of Calls by Seller Where Optional 

137 . ( a ) A seller of partly paid securitics may previous to 
delivery pay any call made on the securities though the last 
day fixed for paymont of such call may not have expired . 
The seller shall be entitled to claim the call money so paid 
from the buyer and may add the same to the purchase price . 
Seller to Bear Extra Stamp Duty 
· ( b ) When the seller has paid a culs bcforc thic cxpiry of the 
last day fixed for payment the extra stamp duty to be paid 
as & rosult thereof shall be borne by the sellor and the 
buyer may deduct the same from the purchase price . 
Payments to Calls by Buying Constituent 


Seller s Liability and Duty 

( b ) Notwithstanding what contained in sub - clause ( a ) if 
the seller be in possession of the new secu ,ities he shall bo 
responsible for them to the buyer if claimed by the buyer on 
the date following the last day fixed for the recoipt of appli 
cations by the Company. Should the seller not be in pog 
Session of the new securitics he shall be bound to render 
every assistance to the buyer in tracing them , 


138 . The buying constituent shall pay every call on contri 
bution which becomes payable after delivery of the certifi 
cate and transfer. However he shall not bo obliged to pay 
Auch caller contribution k tho Company refuses to register 
the transfor on account of lien . In any other case if tho 
buying constituent fails to make such payment and the sell 
ing constituent is compelled to pay the same the selling 
constituent shall be ontitled to recover tho same from the 
buying constituent notwithstanding that the buying constituent 
applied to the Company to transfer the charts and that the 
Directors of the Company refused to transfer . 


Members Non Liable for Calls 


- 


Payment in respect of Rights 

134. (a ) When letters of renunciation are not issued by 
paymet:ts as ind when required by the Company in respect 
of righis are to be Advanced to the seller by the buyer . 


139 . Save as provided in those Bye -laws and Regulations 
no mombor shall in respect of any bargain made by him 
on behalf of 4 constituent and as broker only be deemed 
personally liablo or responsible in any way to any party for 
the payroont of calls mado by a Company, 


Selling Constilucrit Trustee for the Buying Constituent 


Company in Liquidation 


(b ) The amount in respect of rights shall bo paid by the 
buyer to the seller in sufficient timo from the amount to be 
paid to the Company and the tuyer may demand a receipt 
for the same. In such cases mcrubers shall not be porsonally 
responsible and the selling constituent shall be decnia 2 
trustec for tho buying constituent in respect of such payocats , 


Buyer to Bear Transfer Expenses 


( ci When lelters of renunciation are not issued by the 
Company the expense of transferring the rights to the peme 
of the buyer shall be borne by tho buyer. 


140 . If a Company be wound up at the data of the con 
tract or botween the date of the contract and the due date 
of delivery the buyer shall nevertheless pay to the sellor the 
purchase money and the seller shall be cntitled to recover 
from the buyor any contribution or call required to be paid 
even though tho liquidator refuses to consent to the transfer. 
If the buyer or bis nomince cannot get the securities treng 
ferred to his namo the seller shall if required to do so by 
the buyer and at the buyer s cost arrange for the assign 
mont of the transferor stitle to and the rights in the securities . 
to the buyer or his nomince and for the execution of an 
irȚovocablo Powor of Attorney in favour of the buyer or 
his nomince to enable him to recover any return of capital 
and dividends becoming payable after the date of the con 
tract in respect of the securities bought. 


Members When Liable for Dividend or Rights 


Delivery of Equivalont Securities 


135 . ( a ) In respect of cum dividend , cun cash bonus or cum 
bonus or cum rights bangains members shall be personally rce 
ponsible for the dividend cash bonus issue or rights on the 
securities only when such securities pre delivered lo the buyer 
by the seller or by the Clearing House on the seller s 
behalf less than five days beforo thc rocord dạto of 
dato of closure of the Transfor Books for the purpose of divi 
dend , cach bonts, bonus issue or rights . 


141. In respoct of a contract in curities which shall bo 
como o are exchangeable for new or other securities under 
a scheme of reconstruction of reorganization the seller shall 


- 


. 


. 
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Delivery When Not Completo 


deliver to the buyer according as the Council of Manage 
ment directs either the securitics contracted for or the equi 
valent in sectirities and / or cash and , or other property re 
ceivablo under such schemo of reconstruction of reorgani 
zation . 


DELIVERY OF SECURITIES 
Place of delivery and Payment 


( c ) If the disputed documents are held to be defective by 
the arbitrators delivery shall not be complete and when such 
documents have been delivered through the Clearing House 
the seller shall immediately irrespective of wheber ho in 
tends to proceed in appeal or not ) refund to the buyer their 
value at the ruling market price . The seller shall then re 
move the defect or in the alternativo deliver to the buyer 
other regular , genuine and valid documents in place of the 
defective documents within seven days of the decision of the 
arbitrators or when an appeal has been preferred within 
seven days of the decision in appeal or within such further 
period or periods as may be from time to time allowed by 
the Council of Management or the President. .. 


142. The delivery of a documents and papers and the 
payment in respect of all contracts to which these Bye -laws 
and Regulations apply shall be within the jurisdiction of tho 
city of and the parties shall be bound and deemed to give 
and take delivery in Coimbatore. 
Which Documents Good Delivery 

143 . The documents specified in the relative Regulation or 
such other documents as tho Council of Management may , 
from timo to time specify it addition thereto or in modifica 
tion or substitution thercof shall constitute food delivery 
when tondered in fulfillment of contracts to which thcsc Bye . 
laws and Regulations apply . 
Delivored in Prescribed Lols and Renewal Fees 

144. The lots in which documents are to be delivered in 
settlement of contracts and the renewal fees payable by tho 
seller to the buyer for roncwal of documents shall be doter 
mined in accordance with the provisions contained in that 
behalt in the relative Regulation or such other provisions as 
the Council of Management may from time to time prcs 
cribo in addition thereto or in modification or substitution 
thereof. 


Buying - in 

(d ) If the seller fails to remove the defect or in the alter 
native deliver to the buyer other regular , genuinc and valid 
documents in place of the defective documents within the 
period prescribed in sub - clause ( c ) the buyer shall be ep . 
titled to buy - in such securlties against the scllor in accordance 
with the Bye -laws and regulations relating to closing out. 
Delivery of Partly Paid Secunties 

149. In all transaction for partly paid securities entered 
into subject to the stipulation that the buyer shall have the 
securities registered in the namc of the transferco the pro 
cedure to bo followed for delivery and registration shall bo 
in accordance with the provisions in that behalf contained in 
the relative Rogulation or such other provisions as the 
Council of Management may from time to timo prescribed 
in addition, thereto or in modification or substitution thereof . 
Il registration or delivery be not completed in the manner 
prescribed the soller shall be entitled to sell-out the secu 
ritics against the buyer in accordance with the Bye-laws and 
Regulations relating to closing out . 


Transfer Stamp and Registration Fees 


. 145 . Unless otherwise directed by the Council of Manage 
ment transfor stamp duties payable to Government and fees 
charged by Companies for registering transfers of securities 
and known as transfor fces shall be paid by the buyer but 
whero transfer deeds bave been given in lots other than the 
prescribed lots the extra stamp duty , transfer fees and con 
solidation charges to be paid as a result thereof shall be 
paid by the seller to the buyer. 


V. DEVARAJU 

Secy . 
For Coimbatore Stock Exchango Ltd . 


Delivery in Part 


DOCUMENTS AND REGISTRATION 


Documents When Deemed to be Defectivo 


146. The buyer is ontitled to refuse and may not pay for 
Hocurities unless tho documents tendered in performance of 
& bargain are regular , genuine and valid but he shall accept 
such portion of the securities as may be in order provided 
it is in lots of trading unit and may buy- in the undelivered 
portion in accordance with the Bye -laws and Regulations 
relating to closing out. 


Closing-out on Refusal to Accept Delivery 


150 . For purpose of these bye -laws and Regulations do 
cuments sholl be decmed defective if there is a defect in their 
titlc , ownership , genuineness , it gularity or validity or if they 
are under any lien on account of any debt or liability of the 
transferor or if they are subject to any attachment or lajunc 
tion or other legal proceedings or order of Court or other 
statutory authority for which the seller . may be held respon 
siblc and the defects shall be decmed to be removed when 
the title is cleared and / or the ownership , genuinoness and 
validity of the documents established and / or irregularly rec 
tifica end / or the docunients released from licn , attachment, 
njunction or other legal proceedings of order of Court or 
other statutory authority , 


Members Wher Non Liabic for Defective Government and 
Bearer Securitica 


147. When documents which are regular , genuine and valid 
aro duly tondored in performance of a bargain and not 
accepted by the buyer the seller shall be entitlcd to sell-out 
the same against him in accordance with tho Byc- laws and 
Regulations relating to closing-out. 
Disputed Documents 

148. (a ) When documents tendered for delivery in sottle 
ment of contracts are considered by the buyer to be defective 
in their title, ownership , genuinenes , rcgularity or validity 
or not in order for any other reason and the objection is 
not accopted by the seller the documents shall be returned 
by the buyer to the seller and disputes relating thereto de 
cided by arbitration in accordance with the provisions in 
that behalf contained in the relative Regulation or such 
other provisions as the Council of Management may from 
time to time prescribed in Addition thereto .or in modification 
or substitution thercof. 
Delivery When Complete 

( b ) If tho disputed documents are held by the arbitrator s 
to be in order the buyer shall accopt them as good delivery 
and falling such acceptance the seller shall be entitled to 
sell - out tho smo ugainst the buyer in accordance with the 
Bye- laws and Rogulations rolatiog to closing- out. 


151, Mooibors acting as brokers shall not be in any manner 
personally responsible for defective documents daivered in 
respect of contracts in Government Securities and bearer 
Securities to which these Bye-laws and Regulations apply 
when the documents do not pass through their hands at the 
time delivery is effected but are delivered direct by the selling 
constituent or his agent to the buying constituent or his agent . 
But nothing herein containel shall affect the rights and 
obligations - of the buying and selling contituents between 
Thçiselves as principals in any action at law or in any other 
proceeding and the buying and selling members shull he 
bound to render every assistance to the buying constituont in 
ony action at law or other proceodings he may take against 
the selling constituent who receipas payment against delivery 
of the defective documents. 
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Meinber When Liable for Defectiv . Govornmont pod borrer 
Securities 


152 . In respond of Government Securities and bearer 0€ . 
curitics delivered in fullument of contracts to which these 
Bye -laws and resolation apply to selling member acting as 
A broker who receives payment against delivery of the defec 
tive documents shall be personally responsible for them to 
the buyer to whom tho saino are delivered provided the do 
cuments pass through the hands of the scling Dambor or 
his agent when delivery iy effected and provided further the 
buyểr gives intimation in Vinjug to the selling member with 
in twentyono days of the date on which the documents are 
delivered to him liv the selling member or by the Cleatus 
House on the selling member s behalf and establishes to the 
Satisfactiou of tho Irbitration Committee ( from wbuso deci 
sion AD april shall lic to the Council of Management) that 
this documents are defective . 


Original Selling Member When Liable for Defective Securities 
( other than Government and Beurer Securities ) 


153. (a ) In lopeel of eacunities other thin Goveinment 
Socurities and benrer sccurities delivered in fulfilment of 
contracty to which thesc Bye -laws and Regulations apply the 
original selling member ( i.c ., the member who is the fint to 
deliver defective documents in the market on OT after or less 
than five days before the record dato or dato of closure of 
the Transfer Books of the Company for the purposo of 
intorest, dividend bonus , rights or Any other benefit aconyo 
to the shareholders or Tor the purpose of the Amual General 
Muztias ví tile Company ) activu 113 broker who receives 
payment against delivery of defective documents shall be per 
sonally responsible for them to the buyer to whom the same 
aro delivered or any subsequent buyer provided coc of tho 
following condition , is fulfilled dancly : 


li ) the documents are lodged with the Company for 

registration at ny time prior to the Arst record 
date or dato of closure of the Transfer Books of 
the Company ( for the sume purpose un aforesaid ) 
subsequent to the fourth day following the date on 
which the documents are delivered by thc origigal 
selling mcīnber or by the Clearing House on tho 
Original ling member s ticholl and tho buyer or 
Any subsequent buyer gives intimation iq wding to 
thc, original selling member as soon as it comes to 

ja knowledge that the Company returer to register 
the transfer on the ground that the documcuts are 
dotective ; or 


Şubsoquent Selling Member When Liable 

for Defectivo Securitier 
( Other than Government and Dearer Securities ) 
( b ) In respect of securitics other than Government 

Sucurities and bearer securiuos coliycred in fulfi 
mont of contracts to which theso Bye- lawb und 
Regulations apply if the original selling member 
who is responsible for defective documento ai pro 
vided in sub -clays (i ) fails to meet his Hability 
any of the subsequent selling members acting AS 

broker who receives payment against delivery of 
such documents shall be personally responsible for 
them to the buyer to whom ibc game ato delivered 
or any subecquent buyer provided one of the follow 
ing two conditions in fulfilled namely : 
(i) the documents are lodged with the Company 

for registration on or before the twenty firm 
day after the date on which the documents are 
delivered by such subsequent clling mombas 
or by the Cloaring House on euch qubcoquant 
selling momber s behalf or should the Transfer 
Books of the company bo closed on such 
twenty first day the document art lodged 
for registration on or before the recond work 
ing duy aftor tho dato on which the Transfor 
Book . reopen and the buyer or any subuequant 
buyer gives intimation in writing to such subwo 
quont selling member as 8000 as it compe lo 
his knowledge that the Company refused to 
register the transfer on the ground that the 

documents are defective ; or 
( ii ) the buyer of uny subsequent buyer given inti 

mation in writing to such subsequent selling 
member within twentyone days of the date on 
which the documents are delivered by such 
subsequent selling -member or by the Cleaning 
House on such subsequent selling member 
behalf and cstublishes to the satisiaction of 
the Arbitration Committee ( from whomc deci 
sion an uppeal shall lie to the Council of 

Management) that the documents are defectie 
Mombers When Not Liuble 

154 . If the documents bo pot lodged within the prescribed 
period or if intimatlop in writing that the documents aro 
dotective be not given by the buyer to tho original tid 
subsequent selling members as provided in these Bye-law 
and Regulations then except in the case of fraud or bad 
faith on their part such selling members shall not be perec 
tally liable for the defective documents either to tho buying 
members or to the constituents of the buying members 
and the liability of such selling members to the buyers 
also the liability of the buying members to their constituent 
shall cease in 1 respects. 
Ligbility in livent of Unfoiseen Circumstances 

1.55 . In circumstances pot rxcificully covered by these 
Bye -laws and Regulations the Council of Management MAY 
determino the liability of the parties on equitable considera 
tion . 
Rights and Liabilitics of Buying and Selling Constituents 

156 , Notlung contained in the Byc - laws and Regulations 
shall affect the rights and obligations of the buying and wl. 
ling constituents (which terms sliall when the buying mem 
bers and / or selling members have dealt on thoir own 
account as principals include such membois ) between them 
selves as principals in any action at law or in any othor pro 
ceedings and the buying and selling members shall he bound 
to render every asistance to the buying constituents in any 
action at law or other proceedings they may tako again 
the selling constituents who receive payments against deli 
very of the defective documents . 
Liability of Scling Constituents to Selling Mombere 

157 , The selling constituents who receive payment against 
delivery of defective documents shall be liable for the serio 
in all respa :ts and when selling mombers are personally 106PUTE 
sible for such documents under the provisions of these Bye 


( ii ) the documents are loxiged with the Company for - 

registration on or beforo the twenty Arst day after 
tho dato on which the documents are dollvored by 
tho original selling member or by the Clearing 
House on the original selling member s behalf or 
should thu Transfer Books of the Company be 

oscil on such twenty first day the documenty art 
lodge for registration on or before the second 
working Jay ftcr the date on which the Transfor 
Books reopen and the buyer or any subsequent 
Oryct gives intimation in wiiting to the original 
selling mimbor as soon as it comes to his knowledge 
hai, the Company refuses to register the transfer on 
the ground that the documents are defective ; or 


( iii ) the buyer or any subsequent buyer gives intima . 

tion in writing to the original selling member at 
any time prior to the first record dute or date of 
closuro of the Transfer Books of the Company ( lor 
the suine purpose as aforesaid ) subsequent to the 
fourth day following the date on which the docu 
inepti arc Jelivarcil by lige original selling member 
or by the Clearing House on the original selling 
momber s behalf or at any time within twenty ono 
tayy of ile date on which the docurgents are so 
delivered whichover of the two periods io loppor and 
estiblishes to the satisfaction of the Arbitration 
Comorittee ( from wiose decision no appeal shall 
Jis to the Council of Monagement ) that the docu 
ments are detective . 
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laws and Regulations they shall be fully indonnised by, such 
constituents as agents acting on hohalf of principala . 


Rectification or Replacement alter Refund 


Rectification of Replacement of Defective Documonts 

158 . The selling member responsible for the defectivo 
documents shall within fifteen days from the data of the 
intimation of the objection remove the defect or in the therr 
natlye deliver to the buyer other regular, g002110, and valid 
documents in their place : 

Provided hower that the Council of Munagement in its 
discretion and subject 10 such conditions as it deems fit to 
imrose miny hy al resolition 110m une to timo enlarge the 
aforesaid Deriod of hfteen days in speciul circumstances and 
in part cular it may so do in the manner following that 


161. A refund of monies relating to defective documents 
shall not operate as cancellation of the contract. The sel 
ling miniber shall within thirty days from the date of such 
rcfupd or within such further time as the Council of Mand 
gement or the President may from time to time allow either 
romove the defect or in the plternative deliver to the buyer 
Other regular , genuine and valid documents in place of the 
detective documents and the buyer shall be bound to accept 
jach rectified or substitute documents in fulllment of th® 
original contract and return to the selling member the 
nonics refunded to him , 
Remporsibillty of Selling Member for Dividend , Bonug and 
Rights 

162 . If the selling member fails to rectify or replace the 
clefectiva locuments and deliver them to the buyer at least 
five days before the record date or date of closure of the 
Transfer Books of the Company for the purpose of interest, 
dividend . bonus rights or any other benefit accruing to the 
sharoholder of the Company the helling member shall bo 
responalble to the buyer for the interest, dividend , bonus, 
rights or other benefits declared by the Company and for 
the income-tax deduction certidcates if any espect of the 
interest, dividend or cash bonus or for the cquivalent in 
cash of the amount of income-lax if any deducted at sourco . 
The selling member shall also be respy , 181ble to the buyer 
for the extra expense of thifer if any . 


( i) when the documents are suspected or alleged to her 

forged or reported , or alleged to be stolen or havo 
passed into police custody for purposes of investi 
gation the time may be enlarged fill the fact that 
the documents are forged or stolon property is 
conclusively established to the gapišfaction of the 
Council of Management or proved in a Court of 
Law ; 


( il) when an attachment, injunction or similar other 

order of Court or other statutory authority has 
been served on the issuer op the security restraining 
it from transferring the documents the two DAY 
bo enlarged till an application for setting aside mich 
order has been Anally rejected by the proper autho 
rity . 


Bying -In 

163. If this sering ineniber fails to inuke refund of monies 
or to renove the defect or replace the defective documents 
within the prescrihmal perind the hiVar holl be artified to 
buy - in the securities against him in accordance with tho 
Bye-laws and Regulatione relating to cloping-out, 


( ill) when the security is by or pursuant to some spect21 

law ostensibly placed under any disability not ap 
plicable to all other securities of the same igsuo 
and the documents are not transferred on the 
ground of such ostensible disability of what the 
ISHUcr of the security or the agent of such instier of 
the security or the cent of such issuer doclines for 
any reason peculiar to that security compared 
with other securities of the game issue to transfer 
documents the tinc may be enlargod till the legal 
point has been decided by the proper authority . 


In such and similar cnACS when the time is colarged the 
selling member shall be bound to comply with such condi 
fions as th Council of Mongorriant nav imous and 511211 
albo nlace such amount ( if any ) in dcponit with the Exchange 
as the Counci) of Management on the apolcation of the 
buyer or of its own accort directs, 


Refund of Moneya 

159 . If the selling members responsible for the defectivo 
documents fails to remove the defect or in the alternative 
to deliver to the hiver other remilar Pervarine and valid 
documents in their place is provided in these Bve - laws and 
Reeulation , the buyer shall be entitled to claim from the 
melling member refund of their value nt the thon ruliog mar 
ket: price. 
Documents to be Returned and Power of Attomoy to be 
Executed on Rofund 


Apportionment of Lour and Damuger 

164 . If tha selling mrmber femhunaitzta for the defective 
documenta failo to refund the moneys and / or to hand over 
tho interest, clividend, bonus rights or other benefit decla 
red by tho Company and the incomo tax deduction certificate 
if any or the equivalent in ch of amount of incomr-tax 
if any deducted at source and / or to pay the damares if any 
critine from buyin - in ES provided in these Bve- laws and 
Rogulations be shall be liable to be declared a defaulter . 
In the cvent of the defective document. bavire, passed 
through the Clearing House the Clearing House shall a 99€ 
sich 10cc d Images Droreto niend the prininni contract 
ing parties with whom such defaulter had outstandine sale , 
transactions in such securities 29 shown in his Clearing 
Forms Each Alich party shall pay the amount of loss 
and domages to the buver through the Cleaning House 
on recolpt of notice of the amount of such assessment. 
If A contracting party fais day his share of the pro 
Tata loss and damages he shall be cleclared a defaulter 
and thereudun the procedure to he follower shall he the 
same as if he werc the selling member who hrabren dodatert 
A phalfaulter. This importura - 11 hm romsnt it op min * 19ry 
as mavho terrogarv in relation to cach succeeline party 
in Interest until the loss and 12m2rey are fully recovered . 
Sale Not Conditional on Transfer 

163 . A sale of securities is not conditional on the . Com 
pany transforming the securities to the name of the buyer . 
On the sale of wecurities the only obligation on the seller 
is to tender documents that are not defective and he shall 
not be deemed to guarantee that the Company will transfer 
the securities to the name of the buyer nor shall he incur any 
Hability by roawon of the refusal of the Company to do 


160, Won claiming the refund the buyer shall return to the 
selling member the defective documents if they have not 
been impounded and shall procure for the selling member 
and at the selling member s cxpense an irrevocable power 
of attorney executed by the trensferee in fuvour of the selling 
member or his nomince entitling the selling member or his 
nomineo to institute any suit nr logal proceed !ngs on behalf 
and in the name of the transforce and to litigate the dispute 
and to have the objection to the title or documents cleared 
and to obtain the return of the documents in question if 
they have not been alrcady returned to him and also to sim 
and execute. all transfer deod , and other writings and do all 
such other acts and things 19 may be necessary for eftec 
10 . 11v transferring the documents to the selling member or his 
nomine , if they be subsequently repistered by the issuer 
of the security in the name of the transferee . 


Fresh Transfer on Refusal of Company 

166 . When a Company objects to il transferen and refixes 
to register i transfer on tho ground of such objection the 
transferor shall on request and on the original transfer being 
prosented to him for cancellation of his olgnature sign 
freor transfer 
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Dlapute after Registration 

167. When a transfer has been accepted by the Company 
And tho certificate or an oficial receipt in the form of a 
Pucca Transfer Receipt or trausmission Receipt or such 
other receipt in favour of the transferee has been issued ly 
tho Company neither the buying member of the selling 
member shall be personally responsible to the buying con 
stituent or the transferee for any subsequent dispute as to 
the title , ownership , genninen¢sa , regularity and validity 
of the documents unless bad faith of fraud be proved 
against such member . But nothing herein contajned shall 
affect the liability of the transferor or of the selling consti 
tuent who has received payment against delivery of securi 
ties in any action at law or in any other proceedings, Tho 
provisions herein shall apply only to the rights and oblige 
tions , of members . 


or tegal representatives to settle 9uch traogactions accord 
ing to the terms thereof , in the oyent of ouch permission 
not being attplied for or granted members shall bo notified 
accordongly and they shall forthwith determine all out 
standing contracts by closing out against the deceased nem 
ber either in the open market or as principals at pricce then 
current in the market. The loss if any on such closing- out 
shall be claimed from the heirs or legal representatives of 
the deceased member and the profit if any shall be paid to 
them after obtaining the sanction of the Council of Manago 
ment. If the heirs or legal representatives of the deceased 
member fail to pay the amount clairned from them It 
ghall be as if such deceased member had been declared a 
dofaulter and in that event the Bye-laws and Regulations 
relating to default shall apply . 


CLOSING -OUT OF CONTRACTS 
Closing out 
168 . ( a ) A contract in securities made subject to the Rules , 

Bye -laws and Regulations of the Exchange may be 
closed - out by buying -in or yelling - out against 
member on his failure 1o comply with any of the 
privisions relating to delivery , payment and settle 
ment of bargains or on any failure to fulfil the 
term9 and conditions subject to which the bargain 
has beert made . . . 


Cloning -out Against Defaulting or Decoased Member or 
Constituent 

172 , A member may effect closing out against a member 
who has been declared a defaulter or a dec02ued member 
or & defaulting or deceased constituent either by himself 
buying: -In or selling -out the securities in the open market or 
by buying or selling such securities on his own account as 
a principal provided that the price is fair and justified by 
the condition of the markct . 
Closing-out on Monber s Responsibility 

173 . Save as otherwise provided closing -out by buying 
in or selling-out shall be effected under the authority of 
the Secretary but the member at whose instance tho buying 
in or selline-out is done shall be responsible for the con 
tract made on his behalf. No liability or responsibility shall 
attach to the Exchange or its erovets for any contract 
made in pursuance of any application for closing -out, 
Notice of Closing -out . 

174 . On an application for closiny - out being made by a 
memher and on Davinent of such fecs in respect thereof 49 
the Council of Management may from time to time pres . 
cribe it notice in w . iting of the purposed buying -in or selling 
ont shall be given by the Exchanic to the member against 
whom the closing -out is to be effected and the securities 
shall then be bought- in sold - out on the following day . 
Re-transmission of Notico 
175. ( a ) Where necesary notices of cloning -out bearing 

serial numbers shall be issued by the Exchange in 
lots of trading unit . Such notices shall be passed in 
the Şottling Room from member to member against 
whom the closing out is proposed to be effected 
and the passing of such notices shall commence on 
such day and at such hour as may be flyer in that 
behalf by a notice on the notice hoard of the Ex 
change, Each intermediate membit in succession 
to whom the notice of closing-nut is transmitted shall 
endorse there on the name of his party and PAAS 
it on try him after taking a note of his name and 
the relative serial number of the notice . Such 
notices shall be so circulated untii they reach the 
oriminal member against whom the closinc - out is 
pronosed to be effected or upto such time ag may 
he fired by the President or in his absenca Huy the 
Secretary . 


wohnt shahridice in Management 


Closing-out When Effected 
(b ) Without prejudice to the generality of tho provision 

contained in sub -clause (a ) closing- out may be effec 
ted in cascs specified in the relative Regulation or in 
such other cases as the Council of Management 
-may from time to time specify in addition thereto 

Or in modification or subaltution thereof. 
Application for Closing - onit 
169 . (a ) A member shall be entitled to make an application 

to the Exchange for closing -out against the party 
in default cither on the day of failure or on any 
day thereafter but not later than the fifteenth day 

following the date of such failure . 
Forfe ture of Right of Recourse 
(b ) If closing-out be not effected within the period 

precribed in sub - clause ( a ) the damaged against 
the party in default shall be determined on the 
basis of the closing price ruling on the fifteenth 
day following the date of fa lure and the party 
entitled to close - out and the party in default shali 
forfeit all further sight of recourgo Against each 
other unless it appears that the party entitled to 
close-out has not exercised his right on the written 

requost of the other. . 
Closing-out of Contracts with Defaulter Member : 
. ( c ) If closing-out be. not effected within the period 

prescribed in Bub - clauso ( a ) and the Dember 
entitled to close - out buys- in or sells -out at a lator 
date and satisfies the Arbitration Committeo that 
it was impossible to close - out earl er than he did the 
Arbitration Committee may allow damages on the 
footing of the rates at which the securities were 
bought- in or sold out or at such other rates as the 
Arbiration Committee may deem proper, 


Closing-out Contracts with Defaulter Member 

170 . If a member be declared 3. defaulter all members 
having .dealings with him in any stcurity shall determine all 
outstanding contracts by closing -out against him in accor 
dance with the Bye -laws and Regulations relating to default . 
Closing-out of Contracts with Deceased moinber 

171. On the death of a member having transaction : oni 
standing in the market in any security the Council of Mana 
pemont may at its descrotion give permission to his heirs 


Automatic Closing -out 
( b ) The closing out of contract pursuant to the pro 

vision contained in sub -clause ( a ) shall be for the 
account and liability of each succeeding party to 
whom the notice is transmitted and such closing 
out Bhall automatically close out at the buying-in 
or selling-ont rate. all contracts with respect to 

which such rotransmitted notice has been passed . 
Closins -out Bargaing Settled Through the Clearing House 
or by Process of Tickets 
176 . (a ) in respect of baronins settled through the Clearing 

H00 or by the Process of Tickets closing- out shall 
be effected on the advice of the Clearing House 
or the saucr of Tickets as the case may be. In 
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(which shall not be less than the highest price touched 
at any time during the preceding six months ) at which 
the outstanding contract in such Non -Clearçd Security 
shall be deemed to be closed - out. Thereupon the 
defaulting party shall puy to the party entitled to buy 
in the difference between the contract price and the 
closing-out price . 


Postponement by the Council of Mangement 
181. The Council of Management may deffer closing out in 

any particular case if in its opinion a fair market to 
close -out is not avaliablc or if it is satisfied that the 
Securities are out of the control of the Srler for pay 
ment of calls or the receipt or the receipt of interest, 
dividends , bonus or lights ou if it .determin , s that the 
default is duc to the existence of a specil situation 
but no such deternient shail relieve the party in default 
of any resulting dạnages or free the intermediate 
parties of their liabilities . 


Suspension or Postponement of Closing-out 
182 . The Council of Managcinent inay by a resolution and 

for reason to be recorded suispend or postpone buy 
ing- in , or selling- out in respect of any security or 
securities and from time to time cxtend or postponc 
the period of such extension or postponement when 
circumstances appear in ita vicw to make such suis 
pension or postponement desirable in the general in 
terest. The liability of intermediaries in respect of 
contracts in such securitica settled through the Clearing 
Houses shall continue during the period of such sus 

pension or postponement . 
Provided that cxccpt with the approval of the Central 

Government buying -in of helling - out shall not be suis 
pended or postponed at any time for a period cxceeded 
the period of onc Clearing in the case of Cleared 
Securities and for a period exceeding fourteen daya 
in the first instance and thereafter for a period not 
exceeding seven days in the casc of Non -Clcared Secu 
rities, 


- 


- 


- 


-- - - - - - - - - - - = - 

- - - - - - - 

= - -= - - - - 
such casey notive of closing-put shall be given 
to the member gainst whom the closing-out is 
to be effected but a notice shall be posted on the 
notice board of the Exchange showing thọ total 
qirantity of cach kind of security to be bought-in 

or soll-oul. 
Closing -out Without Noticc 
! (b ) Witbout prejudice to the generality of the provisions 

contained in sub - clause ( a ) closing- out without 
notice may be effected in cases specified in the 
Telative regulation or in such other CASC as the 
Council of Management may from tinie to time 
specify in addition thereto or in modification or 

slibstitution thereof. 
Closing -out in case of Off- setting Contracts 
(c ) Whon a member holding for the account of his 

dillerent contituent contracts both for sale and 
purchase in the same Clearing that offsct each other 
has offsct such contracts the closing-out of such 
contracts against the defaulting constituent may 
be effected by the member directly instcad of 
through tho Clearing House . In much cases a mem 
ber may either himself buy -in or sell- out the secu 
rities in the open market or may buy the securities 
from or sell the securities to the defaulting const 
tuent on his own account as a principal provided 
that the price is fair and justified by the condition 

of the market . 
Tender Before Closing-out 
177 . If the member against whom closing -out is to be effect 

ed tenders compliance in accordance with the provi 
sions of tho Bye-laws and Regulations relating to de 
livery , payment and settlement of contracts or the 
terms and conditions subject to which thc hargain 
has bocn made at any time before the securities have 
heen actually honght-in or sold -out ( 113 the case may 
be ) the member entitled to close -out shaill accept the 

same and fulfil his obligations . 
| 178 . (a) Save as otherwise provided in these Bye- laws and 

Regulations closing-out by buying-in or selling 
out shall be effected in the open market but 
when securities of the same kind are to be . 
bought- in as well as sold -out closing out may be 
effected by adjusting the one against the other 
at tho average closing out rato for such secu 
rities recorded on that day or when there has 
been no puch closing- out at the open market 
rate on that day, In the case of a defauter or 
whenever the Council of Management or the 
President so directs closing-out may be effected 
not in the open market but hy inviting tenders 
or by any other method which the Council of 

Management or the President deems desirable . 
Bids and Offers 

(b ) Members other than those against whom the 

cloning -out is effected may make a bid or offer 
during such closind-out. The Council of 
Management or the President shall he at liberty 
in its or his role liscretion to iefuse any bid 

or offer given . 
Pastponcnient by President 
179 . When during closing out there is no sellers or buyers 

of securities at a price which on a reference the 
President deeins reasonable or when on a reference to 
the President it appeurs to him that such securities 
are not obtainable or leable in the open market 
the closind out shall be postioned to the following 
clay and shall bo i nosn012 ? froni stav to day lini ? 
swiller or huvais he fount inil such leterment hall 
pot relieve the party in shofile of any betti! 

duninas. 
Non-fica ! Securities when nut Bought- In 
180 . When in spite of extinuons erorts Non -Clenreit 

Securily cannot be bought -in and when the Council 
of Mannsement is entifict that such security cannot 
10 ahtnined cxrent at an arbitrary nrire the Council 

of Manaremment ny by a resolution determine a price 
15 - 40 , GT /97 


- 


Securities Bought- in but Undelievered 
183, Securities bought-in and not delivered on the next 

business day may be again bought- in for immediato 
delivery without further notice and any loss and 
damages resulting therefrom shall be paid by the mem 

ber causing such further buying-in 
Securities Sold -out but not Paid for 
184 . Securities sold - out and not paid for on the next busi. 

ness day may be again sold out for immediate pay 
ment without further notice and any loss and damage 
resulting therefrom shall be paid by the member 

causing such further selling -out , 
Closign - out at the instance of a Member 
185. (a ) The momber at whose instance closing-out is 

effected shall give intimation to the member in 
default within two days of the closing -out and 
claim the loss and dantiges if any arising there 
from . 


Claims in Case of Retransmitted Notice of Closing -out 
(b ) When notices of coaing -out have lieen transmit 

ted from member th ,member is provided in 
these Bye-laws and Regulations intimation of 
the closing- out and the claim for damages shall 
bo immediately given by each party to the suc 
creding party in whose name the notice of 
closing -out 125 hee ! endorsed . Statenrents of 
money differences and danases, if any , shall 
be rendered immediately and the claim duly 

scitled . 
Defaulting Party Entitled to Profit 

(c ) The party against whom the closing- out is effec 

ted shall notwithstanding that he is in default 
be entitled to the Jifference of profit which may 
arise from the closing-out against him , 


178 


THE GAZETTE OF INDIA , APRIL 26 , 1997 VAISAKHA 6 , 1919 ) 

( PART -- IV 
- - - - - -- - -- - - -- - 

- - - - - - - - : - - - - - -- - ---- - - - - - - - - - - - - 
Loss on Closing- out un Advice of ( lcarins All Bargains Subject to Rules, Byc luws and Regulations 
Holine on account of Discrepancy . 

192. All bargains in ycurities in which calings are per 

mitted shl in all Cuscs be dedmz Dude subjectiu 
186 . (a ) If there be a long when closing- out is effected on 

the Rics, Bye-laws and Regulations of the Exchange 
the advice of the Clearing House a result of 

which shall be part of tro terms and conditions of 
any discrepancy in the Clearing Forms lodged 

the such bargains and they shall be subject to the 
with the Clearing I louise by a member it shall 

exercise by the Councu of Managemicuit and the 
be paid fortiwith to the Clearing Ilouse by the 

President of the powers with respect thereto vested in 
member responsible for the discrepancy . 

it or him by the Ruicy, bye-laws and Regulations of 
the Exchange , 


Differenc : Arising from Clusing -out 


187 . ( a ) When closing-out is effected on the advice of the 

Cleaning House on account of a member failling 
to givo or take delivery of all or any of the 
securities accoriling to the clearing Forms 
lexiged by him with llie Clearing Ilouse thic 
resulting differenze (if my due lvy much inen 
her shull he paid by hin forthwith to the clear 
ing House and the diflorence (if any ) Jue 101 
such momber shall be credited to his account hy 
the Clearing livuse . 


Inviolability of Burgains 
193. ( a ) An ipplication 10 annul a bargain on the Stock 

Exchange shall not be entertained by the Coun 
cil of Management except ipon a specific allega 
liun of fru0 0 wilful misrepresentation of 

por prima lille evidence of such inatcrial mis 
take in the vargain as in the judgement of the 
Council of Monacem ut rendery the case fit 
for ile judication . 


Annulment lay Resolution 
(b ) The annulment of a bargain under sub - clause 

( a ) shall be only by a l esolution of the Council 
of Management and it l esolution so pussed shall 
he final and shall come into force forthwith . 


Bargains by Members 


Closing out Against Defaulter 
(b ) When closing-out is effected as provided in sulo . 

clause (a ) and the member concernel is declare 
ed a defauller , the difference urising from clos 
ing- out shall be recovcrou from or distributed 
ninongst the partics with whom such efaulter 
had transactions in accordance with the Bye 
Kiws and Regulations relating 10 clault, 


194. Member s carrying on business on the Exchange shull 

be entitled to make hargains in the market in their 
Own nanie 


Chunges fui Closing out 


188. When closing - out is cllected on tho advice of the 

Clearing Ilouse the member against whom the clos 
ing- out takes place shall pay to the Clearing House 
commissiou ut such rate in the Council of Manage 
ment muy from time to time prescribe . 


Business Place Between Non -Members 
195 . When it member has in order to buy and an order 

to sell the same kind of sccueily he may complete the 
transaction between the non -members concerned and 
he may at his discretion deliver the securities which 
he receives from the sellnig constituent either to the 
buying constituent who is the direct contracting party 
Il respect of such securities or to any other huyor 
who is enne linder thesc Byc - laws and Regulations 
to receive from him delivery of securities of a like 
kind. 


Penalty for Failure to Give or Take Delivery 
189 . When closing -out is effected on the advice of the 

Clearing House on account of a member falling to 
give or tako dellvery of all or any of the securities ac 
cording to the Clearing Forms lodged by him with the 
Clearing House and Council of Management may in 
its discretion impose on such member 4 penalty not 
exceeding two per cont of the market value of such 
Securities Such penalty shall he in addition 10 any 
lose such member may suler on account of such 
closing-out and shall be in addition to the commis 
sion chargeable in th :11 behalf, 


Carry -Over Transactions 
196 . Carry -over transactions may be put through between 

two non - incmbers but whother so put through or not 
the seller shall not be entitled to claim a relurn of 
the identical sccurities delivered by him . 


Meer as Principal 


Defuult if Closing - out Loss and Damage not Paid 


190 . If any member against whom å transaction is closed 

out under the provisions of these Bye-laws and Regu 
Jations falls to make uavment of the money difference 
between the contact price on the making-up price ( as 
the case may be ) in the closing ont price and of 
the damages if ony willin lwenty four hours of receiv 
ing notice there ol hic hall be declared a defaulter . 


197. When executing an order a member may buy or sell 

socurities for his own account as a principal provid 
ed he bas obtained the consent or authority of his 
constituent thereto if such constituent be a person 
other than a member of a Stock Exchange recognised 
under the Securities Contrayls (Regulation ) Act 1956 
and provided that the price is fair ul justified by the 

condition of the turket, 
Provideal lurther that where the member hus secured the 

consent or authority of such constituent otherwise than 
in writing he shall cure written confirination by such 
constituent of suichi consent or authority within three 

days from tho date [ the contract ; 
Provided further that 20 such written consent or authority 

of such constillicht stull be necessary for closing out 
any outstanding contin t entered into by ich consti 
tuent in accordan . Vill 11 provisions of these Bye 
Takson R . Waltons. 


DEALINGS BY MEMBERS 
Members Only Purlies 1 Bugun 


191. The Exchange does not recognize its pirties to any 

bargain , in the nurkel v naslicy other than its owi 
members and ever : member - is direcily and primarily 
liable 10) every other member witli whom he effects al 
hargain for its due iulfilment in accordance with the 

Rurs, Bye-laws and Relations of the lixchange 
whether such bargain 12 for account of the memler 
effecting it or for account of al principal, 


Havalas 
198 . When a member has been given instructions by 911 

other member or hy it non - niemher to receive or give 
delivery of security from or to another member or 
Don -member and all the particy agrees so or give or 
lake delivery (as the case may be ) a member nav 
enter into Javala conirncts in accordance with such 
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instructions . Such contracts shall opcratc as perfor 
mance of the transactions in respect of which such 
Havala contracts have been entered into and they 
shall have the salinc force and elect as any ordinary 
contruct of sale or puschusc . 


E : AUSZY - SIFTUASI - - - - 

relative Regulation or such other scale as the Council of 
Management may from time to time prescribe in modifica 
tion or substitution thercof. 


The memhers shall itidicale in the woolract ( s ) notc execut 
ed between them and thc 11011 -members, the brokerage 
charged and the rules at which the buying or selling of 
securities , as the case may be, were done, separately . 


Brokerage in case of Compulsory Carry -Over 
204. A member is entitled to charge brokerage at rutes 
not exceeding onc- eighth of the ollicial scale when a transac 
tion is required to be compulsorily carried- over from Clearing 
to Clearing in accordance with the provisions of these Bye 
laws and Regulations. 


Brokerage on Calls 
205. A member buying securities on which calls have been 
propaid by the seller may charge brokerage on the purchase 
price with the amount of such calls added . 


Brokerage on Bargains between Non -Members 
206 . A member may charge brokerage to more than one 
constituent on a transaction carried through directly between 
two non -members . . 

Brokerage of Arbitrage Transactions 
207. A member shall charge brokerage to a non -member s 
arbitrage account. 


Hlavalas for Constituents 
199 . Havala contract confirmed by both members on 

behalf of a constituent lil tho late igiced hy signing 
the relevant entries in their transaction of contract 
houks or by exchanging confirmation Memos shall 
not be cancelled or modified by any subsequent cefault 
of the constituent but cach shall be responsible , to Me 

other for due fulfillinent of the contiacty . 

- Modification of valus for Consilients 
200. (A ) Havula contracts on behall of a constillient may be 

cntcrecl into subicct to a specific stipulation that the 
prices shall be modified on the subsequent default 
of the constituent. In the event of such defrailt the 
prices binding on iutli the partics shall be the open 
ing prices clirlent in the market on the date of which 
the contract falls due for fulfillment which in the 
case of Cleared Securitics shall be the Settling Day 
and in respect of Havola contracts in Cleared Secci 
rities such modilication inay be niacle by one party 
scrving on the other notice in wuiting at any timc 
before payment is mad lay the Clcaring House on 
the Settling Day . 

Debits and Credits to be Offset 
( h ) When I lavala contracts have been modified as pro 

vided in sub - clause (il ) tlic 1esulting credit (in iny ) 
at the foot of the constituent s uncourit with une 
member and the resulting (lebit ( il any at the foot 
of the constituent s all wount with the other member 
shill be offset against one another into an account 
not exceeding the dillerence between the modiicd 
Havula price and the respective contract prices , 
The member holding the cicdit ball on behalf of 
the constituent make such payment in adjustment of 
thç other member and the constituent shall be cntiti 

ed to claim only the balance remaining if any. 
Constituent s Responsibility for Havala in case of Member s 

Default 
201. Whcie i meniher ilccepts havalat on behalf of his 
cinstitucini il shall be unless otherwise aereed upon lay them . 
in writing at the risk and on account of the constituent who 
shall he decmed to idemnify the member rccepting such 
Havala iguinst any loss suffered by either or thein hy reason 
of the default of the other. In the event of such default 
the amount in adjustinent to be received from or paid to the 
constituent hy a member shall be detormincul at the altered 
making-up prices when the Havala is in respect of Cleared 
Securities and at the opening prices Current in the market on 
the day following the datc of dcfuult when the Havala is 
in respect of Non -Cleared Securities . 

llavala Among Members 
202. Contracts for Havala ating members themselves in 
Cleared Securities shall be at the making -up price only . In 
the event of default Havnlit contracts in respect of Cleared 
Securities shall be deemed to have been made at the altered 
making -up price and in respect of Non -Cleared Securities at 
the opening markel price immediately afler the declaration 
of dofault. 

Certified True ( upy 
For Coimbatore Sinck Exchange Ltd ., 

V . DEVARAJU 

Secretary 


Underwriting Commission and Brokerayc on New Issues 

End Offers for Salc 
208. Unless otherwise determined by thc Council of 
Management a member may in his discretion charge such 
brokerage or commission for underwriting or placing or 
acting as a broker or entering into any preliminary arrange 
ment in respect of any floutation or new issue or offer for 
sale of any security is he , mav agree upon with the issuer 
or offerer or with the principal underwriters or brokers 
engaged hy such issuer or ullerer , 


Brokerage on Applications 
209. Unless otherwisc Jetermined by the Council of 
Management brokerage or commission on all tendery or 
applications by or through members for submission or pur 
chase in respect of any lloatation or new issue or vller 
for sale of any security shall hc un , the terins offered by 
the issuer or ollejer or by the underwriters of Brokers 
engaged by such issuer or offerer. 


Rebate not Allowed 
210 . No allowance , rebate , return or division of brokerage 
or commission of any nature or character shall be nude by 
a member to any constituent in respect of any bargain or 
to any applicant whose tender or application for subscrip 
tion or purchase has been submitted by or through him or 
to any other person except as hereinafter provided . 


No Special or Unusual Advanlige . 
211. For purposcs of these provisions a member shall not 
act as it principal or enter into any agrecment or arrange 
ment with a non -member wherchy special and unusual rates 
are given with intent to give special or unusual advantage 
to such non -member for the purpose of securing his custom 
or business . 


No Brokerage in cases of ( harily 
· 212 . A member may relinquish his brokerage in cases 
of charity . 

Brokerige of Members of Other Stock Exchanges 


BROKERAGE AND CONTRACT NOTES 

Brukerage 
203. Save as otherwise provided biokurave shul be chuyed 
und collccted by members upon he execution of all orders 
for non -members in respect of purchase or sale or Cory 
over securities . Neubers are entitled to charge buketage 
at rates not exceeding the official scale prescribed in the 


213 . A member may share brokerage with icnibers of 
other Stock Exchanges in respect of whom business is 
permitted under the provisions of the Rules , Byc-laws and 
Regulations of ile , Exchange 
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· Brokerago Provisions not Applicable to Dealings between 

Members 
214 . Provisions relating to brokerage contained herein do 
not apply or lay down any restrictions as to dealings botwecn 
members . 


With Whom Brokerage may be Slured 
215 . ( a ) A member may sbare brokerage as provided in 

sub - clauxe ( b ) with a remisier, authorised assistant 
or employee in his own exclusive employment. He 
may similarly share brokerage with any other 
person introducing it constituent provided such 
person , 
(i) is not one for or with whom members are 

forbidden to do business under the Rulos , 

Bye -laws and Regulations of the Exchange ; 
( ii ) is not a rcmişler , authorised assistant or ema 

ployee in the employment of another member; 
( iii ) does not advertise in the public prass or in 

any other manner that he is acting as a 

broker ; 
( iv ) does not act as a broker within a distance of 

fifty miles of the city of Coimbatore ; 
does not pass contracts in luis own name or 
issue price lists or pamphlets or circular in 
respect of business in securities if working 
within a distance of. fifty miles in the city of 

Coimbatore . 
( vi) Joes not issue price lists or pamphlets or 

circular in respect of business in securities to 
other than his own constituenty it acting as a 
broker beyond the distance of fifty miles from 
the city of Coimbatore. 

Porcentage Share of Brokerage 
( b ) A meinber may pay hin remisier or althorised assis 

tant a share not cxceeding 50 per cent and any 
other employee or other person sharing brokcrage 
als provided in sub - clause ( a ) a share not exceeding 
40 per cent of the brokerage charged to the 
constituent introduced by him . 

Rebate or Relurn Disallowed 
( c ) A remisier, authorised assistant, employee or other 

person shuring brokerage shall not make any 
allowance, rebate or relurn of such brokerage 
directly or indirectly to the constituent introduced 
toy him or to any other person or agent. 

Indeinnity 
( d ) In the absence of an agreement in writing to the 

contrary H remisier , authorised assistant employee 
or other person sharing brokerage shall be deenied 
to have agrced to give a full and complete indemnity 
to the member with whom he shares brokerage for 
any loss which such member may sustain by the 
default of the constituent (provided such constituent 
is not a member of the Exchange ) introduced by 
him in fulfilling his obligations. 

Default by Constituent 
( e ) In the event of any default by a constituent the 

aniount duc shall be paid forthwith to the member 
by tho remisier , authorised assistant, employee or 

other person introducing the defaulting constituent. 
Liability of Remisler, Authorised Assistant, Employee or 

Other Person 
( f ) If the remisier, authorised assistant, employee or 

other person sharing brokerage fails to pay the 
amount due by the defaultiog onstituent introduced 
by him then at his risk and cost the member shall 
be entitled to take such proceedings against the 
defaulting constituent and / or make such settleinent 
or compromise with him is he in bis discretion 
deems advinable . The acceptance of a prontissory 
note from the defaulting constituent for the whole 


or part of the amount due from him shall not 
release the remister, authorised assistant, employeo 
or other person sharing brokerage from his liability 
to pay to the member the original amount duo from 
the defaulting constituent nor shall any settlement 
OT compromise with tho defaulting constituent 
diminish the liability of the remisier , authorised assis 
tant, employeç or other person sharing brokerage 
who shall pay to the members the unrealized balance 
of the original amount due from the defaulting 
constituent and the costs and expenses incurred in 
the course of realisation . 

Arbitration 
( 9 ) Any dispute betwcon i member and a remisier, 

authorised assistant, employee or other person shar 
ing brokerage with him in respect of any matter 
to which sub - clause ( d ), ( e ) und ( f ) apply shall 
be referred to arbitration , and decided in accordance 
with tho Bye -laws and Regulations relating to arbi 
tration of disputcs other than between membera . 
All other disputes between them shall also be 
referred to arbitration in the same manner but 
if the remisier, uuthorised assistant, employee or 
other person sharing brokernge so desires such 
disputes may be with the permission of the Coun 
cil of Management of the President referred to 
urbitration and decided in accordance with the Bye 
laws and Regulations relating to arbitration of 
disputes between members . 

Contract Notes 
216 . The contract notes rendered by members to non 
members shall state that the contract is subject to the Rules, 
Bye-laws, Regulations , and Usages of the Exchango 
and subject to arbitration ay provided in the Rules, Byc 
laws and Regulations of tho Exchange and subject to the 
jurisdiction of the Courts in Coimbatore . The contract notes 
shall not contain any provision inconsistent with the Rules , 
Bye -laws and Rogulations of the Exchange. The name or 
members in respect of bargains made for an or - behalf of 
partners or the sole proprictor of a firm shall be printed 
ou thc contract notes . The contract notes shall also bo 
in such form as will provide that the words "Member of the 
Coimbatore Stock Exchange ," shall immediately follow the 
signature . 

Contracts by Members as Agents 
217 . The contract notey rendered by members to non 
members in respoct of bargains made for an or behalf of 
such non -member s account may be in tho form prescribed 
in the relative Regulation or in sich other form or forms 
as the Council of Management may from time to time 
prescribe in addition there -to or in modification or substitu 
tion thereof . Such contract notes shall state that brokerago 
at rates not exceeding the official scale of brokerage has 
been charged and allowed for in the price . 


Contracts by Members as Principals 
218. ( a ) The contract notes rendered by membors to non 

inembers when buying for themselves as principals 
the securitics of their constituents or selling as 
principala thoir own securities to their constituents 
in accordance with the provisions of these Bye- lawa 
and Regulations may be in the form prescribed in 
the relative Regulation or in such other form or 
formy as tho Council of Management may from 
time to time prescribe in addition thereto or in 
modification or substitution thereof. Such contract 
notes shall disclose that the member is - acting as 
all principal. 


Written Consent or Authority Necessary 
( b ) Members shall not enter into contracts as principals 

with persons other than members of Stock Ex-. 
changes recognized under the Securities Contracts 
( Regulation ) Act, 1956 , unless thay huve secured 
tho consent ur anthority of such persons and when 
such persons and when such conseut or authority 
is otherwiso than in writing they shall secure 
written confirmation hy such persons of such 
consent or authority within three days from the 
date of the contract; 
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Provided however that 00 . ch wiitten consent 

Broker s Tien 
or authority shall be necessary for closing -out any 
outstanding contracts cnlcic into by ich person . 

2 ? 3 ( a ) Whencvor und so often as a constitucnt is indeb 
in accordance with these byc-1,2V, 5 2 Kertips. 

ted to a member all securities and other assets froin Umo 
10 time lodged with the member by such constitucnt or 

held by the member for and on behalf of such constituent and 
Carry - over Contacts 

ally cash lying to the credit of such constituent with the mem 

ber shall be subject to the lien to the lien of such member 
219. ( a ) The contrict notex endered by members tu Non for any general balance of account or margin or other monies 
menibers 12 respeel of curry -over 11 ]]Suctions may 

Imt may be que at any time by such constituent singly or join 
be in one of the forms prescribed in the rclative Lly with another or others to such member in respect of any 
Regul.con or in such oth iom or fornis is the 

business done subject to the Rules, Bye -laws and Regulations 
Council of Munagement mily 1: 01 tine 10 time 

of the Exchange and shall be decmed a general security for 
prescribe in actition thercto o in modi citiull or 

payment to such member ll such inorties ( including 
substirution thereof. 

interest , conidission , brokerage ind other expenses ) 2 may 

be due by such constillient in such linner : 
( b ) Sirve as undervise provided in se bye -laws . 

Right to Sell 
Regulations curly -ovet contract oies Jenkierel by 
members to their constitutions Silb . ! the 

( b ) A nember entitled to lien ur security as provided in 
special mihing - lip price froul . , T . in th : 

sub - clausc ( a ) shall be at liberty to sell, pledge or BOTTOW 
relative Regulation notwithst dins lytis ( 0 , 

money against such securities and assets in cich manner and 
ponding bargains have heen entered into it id price 

on such terms itin at such time as ho may learn advisablo 
other han such special nahliadlip Prive Cititja 

and nay puy to himself or tiny cther any such money due 
over contracts between nucmbers .nl their conti to him by or due by him w i behalf of such constituent in 
Cats cither as agent to principal or as principal 

prospect of business done ulicat to the Rules, Byc -laws and 
in rospect of which contract nuloy are not rendered 

Reguintions of tho Exchange . 
as prescribed herein shall be deemed void , 

Constituent to Indemnify 
Signing of Contract Notes 

224, Every membu s entering into any contract for the 

purchase or salc of any security or doing any act in relation 
220 . A contract note note shall be signed by the member 

theretiy on the instructions of any constitucnt and on such 
or by his constituted at urncy. 

cunstitucnt s account or request shall be entitled to be indem 

niſicd by such constituent as an agent acting on bchalf or his 
Contract Notes issued by Films 

principal. . 

Contruct; by Members as Principuls 
221 . In the case of a firm l ecognized under and Rules , 
Bye -laws and Regulations of the Exchange every Contact 22.5. A member shall not enter into any contract for the 
shall be signed only in the time of the firm and 99 con purchase or sale securities as a principal with any constituent 
tract note shall be iss !led in the name of an individual 

( uther than in njeniher of a Stock Exchange reconized under 
partner or the sole proprietor of the arni, 

the securities Contract ( Regulation ) Act , 1956 ) uniess 
he hurá Secured the consent authority of such constituent 
and discloses in the lite , memorandum or agreement of 

purchase or sale that he in acting as a principat 
RIGHTS AND LIABILITIES OF MEMBERS AND 

Piovided that where the member how yrcured the consent 
CONSTITUENTS 

117 authority ( [ such constituent otherwise than in writing be 

shall secure written confirmation by such constituent of such 
All Contracts Subject lo Rucs , bye -laws and Regulations 

content or authority within three days from the date of the 
222 . ( a ) All contracts made by a membcc for or with a non 

cxortacı, 
nyember for the purchase or sale or securities in which 1911 
ings are permitted on the Exchange shall in all cases be Provided further that no such consent or authority of such 
cocincu made subject to the Rules , Byc - laws, Regulations and constituent shall be neccesary for clixing -out any outstand 
Usages of the Exchange which shall be a part of the terms ing contact inte by such consiituent in accordance with 
and conditions of all sucli contiacts and they shall be subject these hvo - laws and Regulations if the mi-mher disclones in the 
to the exercise by the Council OL Management and the note memorandum or agrcen : nt of purchase or sale in respect 
President of the powers with respect thereto vested in it ( T of such closing out that he is acting as a principal. 
him by the Rules Bvc -laws and Regulations of the Exchange . 

. Members not Bound to fccept Instructions and Other 
Performance of Contracts in Coimbatore 

226 . A Moinber shall not be bound to accept all or any of 

the instructins or orders of constituents for purchase , sule 
( b ) The delivery ut all decurnents and papers and the pay 

hitvila or Curly -over of securitics . ? lc inay in his absolute 
ment in relation to al contracts rcfered to in sub - clause 

and incontrolle discretion declino to accept any such ing 
( 21 ) shall be within the city of Coimbatore and except when 

truction or creders for execution wholly in part and shall 
delivery is taken and given and payment mode and rccoiyed 

next bu band to sign ny reason therofote : 
fron and to the Cleuring Housc through Clearing Member 
Bunky as provided in these Bye-laws and Regulations the 

Iyovided to: when a member is 101 prepared to CurTY muit 
parties to all contracts shall be bound to take an give delivery 

such instructions or orders cither wholly or in rart ho shall 
and make and receive payment at the office of the nember 

immedijtcly inferin his constituent to that effect . 
concerned within the City . . . . . . . . . . of Coimbatore . 

Margin 

227. A member shall have the right to demand from his 
Contracts Subject 10 Coimbatore Suridiction 

cinulituent the miligin deposit he has to provide under these 
( c ) In cause of all claims ( whether admitted or not ). Jitler 

Bye -laws and Regulation in respect of the business done by 

him for such constituent. 
ences and disputes arising out of or in relation to all contracts 

A temher shall also have the 

Tiuht to demand 21 initial margin in cash and /or securities 
referred to in sub - clause ( a ) the parties concerned shall fion his constituent before exciting an order and for to 
be deemed to have agreed and acknowledged that such 2011 stipulate that the constituent soll makoil margin deposit or 
tracts have been cntered into and are to be performat viihin urish addition : l m ain according 10% changes in market 
the City of Corrubntoro that they subject to arhitration in c prices . The constituent shall when from timo to time called 
cordance with the provisions relating to arbitration other than noun toto o forthwith provide i margin deposit and / or 
Hetween in -tbers contained in theye Bye -lows and Regulations furnish artitional marrin as required under these Bye-laws 
and that they are subject to the jurisiliction of the Courts 

Arxl Rigulations in resnect off the business done for bim by 
in Coimbatore. " 

and or as agreed upon by him with the member concerned , 
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Constituent in Default 

228 . ( 11 ) A member shull not Wansuet business directly or 
indirectly or execute an order for a constituent who to 
his knowledge is in default to another member unless such 
constituent shall have made it sülisfactory arrangement with 
the member who is his creditor . 


--- - - - - 

- - - - -- - - - - - - - - - 
or agent shall be deemed to receive the documents for and 
on behalf of the constituent. The contracts shall bo deem 
cd to be performed on the duc dale iſ the nember has 
within the due date delivered the documenis : 10 or dr11 
against them through the banker or Lent in the City of 
Coimbatore or postoel the same in the City of Coimbatore 
addressçd lo the constituent or advised the constituent hy 
post that the documents are cudy for delivery . 


Constituent to Deliver Securities Sold 

231. A constituent whether resiling in the City of 
Coinibitors or outside shull deliver to the icinber in the 
City of ( oimbatore by the due date ally seçility which the 
meniher has soll for him or hought from hin . The doc 
menty delivcit must be valid regular and in proper form 
had the delivery of inny scurity yoll for a constituent which 
the member is liable to deliver must be made in the Office 
of the member in the . . . . . . . . Cily of Connostore in time 
to enable the member to comply with the provisions in these 
Bye-laws and Regulations relating to such delivery .. 


Deposit of Defaulting Constituent s Munies and Scouritice 
Pending Arbitration 

( b ) On the applicativi o il cicdilor member who refers 
Or has referred to arbitration his claim against the defaulting 
cainstituent is provided in thes Hye -laws and Regulation the 
Secretary shall jste ( rdes ilguinst any niemher l members 
Testraining him or them from paying or dclivering in the 
Jofnulting constituent uny monies or Securitiery uplcx ill 
amount or valic not exceeding the creclitor niomber s claim - 
pazyable or deliverable by him or them to the defaulting 
constituent in respect of transactions cntered into subject to 
the Rules , Bye-laws and Regulations of the Exchange On 
receipt of such order the member of members concerned 
shall forthwith deposit and the delauiting constituent shall 
be deemed to have authorisel the membe ; or members 
concerned so to veprisit with the Exchange such monies and 
securities after satisfying lois or their own dues if any arising 
out of transactions made subject to the Rules , Bye -laws 
and Regulations of the Exchange . Such deposit shall release 
the depositing member of members from all further liability 
and obligation to the defaulting constituient in respect of 
the monies and securities deposited by him or them . The 
application of the creditor member pursuant to which the 
monies and securities are deposited with Exchange shall be 
deemed to form a part of the aforesaid reference to arbitra 
tion of his claim ilgainst the dofaulting constillcnt. The 
munics and securities deposited shall mc dispused of in terms 
of the award in arbitration pending a decrec shall be depu 
sited with the Court wiren filling the award unless the creditor 
member and the defaulting constituent mutually agree 
otherwisc . 


Constituent to make Payinent 

232 . A constituent whether residing in the City of 
Coimbatore or outside shall pay to be member in the Ofico 
of the nember in the City of Coimbatore by the due date 
all sums which the constituent is bound to pay and when 
a member is liable to pay slich sums on behalf of the 
constituent the payment must be made in the Office of the 
inembers in the . . . . . . . . City of Coimbatore at least one 
husiness day previous to the date on which the memher . is 
required to make payment compliance with the provisions 
in these Bye -laws and Regulations relating to suicl payment. 


constituent s Failure 10 Deliver or Lolly 


. 235 . A constituent who fails to give delivery or make 
- pityinent in accordance with these provisions shall forthwith 

pily any loss or damages which the member my sustinas 
i results or on account oC such failure . 


Member When 10 Clone -0111 Constituents Account 

234 . ( 1 ) On the failure of it constituent to pay the loss 
or damages seistaed - on loning- out tflected i gainst hiin by - 
the member or to pay Willerences in due time in conformity 
with the provisions of these Bye-laws and Regulations the 
member may chusc - olil his account cither for with or at any 
lime thereafter in his discretion during the time such consti 
tent is in default 


Delivery by Constituent 

229 , ( a ) in repect of member selling securities cin hc - , 
half of or buying securities Troin n . constituent whether 
residing in the City of Coimbatore or outside the cute on 
which he receives delivery of such documents from the selling 
constituent direct from his bankers agents in Coimbatore shiul 
be deemed to be the date of delivery by the selling - 
constituent. 
Delivery by Non-resident Constituent 

( b ) If the constituent resides outside the City of ( umba 
tore and requests the trember to tüke delivery of the docu 
ments outside the City of Coimbatore and the member 
complics with the constituent s request - the documents shall 
be deemed to have been clivered only when the documents 
are actually received in the City of Coimbatore not ith 
standing that the constituent may ( eliver the documents to 
Nome branch oflice or agent of the member all of the rein 
ber s Bank . If sent by post by documents shall be deemed 
to have been delivered on the day when the couuments 
rcach the member in the City of Coimbatorc . 


Closure of Milkct Duung Default 

th ) If, bhe mirkel be closed at the time of or subsequent 
to default the mcuber may closcout against the clcfuulling 
constituent on or after the l c - opening of the market for 
dealings in such security or securities either for the Clearing 
or for hand delivery . In the case of Cleared Securities the 
closiny- ont may be subject to a stipulation for delivery in 
the course of the Cleasing . 


Notice of and Payment on Clusing-out 


( c ) When the defaullini constituent s account is closel 
out as provided in sub - clauscs 

l ( b ) The memher 
still immediately send police of such closing out to his 
Constituent and inv balance due On Such closino -out shall 
be immediately payable by the defaulting constituent lo the 
mçinher, 


Delivery to Constituent 

230 . ( ) In respect of a member buying " ULUTLICs on her 
half of or selling his securitics 10 il constituent whether 
residing in the City of Coimbatore or outsisie the date on 
which he delivers such documents to the buying constituent 
direct or to his Bankers of agonts in Coimhotove or draws 
a bill on the buying constituent through a tank or sends 
an advice hy post stating that the clocunents are reételv for 
delivery shall be deemed to he the date of delivery to the 
buying constituent. 


Dc, ith of Constituent 


235 . A member muy forthwitli or at the Carliest practi 
Vitble clate close - out all transations on Clount of it consti 
lucnt who has died and the balance clue on such closing-out 
shall be payable on the ensuing due date of payment in 
iespect of such contracts . 


Delivery to Non -resident ( onstituent 

( b ) If the constituent does not reside within the City of 
Coimbatore and request thic meniher to give himi delivery of 
the documents outside the City of Ciximuone 14 the 
member complies with the constitúent s request the viclivery 
shall be deemed to be complete as soon ai the member 
delivers the documents to his own or the constituent s 
bunkers or agents in the City of Coimbatore . Such banker 


Closing -cut in Crise of Bankrupt 

236 . A member may furthwith or at the earliest practi . 
cable date close -out all open transactions on account of 
constituent who becomes bankrupt or risolveat or makes or 
Liempty , to linku 1 composition with his Cicditors or with 
2016 or theni or who shall have given any admission or 


- 


- 


- 
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intimation or indication of the fact that he will be cunable Notice of and Payment on Closing -out 
to fulfil his obligations and the balance col such closing out 
shall be payable on the ensuing luc date of payment 10 

c ) When the defaulting members in count is lose -out us 
respout of nucli COUC15 , 

- Provided in Suih - challles ( 1 ) anal ( h ) thic constituent shall 

inlucajately send notice of such closing out to the member 
Closing-out Constitucni s Account How Ellected 

and 10ya billance clute ( st 411ch Cluxing -out shall be payable 

immediately by the cleruuilting member tu his constituent. 
237 , When closing- out the account of si constituent under 
the provisions of these Bye -laws and Regulations a member 

No Lien on Constituent s Securities 
may assume or take over such transactions 10 his own 
account as a principal at prices which are fair and justilied 242. If a member he declared a defaulter after delivering 
by the condition of the market or he may close -out in the securities to the Clearing House on account of his consti 
open market and any expensc incurred or any loss arising tuent, the constituent shall be entitled to claim and on 
therefrom shall be borne by the constituent. When the Ollering proof considered satisfactory by the Council of 
closing -out has been effected as a principal the contract noto Management or the President rcccive from the Clcariig 
in respect of such closing -ont shall disclose that the member House occording as the Council of Management or the 
is acting as a principal, 

President directs either such securities cithic value thereof 

at the altered making - up price subject to payment or vedlic 
Member Not Liable to Atient 10 Ruvistration of Transfers 

liun of the grount if uny duc hy him to the defaultcr . 
238 . A member shall not be deemed lu le under any 

Combint by Constituent 
obligation 10 utend to lie transfer of securities ud ilie 
registration thereof in the name of thio continent. If hc 243 . When it complaint has been lodged by a constituent 
attends to such work in the ordinary course or at the le 

with the Council of Management that any member has 
„ quest or desire or by the consent of the constitucnt he shall fuilcd to implement his stockbroking transactions the Council 
he deemed to be the agent bf the constituent in the inatter of Manageincnt shall investigate the complaint and if it is 
and shall not be responsible for loss in transit of for the satisfiecd that the complaint is justified the Council of 
Company s refusal to transfer nor lle under any other Management may suspend the member for such period or 
liability or obligation other than that specifically imposed periods or take such other disciplinary action as it deems fit. 
by thcsc Bye - laws and Regulations. The stamp duty , the 
Hransfer fces and other chargos payable to the Com 
pany, the fee for attending to the registration of securities 
and all incidental expenses such as postage incurred by the ARBITRATION OTHER THAN BETWEEN MEMBERS 
members shall be borne by the constituent 

Reference 10 Albitration 
239 , When the time available to the constituents of mem 
her is not sufficient for them to complete transfers and lodge 244 . ( a ) All claims whether admitted or not ) . difleren 
the securitics for registration before the closing of the 

ces and disputes bictween a meniher and a non -member or 
transfer books and where the seller in 101 liuble for the 

non -members (the terms " non -member" and " non -members" 
interent , dividend , cush , bonus, or rights which the Comi 

shall include a remisier, uthorised assistunt or cmployee or 
pany may have announced or declare the member may 

any other person with whom the member shares brokerage ) 
register the securities in his or lois nonjinco s name and 

arising out of or in relation to dealings, transactions and 
recover the tiansfer fee stump duty and other charges 

contracts made subject to the Rules Bye -laws and Regulations 
from the buying constituent . The member shall give imme 

of the Exchange or with reforçnce to nything incidental 
diate intimation thereof to the buying constituent and shall 

thereto or in pursuance thereof or reluting to their construc 
gtand indemnified for the consequences of any delay in 

tion , fulfillment or validity or relating to the rights, obliga 
dellvery caused by such action . 

tions and liabilities of remisieis , authorized assistants , em 

ployees or any persons with whom the member shares 
Closing -out by Constituent on Failine to Perform a Contract 

brokerage in relation to such dealings, transactions and con 

tracts shall be referred to and decided by arbitration as 
240. If a member fails to complete the performance of 

provided in the Rules, Bye - laws and Regulations of the 
a contract by delivery or payment in accordance with the 

Exchange : 
provisions of these Bye - laws and Regulations the constituent 
shall after giving notice in writing to the member close - out 

Contract Constitute Arbitration Agreement 
such contract through any other member of the Exchange 
within Alftecn days from the date of default und any loss of 

(b ) An acceptance whether express or implied of a con 
damage siistained N 1 result of such closing- out shall be 

tract subject to arbitration as provided in sub - clause ( a ) 
immcdialely payable by the defaulting member to the consti 

and with this provision for arbitration incorporated therein 
tuent. If closing- out be not cffected as provided herein the 

shall constitute and shall be deemed to constitute an agree 
Jamages between the parties shall be clermined on the 

ment between the member and the 11011-member or non 
basis of the closing prices ruling on the fifteenth clay follow 

members concerned that all claims (whether admitted or 
ing the date of default and the constituent and the inember 

not ) , differences and disputes of the nature referred to in 
shall forfeit all further right of recourse against each other , 

sub -clause ( a ) in respect of all dealings , transactions and 

contracts of a Jate prior or subsequent to the date of the 
Constituent When to Close -out Account 

contract shall be submitted to and decided by arbitration as 

provided in the Rules , Bye -laws and Regulations of tho Ex 
! 241. ( a ) If a member be declared a defaulter or fail to 

change and that in respect thereof any question whether 
pay the loss or damages sustained on closiny- out cffected 

such dealings , transactions and contracts havo beon entered 
against him by constituent or to pay differenca due hy hini 

into or not shall also be submitted to and decided hy arbi 
to his constituent on the day following the settling Day such 

tration is provided in the Rules, Bye -l: ws and Roulations 
constituent mav be giving police in writiny closc -out through 

of the Exchange . 
any member of the Exchange all outstanding contritkls either 
forihwith or at any time there : fier in his discretion ( uring Appointment of Arbitrators 
the time such member is in default 

245. ( a ) All claims, differences and disputes required to 

bo ielerred to bitration linder these Bye -laws and Regu 
Closure of Manhet During Defullt 

lations shall be referred to the arbitration of two members 

of the Arbitration Committee of the Exchange one to up 
( h ) f 1} . market he closed at the time of or subscqucnt to 

pointed by cach party . 
default the constituent may closc -out avuinst the defaulling 
member on or after the reopening of the inarket for onlines 

Aprointment of Arbitrators by Parties Jointly or by Partner 
in such security or securitics either for the Clearing or for . 

ship Firm . 
hand delivery . In the case of Clcared Securities the closing 

1b ) When the claim is against or the different or dispute 
out may be subject to a stipulation for delivery in the course 

with two or morc partiça jointly or in the alternative or 
of the Clearing , 
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- 
against or with a partnership firm sucu p :111 s ui peners 
( as the case may be ) shall concir u ih poimului 
one arbitrator and failing such concurren: ce they shall be 
diemed to fitte loilo to nike 0 1517 . stol Illint 1241 
in clause ( :i ) . . 


Award Binding on Puuties and their Representatives 

2:53 . The parties to the reference bal } in : )l things abide 
by und fort will carry into ell the ball of the abi 
Tratory umupiri ulivi i ne 118001 and indings on the 
partid , ind til Tylive hastalaren lovithstanding 
die luath or lo disulty Ourring in my priarty befo . c 
ulter the making ol thic tward aur ulch euch or lçgul dis 
ability shall not operate as it revocation of the reference or 
4wurd , 
Further Award 


Appointment of Abors Yoy the l umil olmlung weet 
or President 

246 . On payment in advance the minimum fecs of arti 
trutors prescribed under thesc Byu laws inkl Regulations by 
any party to a claim , difference or dispuie tlie Council of 
Management or the President shall truit un livitator – 

( i ), if , after one party has appointed an arbitrutor 

ready and willing to act, there is failure , neglec : OL 
refusal on the part of the oiher party | parties lo 
appoint an arbitrator ( ready and willing to ali 
within seven days after service of written notice ot 
that appointment or within such extended time 1 
the Council of Management or the President iny 
on the application of the other party or pailies 

allow ; or 
( ii ) it cither of the alvite lors viies or fails ( ncutects 

or refuses 10 ct or becomes incapable of nuting 

as an arbitrator before an award ii trude by them . 
247. The arbitrator s appointed by the parties or by the 
Council of Management or the President shall have the 
power to appoint a member of the exchange as an umpire 
at any time and they shall do so if ind when they willer als 
to their award , 


254 . Whenever an award mnde under these Bye - laws and 
Regulations directs that a certain act or thing be done by one 
party to the reference and such party f : ils to comply with the 
uward the other party may malko a fre )) reference to arbitra 
tion is provided in these Bye -liws and Regulations for a fur 
ther award for determining the dispute outstanding or the 

nount of Janiages or compensation pitile loy reason of 
such failure and the award therein may be Gleri separately or 
10 metlior with the original award . 
Filing of Awarci 

255 . The arbitrators or umpire shall it the request of any 
parly to the reference or any , person clziming under such 
party or if so directed loy The Court and upon payment of 
the fees and charges duc in respect of the reference and award 
and of thc costs and chargey of filing the award cause the 
2 Ward or a signed copy of it together with any dopositions 
and documents which may have been taken ind proved be 
fore the arbitrators or umpire to be filed in court. 
Fresh Reference on Annulment of Awarı! 

256 . Whenever an award given under there Bye-laws and 
Regulations is set aside by the Court the mutter shall be again 
referred to arbitrution as provided in these Bye - law , and 
Regulations and the claims, differences and disputes shall be 
decided by thisration only . 
11x141on of time fui Mihinly the Award 


Appointment of Umpire by the Council of Management or 
the President 

248 . The Council of Managcarent or the President so ::1] 
Appoint an unipiſe 

(i) 1f from any callsc thc arbitrations proinical fail 

within the imc ( or extended time) prescribed in 
these Bye -laws and Regulations cither to make any 
uwaril or to appoint or to Concur in the appoint 
· mcnt of an empire ; or 
( it) it from cause the umpire fails to inake his awe 

within the time ( or extended time) prescribed iz 

these Bye-laws and Regulations ;- Or 
( li ) ff the umpire dics or fails or neglects or refuses 

to act or becomes incapable of acting it anytime 

before making his award . 
Umpire When to Heat Reference 

249 . The umpire shall forthwith enter on the reference in 
lieu of the arbitrator if the urtitrators -- - 

(1 ) allow the lime ( or extendel tine) prescribed in 

these Bye -laws and Regulations for making an 

uward to expire without making unawarl : or 
( ii) deliver to the umpire or to the L xcbangcil notice 

in writing stating that they cannot rec. 


257 . The Council of Managenient or the President may 
if deemned fit whether the line for making the award has 
expired or not anel whe hor the award has been made or not 
cxtend from time to time, the time for making the ward by 
a period not excecdiny one month at a time froin the due date 
or extendel clue date of the lilvard . 


Appointment from Members of the Exchange Only 

258 . The arhilors and umpiro appointed under these Bye 
73W s and Reittion shall in all cases at the time of ap 
pointinent he ncmbers of the Exchange . 


Council of Management to Paçscribe Arbitration Fees, Forms 
und Procerire 


259 . The fees to be paid , the forms to be used and the 
pioucurt to be followed in connection wilhu reference 
to arbitration under these Bye- laws and Regulations shall 
be such 19 ura prescribed in the Icative Regululion or 

uch otbor als Collit il uf Manavem ? nt inny from time to time 
prescribe in addition thereto or in modification ( substitution 
thereof. 


Awurd by Arbitrators 

250 . The arbitrations shall make their awarıl withi: four 
months after entering on the reference cr aller having been 
called upon to act by notice in writing on any party or 
within such extended time as the arbitrations may fix with 
the consent of the parties to the reference or as the Council 
of Municment or the President may allow , 


Fees ind Changes 


Award by Umpire 

251. The umpire shall make his Wim within two monins 
* fter cntering on the reference or within such extended 
time as the umpirs may fix will ic comeu of the prius 
to the reference or as the Council of Managment or the 
President may blow . 


260 . The fees in orbitration and the charges from submit 
ting and regulating the proceedings of the reference pres 
fribed in the relative Regulation all be payable in advance 
stick when there is f ure , neglect or refusal on the part of 
: 12 ty os parties to pay accordingly the other party sholl 
hes ite for making kich payment in Advance with 
" 11 prentice however tollis riylit if 11y to recover the 
same from which party UT parties failing, neglecting or 
Initiver lo pay . It shall be condition precedent to the 
tilling en y 

ne tut the prescribed fres and 
charges still have been paid in advance to the Exchange 
ly thwarty or nuties to the reference . The Exchange 
shall collect all such fees and charges and make the neces 
SiL V naymenti nrovided always that no larT sun sha" ) he 
pid than actually collected , 


Publication of Award 

252 . After making the award the lhilmors or umpire 
shall sim such award and a notice shall be given to the 
parties of the making and signing thereof , 
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Decision on Writteo Statemeats or by Hearings 


tion proceddings and may also adjudge the additional interest 
- on such principal sum AG iş dermed reasonable for the 
period from the date of institution of the arbitration pro 
ceedings to the dato of the award and further interest on 
the aggregate sum 60 adjunge at such rule as 18 uttinud 
reasonable from the date of the award to the date of pay 
ment or the date of the decree , 
Costs 

269 . Tho cosis of icference and award including costs , 
charges, fees and other expenses shall bo in the discription 
of the Arbitrators or umpirc who may decide and direct 
proporlion Nuen cons, cnn , ges , tees ani o nor expenss or any 
in the award to and by whom in włat manner and in what 
part thereot shall be borne and paid by the partics and pay 
lax and sett. e the amount 10 hc so paid or any pur toere 
of , Failing any direction in the award the costa , charges , 
fees and other expenses shall be borne by the parties to he 
refercnce in equal proportion . A party refusing to carry 
out an award shall pay the costs between attorney and client 
in connection with the filing of the award in the Court and 
its enforcement unless the Court otherwise directe . 


261. A referonce may be decided by the arbitrators or 
umpire on the written statements of the pastics . However 
apy party may require of the arbitrators or umpire that he 
be given a hearing. In that event he shall be so beard 
and the other party or parties shall have a similar privi 
lego . 
Proceedings 

262. The arbitrators or umpire inny proceed with the re 
ference notwithstanding any failure to file a written statement 
within due time and may also proceed with the reference 
in the absence of any or all the partics who af. er due 
notice fail or neglect or refuse to attend at the appointed 
time and piace . 
Adjournmeat of Hearings 

263. The arbitratorg or umpire may adjoum the hearings 
from time to time upon the application of any party to the 
reference or at their or his own instance : Provided how 
ever that when the adjournment is granted at the request 
of one of the partice to the reference the arbitrators or 
umpire may if deemed fit require mich party to pay the 
foes and cost in respect of the adjournment heuring , borne 
by the other party and in tho event of such party failing to 
do 80 may refuse to hear him further or dismis , his case 
or otherwise deal with the matter in any way the arbitra 
tors or umpiro may think just. 
Legal Advisors and Evidence 

264 . During a bearing the parties to tho lefcronce may 
with the permişsion of the arbitrators or umpire appear 
by counsel, attorney advocato ora duly authorised re 
prescolative and whcre one party is 80 parmitied a similar 
privilege shall be, afforded to tho other party or parties . 
But no purty shall be 80 entitled without the perm168100 
of the arbitration or umpiro not shall he be entitled to insist 
on or require the furbitratory to hear or examine witness or 
receive oral or documentary evidence other than what is 
deamed necessary by the arbitratory or umpire . 


Operation of Contracts 

270 . All dealings , transactions and contracts wbich Aro 
stbject to tho Rules Bye- laws and Regulations of the Ex 
change and every arbitration agrcement to which the Rules , 
Byelaws and Regulations of the Exchange app y , shall be 
doemed in all respects to be subject to the Rules , Bye - laws 
and Regulations of the Exchange and shall be deemed to ho 
and shall take effect as wholly made , entered in . o and to 
be performed in the City of Coimbatore and the parties 
to such dealings , transactions, contracts and agreements shall 
by deemed to have submitted to the jyrisdic.ion of the 
Courts in Coimbatore for the purpose of giving atfect to 
the provisions of the Rules , Bye -laws and Regulations of the 
Exchange . 
Notices and Communications How to be Served . 

271 . Notices and communications to a member or non 
member shall be served in any one or more or all of the 
following ways and any such nolice or communicacions undur 
( i) to ( v ) below shall be vryed at his ordinary business 
address and / or at his ordinary place of residence and / or at 
his la81 kauwn address, 

(i) by delivering it by hand ; 
( ii ) by sending it by registered post; 
( iii) by sending it under certificate of posting ; 
( iv ) by sending- it by express delivery post; 
( v ) by sending it by telegram ; 
( vi ) by affixing it on the door at the last known business 

or residential address; 
(vii ) by its oral communication to the party in the pre 

sence of a third person ; 
( viii ) by advertising it atleast once in any daily newspaper 

published in Coimbatore ; 


Consideration of Recorded Proceedings and Evidenco 


26 $. If the time prescribed in these Bye-laws and Regula - . 
tlong for making an award has boen allowed by the arbitra 
tors or umpire to cxpire without making an award or it 
an arbitrator or umpiro dios or fails or neglects or refusos 
to act or becomes in capuble of acting as an arbitrator 
or umpire the substitute Arbitratora appointed by tho Coun 
cil of Management or the President and tho other arbi.rator 
Ortho substitute umpire appointed by the Council of Mana 
gement or the President shall be at liberty to act upon 
the record of the proceedings as then existing and on the 
evidenco if any then taken in the reference or to commence 
the reference de novo . 
Reference to Court of Law 

266 . No reference shall be made by the arbitratong or 
umpire to any Court of Law on any matter arising out of 
or relating to any reforence without first obtaining the per 
mission of the Council of Management, 
Set- off and Counter - claim 


(ix ) by a notice pasted on the notice board of the Ex 

change if no address be known . 
Service by Hand Delivery When Complete 

272 . A notice or conmunication served by hand shall be 
deemed to have been received by the party on the produc 
tion of a certificate 10 that effect signed by the person deli 
vering the notice or communication , 


267. On a reference to arbitration by one party the 
other party or parties shall be entitled to claim a set- off 
or make a counter -claim against the first party providod 
auch set -off , or counter -claim arises out of or relates to 
dealings, transactions and contracts made subject to the Rules , 
Bye -laws and Regulations of the Exchange and subject to 
arbitration as provided therein and provided furiher such 
sot-off or counter -claim is presented together with full pur 
ticulars at or before the first hearing of the reference but not 
afterwards unless permitted by the arbitrato18 or un 
piro . 
Award to Adjudyo Interest 


Service by Post or Telegrain When Complete 


273. A notice or communication served by post or telegram 
skall bo decmed to have been received by the party at the 
time when the same would in the ordinary course of post 
or telegram have been delivered . The production of a 
letor of communication from the post office or of the post 
office receipt for the registered letter or telegram or of a 
certificate of posting shall in all cases be conclusive proof 
of the posting or despatch of such notice or comniunication 
and shall constitute due and proper service of notice . 


268. Where and insofar as 20 award is for the pay 
acht, of money the arbitrators or umpire adjudge in the 
award the interest to be paid on the pricipal sum adjust 
•d for any period prior to the institution of the arbitra 
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R - fusal to Accept Delivery Does Hot Affect Service 

274 . In 00 Lage shall any refusal to take delivery of the 
110tice or communication effect the validity of its & r 
vice . 


279 . In respect of my kint, chinplaint, difference or HER 
pute required to be referred to arbitration under those Bye 
laws and Regulation ! 80 metrber shall commence legal, ptok 
ceeding against another without the intelon of the Coun 
cil of Management . I a member " instittos much toobed . 
ings without permirsion and recovery any money or other 
rotter he shall hold the same in trust for the Exchange and 
· shall pay the same to the Exchange to be dealt within the 
manner directed by the Council of Management. 


Serviu byldvartiseren , or by Notice on Notice Board When 
Complete 

275. A notice or communication published in a newspaper 
Os posteal on the notice board of the Exchange shall be 
deemed to have becu served on the party on the day on which 
it is published or postedt, 
CvIinisterial Duties 

276. The Savrulary or in employee or employees of the 
Exchange acting under his authority shall : 


(i) maintain a register of references; 
(ii) receive all applications for arbitration , referency 

and communications addressed by tho partlos botore 
Or during tho coul se of nibitration or otherwite in 
relation thereto ; 


( iii ) receive payment of all conte , charges , fees and other 

expenses ; 
( iv ) give notice of hearing and all othor noticos to be 

given to the parties before or during the course of 

the arbitration or otherwise in relation thereto ; 
( v ) communicate to parties all order and directions of 

the arbitrator or umpire ; 


Appllaation for Arbitration 

280 . Whonever a claim , complaint, diference or dispute 
which under tho Byo - lave and Regulations must be refer 
Ted to the Arbitration Connitte grisea botween members any 
member who is a party to such claim , complaint, difference 
or dispute may apply to the Arbitration Compittee to in 
quire into and arbitrate in the dispute . 
Arttratory 

281. Whoever a reference is made to the Arbitration Com 
mine , it shall be honded by two of its memboro acting as 
arbitrators in regard to such referenco . 
Notice 

282 . Savo othorwis provided not lete than two days 
natico of the time and place appointed for the bearing ball 
be given to both the parties to the reftrunco . 
Both Parties Present 

283. If both the parties to the feerence to promontat 
appointed time and place the arbitratorosha 1 proceed to 
hear the reference and to give the award . 
Ex- Parto Decision and Summary Dimportante 

984 . If the puty against whom the Toetido fled ble 
not prosent at the appointed time and place the arbitrators 
may bear to Gocida tho mada " OX - parto at I tho Dirty 
Aling tho reference, be got meront there arbitrators may disroyo 
the reference suminarily . 
Diagreement Between Arbitrator 

285. If the arbitrators tearing a trofeférico are not agreed 
29 to the Award to be Rado than hall roer the subject 
matter of the reference or such part thereof . ir respect of 
which they cannot agree to a thito pomber of the Arbitra 
tlon Committco and tho throo mombord Bhat them together 
arbitrate in the feference and the award of any two of thani 
shall be doomed to be the award in arbitration: 
Appoul to Arbitration Committee 

280 . A pity to a referendo mbo is dissatisfied with any 
award of the arbitrators may appeal to the Arbitration Com 
mitteo Rgainst such award within seven days of tho rodeipt 
by him of such award . 


( vi) receivo and record all documents and papers zolat 

ing to the referonce and keep in custody all such 
documents and papers except such as the parties aro 

allowed to retaja ; 
( vii ) publish the award on behalf of the arbitratong or 

umpire ; 


the urbi 


( vjii) cause the award to be filled on behalf of 

trators or umpirc ; and 


( ix ) generally do cll such things and take all auch sops 

as may be necessary to assist the arbitraton or um 
pirc in the execution of their functions , 


Indemnity 


277, No parly shall bring or prosecute any suit or pro 
ceedings whatever against the Exchange the Council of 
Management, the President, the Secretary or any employee 
or employees of the Exchange acting under the authority or 
against the arbitrators or umpire for or in respect of any mat 
ter or thing purporting to be done under these Bye- laws and 
Regulations not any suit or proceedings ( save for the enforce 
ment of the award ) against the other party or parties to the 
reference , 


Deposit and Statement of Objection 

287. ( a ) Tho Party appearing to the Aruftration Com 
mittee may state in writing the objections to the award of 
the arbitration and shall untets exempted in , whglo , or in 
pert by the Council of Management of tho Proskiont depok 
with the Exchange in cash the full amount ordered to be 
pald or the securities or the value at the ruling market price 
of the socurities ordered to be dellvored in the award , The 
party plasting the dopesit shall be doemed to have agreed that 
such deposit be handed over by the Exchange to the other 
party In accordance with the terms of the doclaon in appoal: 


ARBITRATION BETWEEN MEMBERS 


Referonce 10 Arbitration 


Depont. Contifioeta 


278 . All clniny, complaints , differences and disputes but 
Woen 6 + 1176ug arising out of or in relation to any bargaing , 
dealings , trarsnclions or contracts made subject to the Ryla . 
Pye -laws and Regulations of the exchange or with reference 
to anything incidental thereto or anything to be done in pur 
SWATC (hereof and psy question or dispute whether such 
barccaine, irofsactions or ontructs have been entered into 
or tot wall be subject to arbitration and referred to the 
Arbitration Committee a9 provided in these Bye-laws and 
Rcgidatio 1. . 


( b ) A Certificate from the Exchange showing that the 
doposit if any ay required by sub -clause (a ) has been lodged 
shall be attached to the appeal and the Arbitration Commit 
tee shall not entertain An Appeal to which guch cortificate in 
tot annexed . 


Hearing of Appeal 

288. When the decont certificato la impond to the pour 
the Arbitration : Committee theDWGT procent to hear the 
apponl and artritrate to this roltrondo. 


Lu Prordinary with Pansion of the Council of Man 
10ement 
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Management changed during the inquiry or reference or 
appeal 


Provided , however that no member of the Arbitration 
Committee or of the Council of Mfugement as the case 
may lie who shall fot have been present at every meeting at 
which inquiry into the returence or appeai was made or the 
referetice or appea ) was hearil shall particirnte in giving the 
final decision . 


ummary Dismissal 


298 , If a party to al reference who has appealed to the 
Arbitration Committec or to the Council of Management 
against un award be not present at the time fxed for hearing 
the appeal the Arbitratio1 Committce or the Council of 
Management as the case may bo may dismiss the appeal 
suinmarily . 


Appcal Ex -parte 


Certain Members May Not Voto 

289 . The members of the Arbitrailon Committee who have 
hade any award against which appeal is made to the 
Committee bay attend the meetings of the Committee ut 
which the appeal is headed but shall not b + entitat 10 voje . 
Asunt af Ahlution Commiccer When lindd 

290 . The award of tho - Arhitration Committee in a refe 
rence shall be final and shall be decmed binding on the 
parties to the reference iſ the sum involved in dispute is 
less than one thousand Rurae . 
Appeal to the Council of Management 

291, If the sum involved in dispute is one thousand Ru 
peo or more the party dissatisfic:l with the award of the 
Arbitration Committeo may appeal to the Council of Mana 
gement against such award within seven days of the receipt 
by him of such award . 
Written Objections and Certificate 
292 . (a ) The party appearing to the Council of Manage 
moat may state in writing the objections to the award of 
tho Arbitration Committee and shall unless exempted i1}, 
whole or in part by the Council of Management or the 
President deposit with the Exchange in cash the full aniount 
ordered to be paid or ho sécurities or the value at the ruling 
market price of the socurities ordered to be delivered in 
award . Tho party placing the deposit shall be deemed to 
have agreed that such deposit be handed over by the By 
chango to the other party in accordance with the terms of 
. tho decision in Appeal , 

Deposit Cortificate 
. . (h ) A cortificate from the Exchange showing that the 
deposit if any as required hy sub - clause ( a ) has been lodged 
shall be attached to the appeal and the Council of Manage . 
inant shall not entertain un appeal to which such certificate 
is not annexed . 


Decision of thc Council of Management Final 

293 . When the deposit certificate is annexed to the appeal 
the Council of Management shall proceed to hear 
the appeal and the decision of the Council of Management 
shall be deemed final and hinding on the parties to the 
appeal. 
Signing of Award 

294 . An award made by the arbitrators or the Arbitrator s 
Committeo or the Council of Management shall be in writing 
and may be signed on bemalf of the arbitratory or the Arbi. 
trution Committee by the Secretary or in the alternative the 
Chairman of the Arbitration Connaittee and on bolalf of 
the council of Management by the President of the Exchange 
and by not other member and may he countorsigned by an 
official of the Exchange , 


299. If a party to a reference in whose favour an award 
has been made be not present at the time fixert by the Arbi 
tration Committee or the Council of Management for hcar 
ing tho appout against such award the Arbitration Committee 
or the Council of Management niay proceed to hear the 
appcal ex -parte , 
Rehearing Ex- parte Award 

300 . On sufflcicnt cause heing shown the Arbitration Com 
mittec nay set aside an ex -parto award made by the arbitra 
tors or the Arbitration Cominittec and the Council of 
Management may similarly set aside any ex -parte award 
and in any case the Arbitriction Committee or the Council 
of Management may direct that the reference or the appeal 
be again enquired into or heari. 

Remission of Award 
. 301, The Council of Management in its discretion . may 
within fifteen days of an award remit the award or any 
matter referred to arbitration to the arbitrators or the Arbi 
tration Committeo nipan such terms as it think , fit and 
thereupon the arbitrators or the Arbitration Committee shall 
reconsider the matter and cither confirm or revise the previous 
decision . 
Fresh Reference on Non -compliance with Award When 
Allowed 

302 . Whenever an aw :11 directs that certain acts or 
thingy be done by the parties to the reference and a party 
fails to conply with such direction the other marty may 
make a fresh reference for a further award for determining 
the dispute outstanding or the amount of damages or dama 
ges or compensation payable by reason off such failure , 
Late Claims Barred 

303. The Arbitration Committee shall not take cornisance 
of any claim , complaint. lifforence or dispute which shall 
not be referred to it within three fronths of tho date when 
it atoke. 
Extension of Time 

304 . The Council of Manapenent may for snechal reasons 
extend the time within which a reference to arbitration or an 
appeal against any award of the arbitrator or the Arbitra 
tion Committee niay be made whether the time for making 
the same has expired or not. 
Fxtension of Time Making an Awani 

305. The Council of Mananchi may if dermed fit 
whether the time for makine the award has expired or not 
and whether the award bias loeti male or not cxtend from 
time to tim the tim for making an award 


Members Interested Not to Attco 

295 . A party to a reference who is a member of the Arti 
tration Committee or the Council of Management shall not 
attend any meeting of the Arbitration Committee or of the 
Council of Management at which an Inquiry into the refe 
rence or appeal is made or appeal is made or at which 
reference or appeal is heart, 


Adjourned Meetings 

296 . It shall be no objection to an award on the Arbitra 
tion Committee or of the Council of Management that the 
Meeting at which an inquiry into reference or appeul WOS 
inquired into or a reference or apreul was heard was ad 
journal from time to time or that the inquiry way not con 
pleted or that the reference or appeal was not finally heard 
at one meeting. 


Remedies at Law 


Change in Coinposition 

297 . It shall be no objectics to an award of the Arbitration 
Committee or of the Council of Management that the com 
position of the Arbitration Committee or the Council of 


306 . The Arbitrntion Committee or the Council of Minda 
penment may decline to hear i reference or on onnent nr . 
may dismiss any reference or appeal at any time durinn he 
prochalinre and refer the parties to their remcclics ) law 
and if shall so refer them upon the joint request of the 
parties . 
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Penalty on Falluro to Submit to or Abide by 
Arbitration 


Award in 


307, A member who fails ur refuses to subuit 10 OT abide 
by or Gitty out any award in prhltiation betwan Mcnbeis 
49 provided in these Bye -laws ind Regulations all be 
expelled by the Council of A120gement and the cupou the 
othor party shall be entitled to institute any suit or legal 
proceedings to coforce the Ward or otherwise assert his 
rights, 


( iv ) if he fails pass Claim Notes to members ( provided 

that fact is reported to the Exchange by the mem 
BEI not receiving the Claju Note before the Pay- n 
Day fixed for that Chrog ) or to pay my suru due 
10 The Clculuļi Fouse OT tu submit or deliver to 
the carim ? FOISon the l atestle [) c GV und 
Recuitu Üdors , Stulident Sheets of Dillionces 
ind Securities, Balance Sheet and nucli other Clear 
ing Forms at the Council of Management may from 
time to time detyrnino provided that in any such 
case the declaratiun of default may be delayed if 
deemed proper upto but not beyond the Settling 
Day fixed for that Clearing; cr 


Arbitration fees 

308. The parties desiring to m .ike a reference to arbitration 
or proceed in appeal shall pay jil advance the fees prescribed 
in the relation O such fecs as the Council of Management 
may from time to time prescribe in modification or substitu 
tion thereof . 


( v ) if he faily to pay or deliver to the Defaulty Com 

mittec all monies , sec rilies and other Assela duo 
to a member who has been declared defaulter withi 

in such time of the déclaration of default of such 
. member as the Council of Managenient or tho 

President mny Jirect. 


Payment Fees 


309 . Unless otherwise Jilected in the award the party 
against whom the award is finally made shall pay all fees 
paid by the other party to the reference in connection with 
the arbitration procecdings, 


Failure to Fulfil Obligation to Non -members 

313 . The Council of Management may order a member 
to be declared a defaulter if he fails to meet an obligation 
to a member or non -member arising out of a Stock Ex 
change transaction , 


Legal Advisors 


310 . During a hearing the parties to the leforenco may 
with the permission of the Arbitration Committee of the 
Council of Management appcar by council, attorney , advo 
cate or a duly authorised representative . Where ono party 
lo so permitted a similar privilege shall he afforded to the 
other party or parties . 


Insolvent a Defaulter 

314 . A member who has bcen miljudicated an insolvent shall 
bc ipso - facto declared a defaulter although he may not be 
at the same time a defaulter on the Exchange . 


Member s Duty to Inform 

315 . A member shall be bound 10 notify the Exchange 
immediately if there be a fuilure by any memhes 1o di 
charge his labilities in full. 


Complaint by Non -member 

311. ( a ) Notwithstanding anything to the contrary in 
thcoe Bye -laws and Regulations in special cases when the 
permission of the Council of Management or the President 
has been proviously obtained in complaint by A non -member 
against a member or any claim , difference or dispute between 
a non - inember and a member may be referred at the Instance 
of the non -member to arbitration in accordance with the Byc 
laws and Regulations relating to arbitration between mom 
bors and thereupon the member concerned shall submit to 
such arbitration . 


Compromise Forbidden 

316 . A member guilty of accepting from any member 
buything less than a full and long ſido money rayment in 
settlement of a debt arising out of a transaction in securities 
shall bo suspended for such period as the Council of Manası 
gemont may determine, 


Notice of Declaration of Default 

317 . On a member being declared a defuulter a notice to 
that effoct shall be posted forth with on the notice board of the 
Exchange . 


Form of Reference 


( b ) The Council of Management or the President in its 
or his sole discretion grant or refuse permission applled for 
as provided in Bub -clause ( 1 ) and an Application for this 
purpose shall not be consldered unlças the non -member first 
algns and submits the form of Reference prescribed in the 
relative Regulation or such other Form of Reference pres 
cribed in the relative Regulation or such other Form of Rc . 
ference is the Council of Management nay from time to 
timo prescribe in modificatio !1 or qubstitution thereof. 


Defaulter s Books and Documents 

318 . When a member has been declared a defaulter the 
Defaulters Committee shall take charge of all his books of 
accounts , documentų, papers and vouchers to ascertain the 
state of his affairs and the defaulter shall hand over such 
books, documents, papers and vouchers to the Delavults 
Committee 


List of Debtors and Creditory 


DEFAULT 


319. The defaulter shall file with the Default s Committee 
within such tiinc of the (leclaration of his chefault as the 
Council of Management of the President may directa 
written statement containing a completo list of his debitors 
and creditors and the sum owing by and to each , 


Declaration of Dofau : 
312 . A member shall be declared a defaviter lwy clirection 
of the Council of Management or the President or in the 
absence of the President by tirection of any two Members 
of the Council of Muongement : 

(i) if he unable to fulfil his engagement ; or 


Defaulter to Give Information 

320 . The defaulter shall submit to the Defauly Committee 
such statement of accounts , information and particulars of his 
affairs as the Defaults Committeo ipay from time to timo 
require and if no desired shall appear before the Committee 
at its noctings held in connection with his deficult. 


(li) if he admits or discloses hii inability to fulfil or 

dischargo his cugagements , obligations and liabili 
ties ; of 


( ili ) if he fuls or js unable to pay within the specifical 

lines the damures and the money difference due on a 
closing -out effected against him under these Bye 
laws and Regulations ; or 


Inquiry 

321. The Defaults Committec shall enter into it strict in 
quiry into the accounts and dealings of the cfaulter in the 
market and shall report to the council of Management anything 
improper, un - businesslikc or unbecoming a member in connec . 
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in which hl default shall be deemed to have clopod -out such 
transactions at the hammer prices, 
Closing-out in Opon Market 


( c ) Members having open trunsactions with tho defaultor 
in Non - Clouring Socuritilg shall close-out such transactions 
in tho open market immediately after the declaration default.. 


tion therewith which may come to its knowledge, 
Defauliors Assets 

321. The Defaulteib Committee shall call in and realise the 
security and margin looney and the securities deposited by the 
defoulter artd rocover all inonieg securities and other assets due, 
payubus or doliverable to the defaulter by any other nember ini 
rospect of any, transaction or dealing made subject to the 
Rules, Bye -laws and Regulations of thc Exchungo and such 
assots shall , vest in the Defaults Committee for the benefit and 
On account of the creditor members , tho amount to vosted 
being called the " Special Fund " . 
Payment of Defualts Committee 

323 . All nonies securities and other assets due, payablo 
or deliverable to tho defualter must be paid or delivered to 
tho defuults Comunittee within such timo of the declaril 
tion of default is the Council of Management or the President 
nay direct. A member violating this provision shall bo dec 
hared a defaulter. 


Adjustment of Accounts with Defaulter 

329 Members having transactions with tho dofaulter shall 
adjust the ’ : accounts with the defaulter at the confirmed or 
altered making-up prices , hammer prices and closing - out prices 
as provided in these Byo -laws and Regulations . The dif 
fcrence arising from such adjustment shall as the case may be 
either claimed from the defaulter or paid to the Dufaults 
Committee for the benefit of members who are creditors or 
the Defaultor . 


Cluim Aguigst Defaulter 


Fraudulcat Preference 

324 . A member who shall have received a difference on in 
account or shall huvo received any consideration in sny ( 14119 
action prior to the dulc fixed for settling such account or 
transaction shall in the event of the member from whom 
he received such difference or consideration being declanked in 
(lcfaulter refund thc samo to the Defaulle Committee for 
the benefit and on account of the creditur members . Any 
member Who shall have paid or givon such difference ( l con 
sideration to any other innher prior to slich setilenen 
day shall again Puy or give the same t Defaults 
Committee for the benefit and on account of the creditor 
members in the event of the default of such other member . 


3. 30 Within such time of the declaration of default as the 
Council of Management or the President may direct every 
member carrying on business on the Exchange sball according 
as he may required to do either compuro with tho Defaults 
Committee his accounts, with the defaulter duly adjusted and 
made up as providiect in these Bye -laws and Regulations 
or furnish a statement of such accounts with the defaulter in 
such forın or forins as the Council of Management may pres - . 
cribe or icnder u Ceruficate that he has no such account. 
Delay in Campurisoli or Submission of Accounts 

331. Any nicmber failing to compare his accounts Or Send 
# statement or certificate helating to a defaulter within the 
timno prçscribcat shall be called upon to compare his accounts 
or send such statement or certificate within such further time 29 
10y bo specified . 
Penalty for Failure to Comporc or Submit Account 


Preferential Difference 


325 . A incmber who receives from and her mumber wiring 
any Clearing a Claim Note Os Crelli Nore represanting it slm 
other than 4 clifference due to him or clue to his constituent 
which amount is to be received by him on behalf oil for 
the account of the constituent for Fit Clearing shell refund 
such sun if such other member bo declared a defualtet within 
seven days after the Settling Day. Such refund $ 27 :111 be 
mado to the Defaults Commitice for the benefit and on 
account of the creditor meinber s and it shail be applied in 
Jiyuidution of the claims of such creditor meter s whuse 
claims are admitted in accordance with these Bye - laws and 
Regulations. 


332 . The Council of Monagement muy fine , suspend or 
Xpel any murmber who fails to coniparc his accounts or sub 
mit 3 statement of his accounts with tbe defaulter or a certi 
ficuto that hic hus no such account within the prescribed time. 


Misleading Statcmont 

3 ,33. The Council of Management nay fine, suspend or 
expel a inember if it is satisfied that any compari60n 6tatcment 
or certificate relating to a defaulter sent by such member was 
falio or misleadag. 


Accomis of Defaulis Committec 


Distribution 

326. The Defaulters Committee shall at the risk and cost of 
the creditor members pay all as cls received in the course of 
realisation into such bank 2010 , or keep them with the Clear 
ing House in such names as the Council of Management may 
from tinc to time Jirect and shall distribulc the same as soon 
as possible pro rata upto one hundred naye pitise in the Rupes 
but without intrest among the creditor members whose claims 
aro : admitted in accordance with thieso Bye - laws and 
Regulations . 


334 . The Defaults Committee shall keep a separato account 
in respect of all moneys, securities and other assets payable 
to a defaulter wbich nic jeceived by it and shall defray there 
from ali costy , charges and expenses incurred io or about the 
collection of such anscts or in or about any proceodings it 
tules in connection with the default , 


Report 

335 . The Defaults Committoc shall every six months pre 
sent a report to the Council of Management relating to tho 
affai s of defauller und shall show the ansets realised , tho 
ljubilitics discharged and dividends given . 


Inspection of Arcounts 


Contirmod or Altered Making -up Price and Hummer Prices 

327 . On a member being declared a defaulter thc Council of 
Management shall fix hammer prices on the basis of the prices 
recorded in the closing- out if any against the defaulter and /or 
tho average of the prices ruling in the market within hall an 
hour of its opening after the declaration of default. The mak 
ing- up prices in respect of ulic current Clearing in which the 
member was declared a defaulter shall bo other confirmci or 
altered by the Council of Management keeping in view tho 
hammer prices , 
Adjustment at Confirmed or Altered Making-up Prices 

328 . (a ) Members having transactions with the defaulter in 
the current Clearing in which his defull was declared shall 
adjust their accounts at the confirnicd or altered making- up 
prices . 
Closing-out At Hammer Prices 

( b ) Members having open transactioi tine dergutter in 
the ensuing Clcaring i.e . in the Clearing following the one 


336 . All accounts kept by the Defaults Committed in accor 
Junce with these Byc- laws and Regulations shall be open to 
inspction by any creditor member , 


. 


Scale of Charge 

337 . The charges to be paid to tho Exchango on tho assolo 
collected shall be 5 per cent of the Arst R . , 5 , 000 collected 
or part theroof and 2 per cent on any aun in excess of Rs. 
5 ,000 or such other as the Council of Management may from 
time to time prescribe, 
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action or dealing in the market made subject to the Rulos, 
Byo-laws and Regulations of the Exchange beforç he way doc 
lanod a defaulter and obtains A degree and recovors ADY 
fum of money thcrcon ho shall pay such angunt or ay 
portion threof as may be fixed by thc Council of Manager 
ment to the Defaulis Committce for the benefit and on 
account of ibc creditor members having claims against such 
defaulter . 


Gencral Notice of Dividend 

345. A notice of any dividend declared by the Defaults . 
Committee shall be posted on tbc notico hoard of Exchange. 
Payment of Dividend 


Application of Assets 

338 . The Defaults Committee shall apply the net assets , 
remaining in its hunds after defraying all such cools , charges 
and expenses 4 are allowed under thesc Byc-laws and Regula 
lations 10 satisfying first the claim of the Exchange and the 
Clearing Holiso and then retçably such admitted claims of 
members against the defaulter arising out of contracts colet 
ed into in the market in accordance with the provisions of 
tho Rulce, Bye-laws and Regulations of the Exchango. 
Certain Claims Not to be Entertained 

339 . The Defaults Conmittee shall not cntertain any claim 
against a defaulter 

(i ) which arises out of a contract in securities dealings 

in which are not permitted or which are not made 
subject to the Rule3 , Byo -laws and Regulations of 
the Exchange , or the claimant has çither not paid 
himself or colluded with the defaulter in the evasion 

of margin payable or bargains in any securitics ; 
( ii) which arises out of contract in respect of which com 

parison has not been made in the manner prescribed 
in these bye-laws and regulations or when there has 
been no comparison if a contract note in respect of 
such contract has not been rendered as provided in 
these Bye - laws and Regulations and receipt thureof 
obtained either on the duplicate or on the counter 
part of such contract note rondcited or by comparison 
of memos in members officers ; 


346 . Dividendy declared shall be paid to cach creditor 
member either by crediting his account with thc Clcaring 
House or in such other manner as the Council of Manage 
meat or the President directs, Creditor mombore who do not 
maintain an account with tho Clearing House shall be paid 
such dividends on application . 


Unclaimed Dividend 

3:47. If any dividend which has been declared on claidas 
admitted by the Defaults Committeo but which the member 
entitled (except in the case of a member who shull havo 
died ) has failed or neglected to claim remains with the 
Defaults Committee uoclaimed for monc than one year 
or where after paying finul dividend any issets of the 
defaulter rcprain unclaimed or undistributed the sumc shall 
be dealt with or disposed of by the Council of Management 
on behalf of the creditor mombers. 


Deceased Creditors 


( iii ) which arises from bargains noi settled by delivery 

und payment within the time prescribed by these Bye . 

laws and Regulations ; 
( iv ) which arises from any arrangement for settlement of 

claims in licu of bonaſidc money payment įp full on 

the day when such claims become duc ; 
( v ) which arises from any vutstanding balance or any 

outstanding difference upon previous transactions 
which has not been claimed at the proper time and 
in the manncr prescribed in these Bye - laws and Regu 

lations; 
( vi) which is in respect of a loin with or without secu 

rity ; 
(vii ) which is not liled with the Defaults Commilice willi 

in such time of the date of declaration of default 29 
may be prescribed by the Council of Management. 


348. If uny member who is a creditor of a defaulter bo 
dead tho dividend duo to such member shall be paid to his 
legal representative or heirs on application even when the 
right of nomination has been exercised in respect of such 
deceased creditor member. But if such deceased creditor 
be himself and defaulter the dividend due shall be paid to 
the Defaults Committeo for the benefit and on account of 
the creditor members . 


PROHIBITIONS AND PENALTIES 


Void Contracts 


Differences Duc 

340. Any difference due to or from a defaulter in the currcot 
Clearing shall be allowed to be set of against that due in the 
ensuing Clçaring. 


349 . (a ) A pienber shall not cater into the following con 
tracts and any such contracts if cntcrcd loto in contravention 
of the provisions in that behalf contained in these Bye-law 
und Regulations shall be void : 


( i) contracts for the Cloaring in 

Securities ; 


other 


than Cleared 


( ii ) contracts for a period beyond the current and ensur 

ing in Cleared Securities ; 


(ii ) 


contracts for hand delivery for a period beyond 
fourteen days save as provided in thes . Bye-lawo 
and Regulations ; 


( iv ) contracts ( other than specific bargains ) for purchase 

and sale ct secunties dealiugs in which are not per 
mitted on tho Exchange; 


Claims Defaults Committee 

341. A claim of one defaulter whose estate is represented by 
the Defaults Committee against another defaulter shull not 
have any priority over the claims of other creditor members 
but shall rank with other claims. 
Assignment of Claims on Defaulters Estate 

342 . A member being creditor of a defaulter shall not sell , 
assign or pledge his claim on the state of such deiaulter 
without tho consent of the Council of Management . 
Proccedings in Name of Defaulter 

343 . Thc Defaults Committee with the consent of the mom 
bers who are crcditors of a defaulter shall be entitled to tako 
any proceedings in a Court of Law either in its own name or 
in the name of the defaulter as it may be advised for rcovering 
any assets of the defaulter . 
Payment to Defaulters Committee 

344 . If any member takes any proceedings in Court of 
Lew . agelost a defaulter whether during the period of his 
defaulter or subsequent to his rendmission to onforce any 
claim against the defaulter s estato arising out of any truth 


( v ) contracts for the purchase and sale of 

dividends. . 


Prospectivo 


( vi) Curry -over contracts between Momber and thicir 

constituents cither as agent to prindpal or as princi• . 
pul to principal in respect of which contract notes 
arc not rendered to constituent at the special moking 
up price as provided in thcso Bye-laws and Regula 
tions. 


Options Illegal 

( b ) A membor shall not enter into options in securities and 
any such contracts If entered into shall be illegal. 
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remisiery, authorised assistants or employcon to ao 
pear and testify before the Council of Managopxat 
or tho Prosident or such Committce or Oificor of 
the Exchang ; 


Penalty for Breach of Bye-laws and Regulations 

350 . ( a ) Every member shall be liable to oxpulsion or 
Suspension or withdrawal of all or any of his membership 
rights and / or to payment of fire and / or to be censurad , to 
primanded or warned for con avening , disobeying, disrogard 
ing or wilfully cvading any of these Bye-laws and 
Regulations or any resolutions, orders , notico , directions , 
decisions or ruling ttcrounder of the Exchange or tho Counci 
of Management or the President or any Committoo or 20y 
Officer of the Exchange or for any disreputablo or fraudulent 
transactions or dealing with any person whether a mçmber or 
not or for any conduct, proceedings or method of business 
which the Council of Management in its absoluto discrotion 
deomg unbecoming a member of the Exchange or inconsistent 
with just and equitable principles of trade . 
Pcnally for Misconduct, Unbusinesslike Conduct and unpro 
fessional Couduct 


Pailure to Submit Special Returns 
( vi ) if he geglects , fails or refuses to submit to tho 

Presidcot within the tlmo notified in that behalt 
Sprcclal returns in the form prescribed in tho rclativo 
Regulation or in such other form as the Council of 
Management may from time to time prescribe in 
addition thereto or in modification or substitution 
thereof together with such other information as tho 
Council of Management or the President may re 
quire whenever circumstances arise which in the 
opinion of the Council of Management or the Presi 
dont mako it desirablo that such special return or 
information should be furnished by any or 

all the members; 
Failure to Compare or Submit Accounts with Defaulter 
( viii ) if he noglects or fails to compare his accounts with 

tho Defaults Committee or to submit to it a state -- 
ment of his accounts with a defaulter or a certifi 
cate that he has on such account or if he makes a 
false or misleading statement therein ; 


( b ) In particular and without in any way limiting or pre 
judicing the generality of the provisions in sub - clause ( a ) 
2 monber shall be liable to expulsion or suspension or with 
drawal of all or any of his mombership rights and / or to pay 
ment at a finc and / or to be censured reprimanded or 
warned for any misconduct, unbusinesslike conduct or unpro 
fessional conduct in the sons of the provisions in that behalf 
contained herein . 


False or Misleadpix Retums 


Misconduct 
. 351. A member shall be cleemd guilty of misconduct for any 
of the following or similar acts or ommissions, namely : 


lix ) if be neglects or fails or refuses to submit or makes 

any false or misleading stutement in his Çlcaring 
Forms or roturny required to be submitted to the 
Exchange or to tho Clearng Hour under theso 
Bye-laws and Regulations ; 


Fraud 

(i ) if bo is convictel of a criminal offence or commits 

fraud or a fraudulent act which in tho opinion of the 
Council of Management readers hinc unfit to be a 
momber; 


Improper Conduct 
(ü ) if in thc opinion of the Council of Management he 

is guilty of dishonorable or disgraceful or disorderly 
or improper conduct on the Exchange or of wilfully 
obstructing the business of the Exchange ; 


Veautious Complaints 
. (x ) if te or his agent brings before the Council of Ma 

nagement or the President or a Committeo or an 
Officer of the Exchange or other person authorised 
in that behalf a charge, complaint or disputo which 
in the opinion of the Council of Management is 

frivolous, vexatious or malicious ; 
Failure to Pay Dues and foes 
(xi) if he to pay his subscription , fees arbitration charges 

or any other money which may be due by him or 

any fine or penalty imposed on him . 
Unbarinesslike Conduct 


Breach of Rules, Bye-laws and Regulations 
Vii) it he shiclus or assists or omils to report any main 

ber whom he has known to have committed a breach 
or evasion of any Rule , Bye -laws or Regulation C 
the Exchange or of any resolution , order, notico , or 
direction thereunder of the Council of Management 
or of the President or of any Committee , or Officer 
of the Exchange authoriscd in that behalf ; 


352 . A member shall be deenied guilly of unbusinesslike 
conduct for any of the following or similar acts or omissions, 
Ramely : 
Fictitious Names 
(i) if ho transacts his own business or the business of 

his constituents in fictitious nanies ; 
Fictitious Dealing 
i lii ) if he makes a fictitious transaction or gives an order 

for the purchase or sale or securities the execution 
of which would involve no change of ownership 
or executes such an order with knowledgc of it 

character ; - 
Prejudicia ? Business 


Failure to Comply with Resolutions 
. ( iv ) if he contraveney or refuses of fails to comply with 

Or abide by any resolution, order, direction , decision 
or ruling of the Council of Management or the 
President or of any Committee or Officer of tho 
Exchange or other person authorised in that beball 
under the Rules, Bye-laws and Regulations of the 

Exchange; 
Failure to Submit to or Abide by Arbitration 
(v ) if he noglects or fails, or refuses to submit to arbitra 

tion or to abide by or carry out any award , decl 
sion or order of the Council of Management or 
tho Arbitration Committee of the arbitrators mado 
in connection with a reference under the Rules Bye. 

laws and Regulations of the Exchange; 
Failure to Testify or Give Information 
( vi ) if he neglects or fails or refuses to súbniit to the 

Council of Management or to the President, or to 
a Committee or an Officer of the Exchange autho 
riscd in that behalf, such books, concopondence , 
documents and pipers or any part thereof 25 may 
he required to be produced or to appear and testify 
betore of Chuse any of his partners, attomeys , agents , 


(iii ) if he makes or syists in making or with such 

knowledge is a party or assist in carrying out 
any plan or scheme for the making of any pur 
chases or salcs or offers of purchase or sale of 
sexurities for the purpose of upsetting the equilib 
num of the market or bringing about a condition , 
of emoralisation in which pricey will not fairly 

reflect market valucs ; 
Rumours 
(iv ) if he directly or iydirectly and in any manner what . 

Ocv drculates os causes to ho circulatod mimour. 
of 4 sensational character ; 
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Husines for Partilers . 
( vii ) if he transacts any businoss or makes any bargain 

for and on beha ſ of a Member who is a partnor 
of a partnership firm in his ir lividual capacity ; 


Unwarmntuhle Business 
( v ) if he changes in reckless or unwarintablc or w 

busineslike dealings in the market or effects pus 
clase : u salt s for his constituent s Account di for 
any count in which he is directly or indirectly in 
lere , ert which purchasco or sales are cressive in 
view of his constitucut s or his own meano and 
inancial resourcy or 112 view of the market for 
Ich security ; 


Business for Employees of Other Membors 
( viii ) if he tranfacts business directly or indiretly for or 

withi or exec : lay an ordci for a remisiçr , authorised 
assistant or employee of another member without 
the written consent of such employing mcm 
ber ; 


Com Liisa 
( vi) i) he conniven, at it rivate failure of a member 

or accepts Los than a cull una bumide moncy puy 
mcnt in settlement of debt due by a member 
PINS111 out of a trunkac ion in yeclities; 


Business for Exchange Employees 
( ix ) if he wakes a speculative transaction in which an 

employee of the l achange is dirtctly or indirectly 
interested; 


Dishonome ! ( que 
( vii ) if he insu s lo iny other member or tim big coasti 

luent il chequc Which is dishonoured on presenta 
troz fur wont of funds ; 


Fuilun : io larry out Transactiony witli Coustituents 
( viii) li he fails in the opinion of the Counci. of Man 

G410129) to carry out his stockbroking transactions 
witli his constituents . 


Business for or with Non -Member Baker 
( x ) if in the purchase oi sale of securities lo shares 

brokerage with or transacis business os principal with 
OT :1678 is a broker for or enters into any business 
witin a non -member if such non -member be iz medi 
ber of or a partner, unnt or employce vi å inn 
her of any other gsociation dealing in Securities 
within it distanc: of fifty mils of the City of 
Coimbatore or if such non-neniber within that dis 
tanca cither acts as a brokor / pasas his owo 
contracti or silvertiss 3S loher or clealer in hare 
and security busine99 or 1 , 9 price lists or circulars 
respecting such lusine SS or permits such advertising 
ur jesues or is associated discoly or indirectly with 
JIV company, issociation , firm or wdertaking which 
Warulvertises of makes such issues ; 


Unprofessional conduct 

353 . fuenby hul by Hearted guilty of uaprotivsional 
conduct for uny of the Pollowing or similar acts or omis 
lons, nancly - - - 


Street ficu !ins 


( i ) is a wally vul prices makes bidin or offers or traul s 

in 111 : Street or at the entrinca9 to or in the vicinity 
of the Stock Exchange 


or, 


b12 00 1! Soiti:, in 


hal Diajines Not Perniitted 


Adyeilisen. nt 
( vi ) if he advertises or business purusus or imtus 10 

kriy circulary or oihcr business communications 
to perruny Orlic then his own consillucns, I nborg 
of the Exchange, Banks and Joint Stock Companies 
or publishis pamphlet ., circulars or any other litcra . 
fuce or report or information relation to the # turk 
·Dirkets in the public prints with him nunc attaci 

J ; 


10.) if he cheie mtu harguins 

doin , ive notpmitted . 


in sucuri ies in 


bici 


ՉԿԱ »: ": cin ,n 


Business for Delaluiting Constituent 


Evasion of Alargin Requirements 


qili ) if 19 deildy or iransacts business directly or indirectly 

OC executes an order for a constituent who h :18 
witliil his knowledge failed to carry out his chgagc 
ments iclating to securities and is in default to an 
other 10 .mber inless such conutituent shall hilvo 
made a satisfactory atangcinent with the peniber 
who in his crcditors ; 


( xii ) if he wilfully cvades or attempts to crudo or asoisty 

in cvailing the nutgin requirements presciibed in 
tbcso Bye- laws and Regulations; 


Business för insolvent 


Brokerage Churgc 
( xii) if he wiifully deviates froin or evues or altempts 

to cvade the Bye - laws and Regulations ro ating to 
charging and sharing of brokerage . 


( iv ) if without obtaining the consent of the Council 

of Management he directly or indirectly is interested 
in or associntel in business with or transacts ony 
business with or for any individual who has been 
bankrupt or insolveni cven though such individual 
shall have obtaineit his final discharge from an in 
soliccy Count; 


Oliences by Partners, Agents and Employees of Members 

354 , The Council of Management may exp ] ar suspend 
and , oc fine and / or censule and /or was a member or his 
attorney, agent, remisier, authorised 195istant or employee 
for any act or omission which if done or omitted by the mom 
ber would subject him to the same penalities , 


Businesó Withuill Permission When Under Suspension 


( v ) il without the permission of the Council of Miuji 

i Suivit ine does husiness on his own account or on 
Iccount of it principal with or through a member 
during the period he is 14uired by the Council of 
Management to suspencl business on the Exchango ; 


Suspension on Fuilure ty Provid : Margin Deposits 

355 . The Ccuncil of Management or the President shull 
require a member to suspond his business wlren he fails to 
sirovide he margin deposit as provided in these Bye - laws and 
Regulations and the ouspension of l usinesy shall contipuc un 
til he furnisher iho necessary margin deposit. The Councit 
of Management may spel a trembcr acting in contravontion 
of this provision , 


Business for w With Simpendoul , Expelled nd Defauiter 
Members 
( vi) if without special permission of the Council of 

Management he share , brokerage with or carries 
on usiness or makes any bargain for or with any 
member who has been suspended , expellod or de 
Qurce dcerulta ; 


Siisposion of Business 

356 . (a ) The Council of Management may by a resolution 
require a member to suspend bis business in part or in 
whole 
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Prejudicial Business 


(1 ) whes in the option of the Council of Management 

he conducta his business in a manner prejudicial to 
1X Txchange hy mekiny, piirchases or sals or 4U 
uile air often lo muchase or sell ocurilies for the 
pur / ose of upsetting the squilibriuri of the market 
or bringing about condition of demoralisation in 
which prices will not fpirly reflect market valuta ; 

Or 
Unwarrantable Builnya 
( ii ) when in the opinion of the Counci of Management 

he engages in unwartantable business or eflects pur 
chases or sales for his constituant s accouut or for 
any account in which he is directly or indirectly 
interested which purchases or sales are excessive in 
vicw of bis constituent s or his own means and 
financial resources or in view of the market for guch 
security ; or 


sit on doing such act or providing such thing as the Coun 
cil of Management may ty resolution require within the 
time prescribed by suchi ko ution. 
Penalty for Coniti sentire 

( c ) A member who is requicl usuarit luis business 61111 
bo spelled by the Council of Mummy if he vist !1 
Invention of the provisions. 

SECURITY DEPOSIT 
Additional Security Deposit Payuble lvy Members 

In every case , where a member is altying on business indi 
vidually or as the sole proprietor in a trading 11411714 , he shall, 
in addition to the Security Deposit of Rs. 5 , 000) ; - required 
under Article 20 of the Exchange , ſurnish an addicional Secui 
rity , Deposit of Rs. 5 , 000 / - provided that if at any time, he 
becomes a partner with another member such additional 
Security Deposit shall be refunded to him . 


REGULATIONS 


Unsatisfactory Financial Condition 
(ii) when in the opinion of the Council of Management 

he is in such financial condition that he cannot be 
permitted to do business with sufety to his creditors 
or the Exchange . 


Amenlinents to Regulations 

Any amendments, addition or alterations to any Regula 
tions made by the Council of Management in pursuanco of 
tho powers conferred by theso Bye -laws together with a refc 
rence to the Bye -Luw or By -laws to which such Rogulations 
rclate shall be communicated to the Central Government by 
post within twentyfour hours. The Council of Management 
shall forthwith amend , alter or withdraw any such Regulation 
il so desired by the Central Govertinent. 


Removal of Suspension 

(b ) The suspension of business under sub-clause (a ) shall 
continue until the member has been allowed by the Council 
of Management to resume lusines4 on his paying such depo 
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